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BAN cAo B~CH
CHAo BANCHU'NGQUYEN co BAo DAM

BAN cAe BACH•

CONG TY co PHAN CHlrNG KHOAN SSI
(Giay phep thanh I~p va hoat d¢ng s6 03/GPH£>KD do Chu tich Uy ban

khoan Nha nuoc cap ngay 05/04/2000)

CHAo BAN CHlrNG QUYEN c6 BAo £lAM
(Gi~y ch(fng nh~n ChEWban ch(fng quyen s&.H IGCN-UBCK do Chu tjch Uy ban

Ch(fng khoet: Nha nuoc cap ngay.J.!Ad,12020)

CHlrNG QUVEN VPB/5M/SSI/C/EU/Cash-09

Ban cao bach nay va tai Ii,u bOsung se dU'Q'ccung cap ttv ngay thong bao phat hanh t~i:
Cong ty COphan Chung khoan 551
Tru sa chinh: s6 72 Nguy~n Hue, PhU'o-ngB~n Nghe, Qu~n 1, Thanh ph6 HOChi Minh
f)i~n tboai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997
Website: www.ssLcom.vn

PhI:!trach cong b6 thong tin:
HQten: Nguy~nHOngNam se di~n thoai: (84-28) 38242897

Ngan hfmg Iuu ky: Ngan hang TMCP eau tU'va Phat tri~n Vi,t Nam - Chi nhanh Ha Thanh
Tn,!sO>chinh: se 74, ThO'Nhuom, phU'angTran HU'ngf)~o, Hoan Ki~m, Ha Noi
Gii~yphep heat dong luu ky s6 510/Qf)-f)KHf)LK do Oy ban ch(J'ngkhoan nha nU'cYcc~p ngay
01/08/2006

Oy ban ChiJongkhoan Nha nU'&c cap Giay chiJongnh~n chao ban chling quy~n chi co nghia la hOsO'dang kY chao ban
chiJongquy~n cLiatb chiJocphat hanh da dap ling dLidi~u ki~n, thLi tl,lCtheo quy djnh cLiaphap lu~t lien quan, khong ham y
bao dam va nQidung cLiaBan cao b\ich, khOng ham y vi~c dau tlPvao chiJongquyan dU'Q'cbao dam hay dU'Q'cthanh toan
day dLicling nhlPml,lc tieu, chi~n 1U'Q'cdau tlP,phU'O'ngan kinh doanh cLiatb chlic phat hanh.

Nhadau tU'dU'Q'ckhuyiln nghj nEmdQcky va hi6u cac nQidung quy djnh (y Ban cao b\lch, d,c bi~t la phan canh bao rui ro (y
trang 05-07trong Ban cao b,ch nay va chu y d~n cae khoan phi, I~ phi, thu6 khi giao dlch chCPngquyen c6 dam bao.

Gia giao djch chiJongquyfm co th~ thay dbi tuy vilo tlnh hlnh thj trU'ang, nM dciutU'co th~ chju thi~t h,i va s6 vbn dau tU'va
co th~ mat toiln bQvOndau tlP.

Cac thong tin va ki}t qua hO\it dQngcLiato chiJocphat hanh va cac chiJongquyen phat himh trlP&Cday (n~u co) chi mang tinh
chat tham khao va khong co V nghia la viec dau tlPsElsinh lai cho nha dau tlP.
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BAN cAo B~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N co BAo £lAM

CONG TV cO PHAN CHerNG KHOAN SSI
Giay phep thanh I~p va hoat dC)ngs6 03/GPH£>KD do Chu tlch Uy ban ChLrng khoan Nha nU'&c

cap ngay 05/04/2000

CHAo BAN CHUNG QUYENCO BAo £lAM

nn chli>ngquy6n: Chli>ngquy~n VPB/5M/SSI/C/EU/Cash-09

.:. T~n (rna) ch(l'ng khoan co sa: VPB

.:. TO chuc phat hanh ch(l'ng khoan co sa: Ngan hang ThU'O'ngmal cOphan Vi~t Nam Thinh VU'Q'ng

.:. t.oal ch(l'ng qUYI~m:ch(l'ng quylm mua

.:. Ki~u thl,l'c hi(m: chau Au

.:. PhU'O'ngthuc thuc hi(m ch(l'ng quyen: thanh toan tien

+ Thaih~n:5thsng
.:. Ngay phat hanh dl,l' ki~n: trong thang 11 nam 2020
.:. Ngay giao dlch cuOi cung dl,l' ki~n: trong thang 04 narn 2021
.:. Ngay dao han dl,l' ki~n: trong thang 04 nam 2021
.:. TY l(l chuyim d6i: 1:1 (01 ch(l'ng quyen dOi 01 cO phi~u)
.:. Gis tbuc hi(ln dl,l' ki~n: trong khoang gis tCP10.000 (mU'ai nghln) dOng/cO phan d~n 35.000 (ba

mU'O'ilam nghln) dOng/cO phan
.:. Gis trj tai san bao dam thanh toan dl,l' ki~n: 50% gia trj ch(l'ng quyen dU'Q'cphep chao ban
.:. Gia chao ban dl,l' ki~n: trong khoang gia tCP1.000 (mOt nghin) dOng/ch(l'ng quyen d~n 6.500 (sau

nghln nam tram) dOng/ch(l'ng quy€m
.:. Tong s6 1U'Q'ngchao ban: 7.000.000 (bay tri(lu) ch(l'ng quy~n
.:. Tong gia trj chao ban dl,l' ki~n: tCP7.000.000.000 (bay tY) dOng dan 45.500.000.000 (bOn mU'O'i

lam tY nam tram tri(lu) dOng

-c

TO CHUC KIEMloAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Vi~t Nam

Tn,l sa chfnh: T~mg 28, TOa nM Bitexco Financial Tower, s6 02 Hai Tri~u, Qu$n 1, TP. HO Chf Minh

£li(ln tho<;li:(84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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CHAo SAN CHUNG QUY~N co sAo DAM

NOI DUNG BAN cAo BACH. .

I. cAc NHAN TO RUI RO
Nha dau tU' can doc ban cao bach nay va cac tai li~u kem theo de nlim vC'Pngcac nOi dung cua
cherng quylm c6 dam bao, cac rui ro di kem v6'i vi~c dau tU' vao ch(rng quyen c6 dam bao, dOng
thai danh gia Sl,J'phu hQ'p cua khoan dau tU' vao san pham ch(rng quyen c6 dam bao v6'i rnuc tillu
dau tU' va tinh hlnh tai ch!nh cua mlnh. Nha dau tlP dU'Q'ckhuy~n nghi tham khao cac cnuyen vien
tU' v~mtal ch!nh, mOi gi6'i ch(rng khoan ho~c chuyen vien phan tfch de nlim vCrng ve each thuc dau
to vao san pham ch(rng quyen.

Ch(rng quyen la san pham cau true phal sinh, c6 tinh chat ph(rc ti;lP va khOng phu hQ'p v6'i cac nhe
dau tU' thi~u kinh nghi~m. Chung tOi khOng khuy~n khich nha dau tU' tham gia dau tU' khi chU'a hieu
rOsan pham va chlPa san sang chap nh$n cac rui ro dau tU' dU'Q'ctrinh bay dU'6'i day.

ChUng tOi khOng cam k~t thl,J'c hi~n dieu tra, nghilln c(ru lien quan t6'i to ch(rc phat hanh ch(rng
khoan cO' sa. NglPai sa hC'Puch(rng quyen c6 dam bao khOng nen hh~uSl,l'phBt hanh ch(rng quy~n
c6 dam bao nhU' mOt khuy~n nghi cua chung tOi Ulln quan t6'i cherng khoan cO'sa. Ngoai ra, nglPO'i
sa hCPunlln lU'uy rang cac cOng ty ho~c t6 ch(rc c6 ch(rng khoan cO' sa ho~c cac to chlic lilln quan
khac khOng tham gia vao sOi;ln thao San cao biilCh nay.

1. Rui ro lien quan dim tt, ch(l'c philt hanhch(l'ng quy~n

Rui ro tCPgiao dich cua to chlic phat hanh: To ch(rc phat hBnh luOn c6 the mua ICilich(l'ng
quylm trlln thi trU'ang va cac chling quy~n c6 dam bao nay c6 the dU'Q'cnlim giCPho~c bi
huy ho~c ban ICili.TO chlic phat hanh c6 the thl,l'Chi~n cac giao djch de ph6ng ngCParui ro
va giao djch nay c6 the anh hU'ang d~n gia chling khoan cO' sa, qua d6 gian ti~p anh
hU'ang d~n gia chling quy~n.

Rui ro thanh toan: Nha dau tU' can lU'uy rang trong qua trinh pMt hanh chling quy~n, m;;ic
du nhCrng tieu chuan khlit khe ve kha nang thanh toan phai luOn dU'oocchap hBnh bai t6
ch(l'c pMt Mnh, luOn tOn tCilirui ro t6 ch(J'c pMt hBnh bj mat thanh toan va khOng the thl,l'C
hi~n quy~n cho nha dau tU'. Trong trU'O'nghoopto chlic phat hanh mat kha nang thanh tOEm
ho~c khOng du tai san de thanh toan thl,l'c hi~n ch(J'ng quyen, vi~c giai quy~t quyen Iooicho
nguai sa hCruchling quy~n dU'OOcthl,l'c hi~n theo quy djnh phap lu$t lien quan.

Rui ro ch(J'ng quy~n bi huy niem y~t: Trong trU'O'ng hoopt6 chlic phat hanh bj dlnh chI,
tc;lmngCPnghOc;ltdOng, hOOpnhat, sap nhcflp,giai the, pha san ho;;ic bj thu hOi Gic~yphep
tMnh I~p va hOCiltdOng, chling quyen se bj huy niem yet. Do d6 tOn tCilirui ro chling
quyen bj huy trlP6'c ngay dao hCiln.

Rui ro tCPvi~c thl,l'c hi~n Sl,l'tl,l' chu cua t6 chlic pMt hanh: NgU'O'isa hCruch(J'ng quyen c6
dam bao nen lU'u y rang chUng tOi c6 quyen tl,l' chu trong cac hOiilt dOng kinh doanh phu
hQ'pvai dieu khoan trong Ban cao bCilChnay va c6 the anh hU'ang d~n gia chling quy~n.
Trong cac Sl,J'ki~n bi mua ICiliho~c thay dOi cau truc doanh nghiep lien quan t6'i quyen Iooi
cua ngU'ai sa hCruchling quyen, chung tOi c6 quy~n ll,J'achQn cac hOc;ltdOng !illn quan t6'i
ch(J'ng quyen ma chUng tOi cho rang phu hoop.TO chlic phst hanh cam ket se dU'a ra cac

~
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quyilt <tinh mang trnh can trong. Nilu cac ben lian quan <tiln cac nghTa VI,!vai t6 ehlie phat
hanh khOng thl! <tam bao I1l1'ooecac nghTa VI,!cua mlnh thl I1illu nay e6 thl! anh hll'anglll1iln
ket qua heat <tOng lian quan tai ehling quylln. ..

Rui ro do mau thuan quylln lol; to chuc phat hanh tham gia vao nhi~u hoat I1¢ng~hae
nhau c6 thl! gay ra mau thuan quylln Iooivai ngll'ai sa hCruehling quyiln. T6 choc phat
hanh luOne6 thl! phat hanh va niam yilt cac ehling quy~n khac e6 kha nang anh h~an9
<tilngia ehling quy~n e6 I1ambao. '

2. Rui ro lien quan d6n san phAm ch(Jongquy6n I

- Rui ro "au tll' chung: ngll'ai sa hCrunan e6 kien thlie v~ phll'O'ngphap "inh gia ella ettrng
quy~n va chi nan giao dlch sau khi I1axem xet can trong. Chling quylln Is san phAmIlphl)
hoopvai nhe I1autll' hil!u rOv~ cae rui ro va cae CO'ehe gia lian quan. MOt khoan "a~ tll'
vao ehling quylln khOngtll'O'ngI1l1'O'ngvai mOt khoan "au tll' vao tai san cO'sa. M~~ du
Iooinhu~n eua mOt khoan "au tll' vao ehling quylln lian quan m~t thiet tai thay "6i t~ong
gia ella tai san eO'sa, Sl,fthay "6i gia ella ehCl'ngquy€mI10ivai Sl,fthay "6i gia tai SaAcO'
sa e6 thl! khOngtll'O'ngI1l1'O'ng.H~ 50 "On bAycao ella ehling quylln e6 nghTarang n911'ai
sa hCrus~ e6 rui ro "au tll' eao hO'nso vai I1autll' eung gia tri vao tai san eO'sa.

Rui ro do thai gian "ao h~n eua ehling quylln: do chling quy~n c6 thai gian <taoh~n ran
gia eua ehCl'ngquylln c6 thl! bi giam khi "iln gan ngay "ao h~n,va mlie giam gia nay cd thl!
s~ kha Ian. Nilu nhe "au tll' n~m giCrehling quylln <tilnngay "ao h~n va gia thanh toan rho
hO'nho~e bang gia thl,fe hi~n quy~n, thl gia eua ehling quy~n s~ bang khOng, khi "6 rha
"au tll' s~ ehiu mOtkhoan 16bang "ung 50 ti~n "a bo ra "l! mua ehCl'ngquyl!n. VI v~y, trl.rae
khi quyet c!inh"au tll' vao ehCl'ngquy~n, nhe "au tll' can nghian eliu kY xu thil bien ,,¢n9 gia
eua ehling khoan cO'sa trong khoang thai gian cOnhi~u Il,feella ehCl'ngquylln. ,!

Rui ro vII gia: rai ro v~ gia la rui ro do Sl,fthay "Oi gia eua ehling quylln. SI,I' thay "Oilgia
eua ehCl'ngquy€mphI,!thu¢e vao nhi~u yilu to nhll' gia ella ehCl'ngkhoan cO'sa, mliq 11¢
biiln "¢ gia ehling khoan cO'sa, thai gian cOnhi~u Il,feeua ehling quy~n, lai suat, e61tCl'e
eua ehCl'ngkhoan CO'sa ... trong "6, yeu to quan trong nhat ehrnh la gia ella ehling khban
eO'sa. Ngoai ra, gia eua ehling quylln cOnphI,!thu¢e vao yilu to eung cau eua thi trll'~ng
vII ehling quylln. M~e du t6 ehlie phat hanh thll'ang phSt henh khOi 11I'oongehling qu~lIn
theo khOi11I'oongeta<tc1ingky vai Oy ban Ch(rng khoan Nha nll'ae, tuy nhian, t6 ehCl'ephat
henh van c6 thl! tc1ingkhOi 11I'oongeung ling ehling quylln thOng qua phll'O'ng thlie ~hSt
henh b6 sung, mien la h~n mCl'ephSt hBnh ehling quylln "6 ehll'a Vll'Q'tqua h<;inmCl'eqhSt
hanh tOietatheo quy "inh eua Oy ban Chling khoan Nha nll'ae. Vi~e phat henh tham hay
c6 thl! anh hll'eYng"en gia eua ehling quylln. . Ii

Rui ro til trnh "On bAy: "au tll' vao ehling quylln e6 "am bao chi lian quan <tilnSl,fthayl"6i
gia ella ehling khoan CO'sa ehli khOngphai "au tll' trt,retiep vao ehling khoan CO'sa,dt'<t6
nhe "au tll' I1l1'OOChll'ang Iooitli trnh chat <tOnbAy ella ehling quylln khi c6 thl! nh$n ". ooe
toan b¢ Sl,f thay <t6igia eua ehling khoan CO'seytrong khi chi phai bo ra mOt phan hli
khOngphai toan b¢ gia eua ehling khoan CO'sey.Ngoai ra, tY I~ thay <t6igia eua eh~ng
quylln tran thi wang c6 thl! Ian hO'ntY I~ thay "6i gia eua ehling khoan CO'sey,vI v$y, ~he
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dau tU'c6 tha l6'i nhieu non hoi;\c 10 nhieu hon so v6'i vi~c dau tU' tnrc ti~p vao ch(J'ng khoan
CO's&.

Rlii ro thanh khoan: 113rui ro xay ra khi nha dau tU' khOng tha ban chlrng quyen & moe gia
mong muOn do thj w6'ng thieu thanh khoan dOi v6'i chling quylm. Thanh khoan ella chling
quyen phI,! thuOc vao eung cau thj tru6'ng va hi$u qua heat dOng cua to choc tao I~p thi
tru6'ng. Mi;\c du to choc phat Mnh cam kAt sa thl,l'Chi~n cac cOng tac tao I~p thi trU'6'ng va
cung cap thanh khoan cho thj tru6'ng chling quyen, to chuc phat hanh khOng cam kAt thj
trU'6'ng giao djch cua chling quyen sa sOi dOng.

Nha dau tU's& hfru ch(J'ngquyen c6 dam baa khOng c6 quyen IooitU'O'ngiI,!' e6 dOng s& hfru
chllng khoan coos& baa gOm nhU'ng khOng gi6'i hliln quyen tham dl,l'D~i hOidOng c6 dOng,
nh~n cO tlic, quyen mua cO phiAu phat hanh them, hoi;\c cac quyen khac phat sinh tCl'
chling khoan coosa.

3. Rui ro lien quan din chCPngkho{m cO'sa

MOt sO Sl,l'ki~n xay ra (baa gOm va khOng gi6'i h<;lnphat Mnh cO phiAu thU'&ng hoi;\c pMn
phOi tien b&i COng ty, chia nhe hoi;\c hoopnhat chling khoan CO's& hoi;\c Sl,l'ki~n tai cau truc
anh hU'&ng t6'i COng ty) c6 tha dan den vi~c chung tOi phai dieu chinh cac dieu khoan eua
chling quyen. Tuy nhilm, chung tOi khOng c6 nghia VI,!phai dieu chinh cac dieu khoan va
dieu ki~n clla chling quyen cho mQi Sl,l' ki~n lien quan t6'i chling khoan cO' sa. Bat kY Sl,l'
dieu chinh hoi;\c cac quyAt tljnh khOng dieu chinh deu sa c6 tac dOng t6'i gia trj cua chling
quyen. Vi~c dieu chinh ehling quyen sa oU'OOCthl,l'c hi~n thea quy djnh phap lu~t. Ngoai ra,
mOt sO Sl,l'ki~n xay ra (baa gOm chling khoan coos& bj huy niem YAt hoi;\c t~m ngCl'nggiao
djch) dan cAn vi~c chling quyen bj huy niem y~t hoi;\c tG!mngCl'nggiao djch thea quy djnh
clla phap lu~t.

4. Cae rui ro khac

Rlii ro kinh tA: Sl,l'phat trian cua thj tru6'ng chling khoan Vit;lt Nam phl,JthuOc vao rat nhieu
yAu to trong 06 e6 lien quan ch~t cha t6'i Sl,l' pMt trian kinh tA Vi$t Nam. Nen kinh t~ Vi$t
Nam pMt trian sa la oOng Il,I'c khuyAn khich cac doanh nghi~p trong nU'6'c m& r¢ng san
xuat, tIm ki~m coohOi lam an cOng th6'i thu hut nhieu nguOn vOn dau tU' nU'6'c ngoaL Dieu
nay sa mang l<;Iiphan ling tich CI,I'CdOi v6'i Sl,l'pMt trian cua thj trU'cmg chling khoan Vi$t
Nam. NgU'oocl<;Ii,khi nen kinh tA ch~m pMt trian sa c6 anh hU'&ng tieu CI,I'Cv6'i tOc dO pMt
trian clla cac doanh nghit;lp va gian tiAp anh hU'&ng dAn Sl,l'pMt trian clla thj trU'cmg chling
khoan, trong d6 c6 Sl,l'phat trian clla chling quyen.

Rui ro chlnh trj: 113rlli ro do nhfrng bien dOng cua Sl,l'ki$n chinh tri, nhfrng thay doi trong lu~t
1$,chlnh sach clia chlnh phll lam anh hU'&ng c~n lQ'ifch cua nha dau tU'.

Rui ro lu~t pMp: xay khi to chlic pMt Mnh chllng quyen v81 hoi;\c to chlic pMt Mnh
ch(J'ng khoan coos& trong qua trlnh chap Mnh phap lu~t do thay doi quy cjnh, khOng tuan
thu dung quy djnh hoi;\c khi pMt sinh tranh chap, kit;lncao,,, tt) cac ben lien quan trong qua
trlnh hOG!tcOng hang ngay dan oen vit;lc bien dOng xau ve gia chling quyen.

i
"
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Rui ro va thu~: khi nam giCrchung quyan qua ngay <Jaohan va thuc hi~n quyan thl thu~ thu
nh$p ca nhan rna nha <JautU' phcii chiu sa cao hon so vai thu~ thu nhap ca nhan m~ nha
<JautLP<J6ngkhi giao djch ban chung quyan wac ngay <Jaohan theo cOng van 1468/'TC­
CST (xem chi ti~t tal muc VI.8).

II. NHlrNG NGU'OI CH!U TRAcH NHn~MCHiNH £)01val NQI DUNG BAN cAd
B~CH i

1. TO ch(rc phat hanh - Cong ty co phAn Ch(rng khoan 551

Ong: Nguy~n Duy HLPng

Sa: Nguy~n Thi Thanh Ha

Chuc VI,!: Chu ijch H¢i <JOngquan trj

Chuc VI,!: Giam <J6cTai chfnh

Sa: Hoang ThlMinh Thuy choc VI,!: K~toan trucmg

Ong: NgO van Diilm Chuc VI,!: Trucmg Oy ban kiilm toan •

ChUng tOi <Jambao rang cac thOng tin va s6 li~u trong San cao bach nay la chfnh xac, trung ~I,l'C
va cam k~t chlu trach nhi~m va trnh trung thl,l'C, chfnh xac cua nhCrng thOng tin va s6 li~u nay IIPhU
hO'pvai thl,l'Ct~ ma chung tOi <JLPO'cbi~t, ho;)c <JA<Jiautra, thu th$p m¢t cach hO'p IY.

ChUng tOi c6 thil cap nh$t ho~c sua <JOiSan cao b:;lch nay trong qua trlnh phat hanh chung q~an
<Jil<Jambao <Jungcac quy CJjnh<JLPO'cban hanh. Sat kY Sl,l'cap nh$t bO sung nao sa <JLPO'ccOn~ b6
thOng tin tt;iiSa Giao djch Chling khoan. I

2. TO ch(rc bao linh phat hanh, TO ch(rc til van: Khong

III. cAc KHAI NieMI THU~T NGlrl VIET TAT

ChCPngquyAn c6 bao dam la hO'p<JOnggiCra nha <JautLPva to chuc phat hanh chung quyan <JfO'c
<JjnhnghTa theo khoan 1Diau 1 Nghj <Jjnhs6 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cua Chfnh phu ~lra
<JOi,bO sung m¢t s6 <Jiaucua Nghi <Jjnh56 58/20121ND-CP ngay 20107/2012 cua Chfnh phu RUY
<Jinhchi ti~t va hLPangdan thi hanh m¢t s6 <Jiaucua LU$t Chung khoan va Lu$t sua <JOi,bO sung
m¢t s6 <Jil!ucua Lu$t Ch(rng khoan (sau <JaygQi tat la Nghi <Jjnhs6 60/2015/ND-CP).

ChCPngkhoin cO'so. la chung khoan <JLPO'cSlr dl,mg lam tai san cO'sa cua ch(rng quyan.

TO chU>c phit hanh chUtng khoin cO' so. la to ch(rc phat hanh chung khoan lam tai san cd sa
cua chung quyan.

TO ch(PC phit hanh chCPng quyAn (sau <JaygQi tat la to chlic phat hanh 1TCPH) la cOng ty dhat
hanh chung quyl!n. Trong ban cao bt;ich nay, TO chuc phat hanh la COng ty CO phan Chung kh~an
881 (881) .

Ngin hang lU'u kY la ngan hang thl,l'c hi~n vi~c ILPUkY, giam sat tai san do to chuc phat h~nh
chung quylm kY qu9 <Jilbao <Jamthanh toan cho cac chung quyan <JAphat hanh va khOng ph~i la
ngLPaic6 li~n quan cua to chuc phat hanh theo quy <Jinhcua phap IU$t chung khoan. II

Ngwi so. hiPu chCPngquyin la nha !!au tLPsa hCruchung quyan, <JOngthai la chu nO'c6 bao ,m
m¢t phan cua to chuc phat hanh va khOng phai la to ch(rc phat hanh chung quyan.

VVWW.SSI,COM.VN 6
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Chu.ng quy~n ki~u cMu Au la ch(rng quyan rna ngLPO'isO' hCl'uch(rng quy~n chi CLPQ'ctrurc hi~n
quyen tal ngay dao han,

Gii thlfc hitn la muc gia rna ngLPO'iSO'hCl'uch(rng quyt!m c6 quyan mua ch(rng khoan co SO'cho
to choc pMt hanh, hoac dLPQ'ct6 chuc phat hanh dung dll xac djnh khoan thanh toan cho ngLPO'isa
hCl'uch(rng quyan.

Ty It chuy6n dOi cho biat s6 1U'Q'ngch(rng quytm can co dll quy dOi manh mOt cO'n vi ch(rng
khoan cc se,

Ngay dao han la ngay cu6i cung rna ngU'O'iSO'hCl'uch(rng quyen CU'Q'Cthuc hi~n ch(rng quy~n.

Chu.ng quy6n dang 11I'uhanh la ch(rng quylm chua dao han va cang cU'Q'cm~mgiCl'bO'i ngU'O'iSO'
hCl'uch(rng quy~n.

Chu.ng quy6n chll'a lU'u hanh la ch(rng quy~n ca phat hanh nhU'ng chLPacU'Q'cSO'hCl'ubO'i nhell
cau tU'. Ch(rng quy~n chUla ILPUhanh dLPQ'clU'u kY tran tai khoan cua to ch(rc phat hanh.

Chung quy6n c6 Iii (ITM) la ch(rng quyen mua cO gia thl,l'c hi~n thap hO'n gia cua ch(rng khoan
cO'sO'.

Chu.ng quy6n 10 (OTM) la ch(rng quyen mua cO gia thl,l'c hi~n cao hO'n gia cua ch(rng khoan cO'
sa.

Chu.ng quy~n hoa vOn (ATM) la ch(rng quy~n mua cO gia thl,l'c hi$n b~ng gia cua ch(rng khoan
CO'SO'

Vi thi rna ch(rng quyan cua to ch(rc phat Mnh bao gOm tat ca cac ch(rng quyan cang lU'u hanh
chUla cU'Q'cthl,l'c hi~n.

Vi the phong ngwa rui ro Iy thuyet la vj tha cU'Q'ctinh toan can c(r trEln phU'O'ngan phong ngCra
rui ro ca cU'Q'ct6 ch(rc pMt hanh nau trong San cao b~ch.

Vi the phong ngwa rui ro thlfc t~ la vi the dU'Q'Ctinh toan can c(r tran vi the thl,l'c ta c6 trong tai
khoan phong ngCrarui ro cua t6 ch(rc phat Mnh.

Delta la gia tri thay d6i cua gia ch(rng quyen (rng v6'i mot thay coi rat nhe trong gia ch(rng khoan
cO'sO'.

.:~
)

j

COng th(rc:

Mu-c Q9' thay doi Dia.chU>nD.quy~n
DeLta = M' ~... ~

U'C 09 thay ~oi 9€a chlmg khaan CI'J sa

Gia thanh toan chu.ng quy6n khi thlfC hitn quy~n la blnh quan gia d6ng cLl'a cua ch(rng khoan
cO'SO'trong nam (05) ngay giao dich Ii~n trLP6'cngay dao h~n, khOng bao gOm ngay cao h~n.

BCTC: Sao cao tai chfnh

HNX: Sa Giao dich ch(rng khoan Ha Noi

HSX: So' Giao djch Ch(rng khoan TP.HO Chi Minh

NHNN: Ngan hang nha nU'6'c
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UBCK: Oy ban Chling khoan Nha mrac

VSD: Trung Tam Lou Ky Chling Khoan Vi~t Nam

SSI hoac Cong ty: COng ty COphan Ch(J'ngkhoan 551

IV. CO' HQI aAu nr
1. TOng quan vi nin kinh tt Vi,t Nam 10 thang dAu nam 2020

Tl11ac tlnh hlnh djch Covid-19 duQ'c ki~m soat t6t, cac ITnhVl,PCcua ntm kinh ta dang buac ~ao
trCilng~ai hoat de)ngtrong dieu ki~n blnh thuang mol, san xuat cOngnghi~p thang 10/2020 till~ tuc
khai sac, d~c bi~t la nganh chll bian, chll tao vai moe tang 8,3% so vai cung kY nam tnroc, I

Tlnh hlnh dang kY doanh nghi~p tMng 10/2020 khai sac so vai thang tnrec, 56 doanh ng~.~p
dang kY thanh I$p mai trong thang 10/2020 tang 18,4% so vai thang 9/2020, 56 doanh nghi~p q. ay
tra ICiliheat de)ngtang 10,4%. Tfnh chung 10 thang nam 2020, cci nuec c6 gan 111,2 nghln do nh
nghi~p thanh I$p mol, giam 2,9% so vai cung kY narn truac, quy mOv6n dang kY blnh quan e)t
doanh nghi~p thanh I$p mai dCilt14,3 tY dOng,tang 14,4%. I

Cac Be),nganh va dja phuO'ng dang nO ll,Pct$p trung thl,Pchi~n nhCrnggiai phap day nhanh
ngan v6n dau tU'cOng, tuy nhi~n tlnh hlnh mua bao a mien Trung trong thang Muai dA gay
huang dan tian de)thl,PChi~n cac dl,Pan, cOngtrlnh. VOndau tu thl,Pchi~n tll' nguOnngan sach
nuac thang Muai uac trnh dCilt10,25%so vai kll hOCilChnam 2020, tang khOngdang k~ so vai lic
10,15% clla thang Chin. 50 vai cung kY nam truac, tOc de)tang vOn dau tu thl,Pchi~n tll' ng On
ngan sach Nha nuac thang MU'ai va 10 thang nam nay tiap tl,lCdCiltmlic cao nhat trong giai d Ciln

I

2016-2020. Ii

I

M~c du djch Covid-19 ngay cang dien billn phlic tCilPtr~n tha giai nhung hOCiltde)ngxuat, nh$p k~au
hang h6a clla Vi~t Nam van giCrduQ'cmlic tang duO'ng. Trong thang 10/2020, thuO'ng mCilitr~ng
nuac tiap tl,lCxu huang tang vai tong mlic ban Ie hang h6a va doanh thu djch VI,Iti~u dung t+ng
2,4% so vai thang tl11ac va tang 6,1% so vai cung kY nam truac; v$n tai tang 2,9% ve IUQ'ngh.nh
khach v$n chuy~n va 3,7% ve IUQ'nghang h6a v$n chuy~n; khach qu6c til dan nuac ta tang 7,~%
so vai thang truac nhung van giam 99,1% so vai cung kY nam truac do Vi~t Nam chUlama Clr~du
Ijch qu6c taoChi 56 gia ti~u dung thang 10/2020 cung mlic tang 0,09% so vai thang truac va Sl· ai
thang 12 nam tn.l'ac- deu la m(J'cthap nhat trong giai !!oCiln2016-2020, chll yllu do gia djch VI,I ao
dl,lc duQ'cdieu chinh tang theo Ie)trlnh nham ti~m c$n vai gia thj tl11ang va anh huang clla ua
bao, IQII,It tCilicac tinh mien Trung. Chi 56 gia ti~u dung blnh quan 10 thang nam 2020 tang 3,7 %
so vai cung kY nam tl11ac.

(NguOn:TOngCI,ICth6ng k~)
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2. Th] trll'cYngtai chinh Vi~t Nam va CO' hQidau tll'

Ti6p tuc di6n bi6n tfch c(J'C,esc chi s6 gan ntnr lAy I~i moe tang trr.t&ngtif c1aunem

TICK Vi~t Nam ciOngcila phien cuOi thang 9 tal 905,21 ciiam cua chi sOVNlndex, ti~p tl,lC tang
23,56 ciiam (+2,67%) so vai thai cii~mcuOithSng 8. Chi s6 gii~ngco va lui va dll'ai m6c tam Iy 900
ciillm trong 2 tuan giao djch dau tilln cua thSng. M6c 900 cii~mdll'Q'cchinh phuc l<;Iitl) ngay 18/9 va
cia tang cill'Q'cciay rnanh sau dOgiup chi s6 ghi nh$n thSng tang cii~mth(J'2 lilln ti~p. Tfnh tCrciau
narn,chi s6 VNlndex va VN30 con giam -4,3% va -0,9%, trong khi chi sOVNMidcap va VNSmallcap
cia lAy lai muc tang tm&ng dll'O'ngtll'O'ng(J'ng9,8% va 10,5%.

Cac nhan to tac ciOngtrch CI,l'C trong thang 8 ti~p tuc duy trl trong thang 9 giup thi trll'ang can b~ng
ciLPQ'ctrLPaccung chOt lai, bao gOm(i) mOitrLPanglai suAt thap (ii) mOtIan nCraVi~t Nam van killm
soat rat hi~u qua djch Covid vai quy mOva tOCdO lay Ian ph(J'ct<;lPhO'nso vai dQ'tciaunam va (iii)
EVFTA hi~u h,CtCrngay 01/8 cQngla cOtmOcrat quan trQnggiup Cling c6 niam tin N£>Ttrlln TICK
xuylln su6t quy 3.

Oiin bi6n VNlndex trong thang 9 Tang trU'c7ngcac chi sO trong thang 9 va tiP dAu nam

920

910

900

.TO c1au nAm • Thang 9

VNSMALl

I ! i !

I
I '........... 10.5%.-r4.4%··:I
I I I
I ~

.• 9.8%7.5%

I ~.9%~ I
: '. j4.2% I
I ' I-4.3'liJ. i! _ 2.7% i
I ! I !

890
VNMID

880

870r---------------

860 .- ..--.- -- ..- ..-.---- ..- --.- - ..- ..-.-.----- ..- ..- -..- .

., #' #' ~ $> ~ ~~# ~~:{f) ~~~ ~~~ ~~<f$> ~#'~-~~~

VN30

VNlndex

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

Ngudn: SSI Research

Hau Mt cac nh6m nganh c1{;utang c1iem

Hau h~t cac nhOm nganh d~u tang diem. Dan dau la nh6m V~t li~u (+8,4%), nhOmTillu dung
khOngthiat y~u (+8,2%), nhOmrai chinh (+6,1%) va nhOmTiau dung thi~t y~u (+5,6%). Nh6m Ti~n
fch la nhOmduy nhat giam nhE;!-0,2%. Xet VEl c6 phi~u, nhOmtac dOngtrch Cl,l'Cnhat d~n VNlndex
trong tMng bao gOmVNM, BCM, HPG, VIC, BHN, MWG, STB, TCB, GVR, MBB...Cau chuy~n VEl
Sl,l'hOiphl,lctieu dung sau Covid-19 va k~t qua kinh doanh quy 3 la cac diem nhan chfnh thu hut Sl,l'
quan tam clla nM dau tLP
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Mlic tAng theo nh6m nganh Cac cOphiAu tac dOngtich cllc nhat
Index

1.1I'lf. 6.0
-I•• " +/-

5.0

4.0

3.0 ••
2.0 15%

1.0 10%
5%

0.0 0%
VNM SCM HPG VIC DHNMWG STB TCB GVR MD

ClingnUhf Ihllng tin
NAnglUlll1g

T~lch -O.~

VerDI!U 1------- 8.4'l1.
ClIng~

Hang Iitu Il)ng IchlIng1hik yhi
HllInlltm dUnglhik yhi

OkcrOOgsan
TAiclinh
IIN-Index

NguOn:SSIResearoh

Thanh khoan thi tllJ'(}ngI~n moe cao

MOitrllang lai suat thap ti~p tuc khuy~n kh!ch dang ti6n tim <7~nTICK. GTGD trung blnh 1 n ay
cho ca 3 san ghi nh$n 8.000 tY <70ngtrong tMng 9, tang 23,1% so vai tMng 8 va tang 68,6o/c so
vai cung kY nam 2019. T!nh chung 9 tMng, GTGD binh quan ngay <7t;it6.081 tY <70ngcOng ghi
nhan tang tnpcmgt!ch CI,PC 27% so vai cung kyo

Kh6i ngo~i mua rang tro I~i qua Mnh th6a tnusn

Oac NDTNN van trong xu hlPang ban ra vai nhCl'ngphlen ban rang Ii~n ti~p, tuy nhlsn trnh ch~ng
<7amua rang tra It;iitrong tMng 9 vai gia tri 1.174 tY <70ngsau 2 thang ban rang Ii~n ti~p trlPa9 <76
nha giao djch mua thea thu$n <7¢tbi~n a VHM vao ngay 09/10. I;

D¢ng thai ban rang cua kh6i ngot;ii van t$p trung a cac cO phi~u nh6m h6a Ian nhlP HPG, V M,
BID, GAS... trong khi ph!a mua rang Mn CliinhVHM thl PLX, CTG, chung chi qu9 FUEVFV D,
VRE, SSI la cac rna dlPQ'clPachu¢ng.

Olin biAngiao djch Nhadiu tlp nlPc7C ngoai

_ Gil Irjnwll/1li1rl rlIng - NfJTNNMua - NfJTNNBAn

5,000

(1,000)
9/1 913 915 9{7 919 9/11 9/13 9/15 9/17 9/19 9/21 9/23 9/25 9127 9129

NguOn:SSI Researoh
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Cae eOphi6u dAn diu GT mua/ban rong trong thang

6,000

i~i:1 --- --"1iiii_'-_~~---
-2,000 --------,----

~~~ c.~~t#..'j~¢~"I~~~~f ~~~@"# ~~~~~d>I~~

NguOn: SSI Research

Dong ti~n diu tlJ' tren TTCK Vi~t Nam

ETF van la di6m sang

• Dong vOn ETF duy tri xu hLPc7ngtfch CIfC. TMng 9 ghi nhan thang thli 5 lilln ti~p e6 dang ti~n
dU'O'ngvao cac ETF, vai gia trj 531 tY dOng.D6ng g6p Ian nhat Ie tl1 VNDiamond ETF (+293 tY),
VFM VN30 ETF (+120 tY) va KIM Kindex Vietnam (+122 tY), trong khi cac ETF ngoCilinhU'VanEck
va FTSE Vietnam giao djch cham lal, NhU'v~y trong vang 5 thang cac ETF da huy d¢ng them dU'Q'c
2.830 tY dOng.Tlnh tl1 dau narn con sO la 1.846 tY dOng,d6ng g6p Ian nhat la tl1 cac ETF n¢i mai
nhu VNDiamond ETF (+1.870 tY), VNFin Lead (+700 tY).

,
1.:

• KhOi ngo(li vin ban rong tren san chllng khoan. Trong thang 9, NDTNN mua rang 1.608 tY
dOng trlln 3 san nhU'ng n~u IOCilitrl1 giao djch thea thu~n mua 67 tri(!u cO phi~u VHM ngay
10/9/2020, khOingoCilivan ban rang 3.4 nghln tY dOng.N~u khOngtfnh cac giao djeh thea thu~n Ian
cua VHM va MSN, cac NDTNN da ban rang t6ng c¢ng 27.65 nghln tY dOng trong 9 thang nam
2020.

M~c du m¢t sOquy dau tU' Ian van duy trl quan diem kha tich CI,J'C vai thi trU'cmgehling khoan ViErlt
Nam trong cac bao cao nha dau tU'nhU'nghi~n chUng tOiehU'anhin thay cae ehuyen bi~n rO r~t
trong xu hU'angdang ti~n ehu d¢ng tCiliVi~t Nam.
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Xu hlPang ban rong eua khOi ngo,i tr6n cac san
chlfng khoan vin ti6p diin

Giao dich clia NEJTNN k6 tt) dSu nem d6n nay (c6 lot;Ji
tn) esc giao dich dCt bi6n)

1.0 10_ Mua ban rOng theo nga.y
- LOyk~ til cJiu nam (RHS) 5
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Ngu6n: SSI t6ng hflP

Dong tiAn diu tU' tr6n toan ciu

Dong vOn ETF tich C\I'C h6 trQ' kha Ian eto VNindex

Dong v6n ETF IDy k6 tt) dSu nl1m 2020 d61 nay

I
I
I
a
I
I
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1500
1000
500

_J,.,. index (RHS)r 1,1001
1,000

~'_,.._ 900

o ~~--~~-x~-,--~~+-~-+
(500)

(1000)
(1500)

(2000) I'

--«<& .:d<& ....~ ~<& ~~ $:(<& ~<&,_.$S,<&J.dr&
),'IP- «<'- ~~ ~ ~~... ~ ~ ""- """.

I
Ngu6n: Bloomberg

Dong tltm VBO ed phleu tleh eve hem thang tl1J'6tc

• Diin bi6n djch btnh phlfc tap vin la y6u to eo ban khl6n dong tiAn vao cO phiAu dao d9lg
m,nh. Tuy vao ra dan xen nhU'ngdang ti~n dau tU'cOphi~u thang 9 c6 phan tlch CI,I'C hO'nthan 8
(ngoCilitli1 CMu Au). Mllc rut rang khoi cO phi~u My thu h~p tl) -16,2 tY USD xu6ng -4,7 tY U 0,
Nh$t Ban c6 3 tuan vOn vao Ii~n ti~p sau khi c6 Thu tU'ang mai, cac thj trU'ang mai nOic6 th 9
tilln vao dau Mn k~ tl) thang 212020d~n nay. •

• Tri6n vQng vie xin c6 sam hO'nd., kiAn va cae diAu ehinh trong diiu hanh ehfnh saeh ti~n
tt cua My di h6 trQ' tim Iy dAu ttr. Ml,lc ti~u ICilmphat cua My da dlPQ'cFED dillu chinh tl) m c
cllng la 2% sang trung b1nh2% dOngthai cam k~t duytr1 lai suAt thAp tai 2023 (thay v12022 trlP c
day). Theo khao sat cua thang 9 cua BOA Merrill Lynch, cac nha quan IVquy dang gia tang kY VQ9
vai kha nang hOiphl,lc cac doanh nghi~p d~c bi~t la doanh nghi~p nho do vac xin c6 th~ c6 ng y
trong cuOithang 1/2021. C6 49% nha quan IVquy nh~n djnh nlln kinh t~ toan cau dang trong ai
dOCilndau cua chu kY tang trucmg - cao hO'nso vai 37% tin rAng dang trong thai kY suy thoai. y
trQngphan bOtai san vao cO phi~u ti~p tl,lCcai thi~n I~n m(rc 18% (tCP mllc 12% cua thang trua ).
Chfnh sach tilln t~ si~u nai long cua cac Ngan Mng Trung lPO'ngda khi~n dang tilln t1md~n 0
phi~u nhillu hO'n.Tuy nhi~n, mllc dOOndjnh thAp cua cac thj trlPang cOng phan anh tam IVd 0
dOngcua giai dau tlP.

• Cae quy dAu ttr cO phi6u toan cAu va thj tnrc7ng Trung QuOc vin la di6m sang hut vOn. 6
tMm 15 tY USD dOvao cac quy dau tlPcO phi~u toan cau trong thang 9, ghi nh~n 14 tuan hut v n
Ii~n ti~p, tOngC¢ng la +40,4 tY USD. a thj truang Trung QuOc,c6 4,3 tY USD vOnmai dOvao
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phi~u va va 2,5 tY USD vao trai phi~u trong thang 9. Trong Cf6,dong vOn cac qu9 ETF vao Trung
OuOcCfadU'O'ng15 tufin Ii~n ti~p.

• Dau hitu tich c.,c ella dong vOn th6 hltn ra nhat trong tuAn eu6i eung cua thang 9, khi c6
tai 11 tY USD vOnvao cac qu9 cOphi~u ca a cac thj trU'~mgphat trilm va thj tn/O'ng rnai nOi,cao
gap 5 Ian dong vOnV80 trai phi~u. Tuy nhien dong vOn vao cac th! trU'O'ngcan bi~n van kern kha
quan (rut rong 9 tuan trong tOngcOng10 tuan gan Cfay).Hi$n tal, 3 y6u to 1t.7nnhat tac dOng d6n
diAn bl6n dong vOn toan cAu gOrnIans6ng djch b$nh Ian 2, bau CLFTOngthOngtal M9va nguy ce
bong b6ng cOphi~u cOngngh$ tr~n thi trU'O'ngchung khoan M9·

I
I
I
I

Dong vOn tfeh CIfChan trong tuAn cuOi thang 9

Dong vOnc1autll tt) c1au2020 c1ennay
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Mile phin bO vao cO phi6u clia cac nhci quan Iy
qu9 lien tl,lCtang trong 3 thang gAn day
Ty trc;mgpMn bO V80 cO phieu thea khBo sat cac nM
quan Ii qu9 hBng thang cua BOAMerrill Lynch
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NguOn: BOAMerrill Lynch

C~p nh~t vi rno - s6 li~u kinh t6 Quy 3 c6 nhi~u chuy~n bi~n tich CIfC

Tang trll'ang GOP bat ngO'Cfc;lt2,62% trong 03, m~c du thap nhat trong nhi~u nam mLrc tang
trU'ang nay van cao hO'nU'6'ctinh trU'ac Cf6cLla BOKHDT (1,04-1,69% YoY). Chung tOicho r~ng
Cfay103k~t qua UchCl,J'Cso v6'i n~n so sanh cLla03/2019 vOnCfarat cao. Tang tmang ca 3 linh Vl,J'C
tMnh phan Cf~uphl,lc hOiva c6 mLrctang kha tU'O'ngCfOng,trong Cf6NOng lam ngU' nghi$p tang
2,93%, COngnghi$p va Xay dl,mg tang 2,95% va D!ch Vl,ltang tra Ic;li2,75% sau khi tang tfU'ang
am trong 02. Tinh chung 9 thang, GDP tang 2,12% so vai cung kY nam 2019, Cf¢ngIItc tang
trU'angchfnh Cf~ntCrkhu VI,PCcOng,ben c<;lnhCf6xuat si~u ky Il,lccOngla y~u to hOtrQ'UchCI,I'C.

I
I
I XUc1tsieu ti~p tl,lCI$p kY Il,lcmai vai muc th~ng dU'3,5 tY USD ghi nh$n CfU'Q'ctrong thang 9, CfU'a

xuat si~u I~n 11,5 tY USD trong 03 va 17 tY USD lOyk~ 9 thang, giup bu Cfg.pcho mLrcnh~p SiEW
d!chVl,l8,16 tY USD trong 9 thang Cfaunam.I

I
I
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i

I
Mac du Ian s6ng Covid thli 2 bung phat trong tMng 7, tOng miPc ban Ie van dCi1ttang tn.rcmg
trch CI,I'Cla 4,5% trong 03, cao hon moe tang 3,2% trong 01, chLiyau nha tang trl1ang ban h~
h6a trong khi du Ijch 100hanh van phuc hOicham.

CPI van Ondjnh va chi tang 0,12% so vai thang tnrec, T6c dOtang tn.rang lay ka tiap tl,lCgiarrl vt\
moe 3,85% so vai nam trl1ac. Giao due va Nha a VLXD tang rnanh nhat trong thang, tuO'ng ~ng
+2,08% va +0,62% so vai tMng t.n.ractrong khi rnee pham giam tra lCi1i-0,59%. Tuy nhilm, trn1'ca
nam thl Thuc pham va An u6ng ngoai gia dlnh van tang rnanh nhat trong khi Giao thOng la nh m
hang keo giam CPI nhit\u nhat (-10,66%) i

Diu tll cOng van la d6ng vai tra dau tau kinh ta vai moe tang tn.rang cao nhat, dCi1t33,3% tron6 9
thang dau nam. Nhl1v$y l1ac trnh giai ngan v6n dau tll cOngdA dCi1t59,7% sau 9 tMng. Trong fkhi
d6, v6n FDI giai ngan chi tang 2% trong thSng 9, va FDI dang kY giam mCi1nh-68%. flay la th.~.ng
thli 2 li~n tiap FDI dang kY giam mCi1nh,mOtdau hi(!u kem trch CI,PCcan phai theo dOisat sao hO'nt

I

LAI suit tl6n glii dUY.trl xu hllang giam trong thang 9, di)c bi(!t a cac kY hCi1ndai, vai mlic gialtCr
0,2% - 0,8% a cac kY hCi1n.Nhll v$y trnh tCrdau nam, tOngmlic giam dA I~n tai 1,2% - 2,4%, a
IAi suat vt\ mlic rat thap. Cung vai d6, NHNN dA giam IAi suat dit\u hanh Ian thli 3 trong naml tCr
ngay 1/10. Thanh khoan h(! thOng ngan hang van a trCi1ngtMi dl1 thCravai IAi suat Ii~n ngan h]ng
rat thap dOng thai NHNN cOng khOngphai can thi(!p he trQ'tr~n thj trl1ang OMO tMng thli 4 I~n
ti~p. Tfn dl,lng tang ch$m, tai h6t tMng 9 llac telng6,09%, thap hO'nrat nhit\u mlic tang 9,4% c· ng
kY nam 2019.

I
I
I
I
I

Xuit khAu chc7dQ'itic d~ng trch clfC tll' EVFTA

Nhll chung tOidA dt\ c$p a tr~n, xuat si~u li~n tl,lCghi nh$n mlic kY Il,Icmai vai gia trj llac trnh 1~ tY
USD trong 9 tMng dau nelm.MOtmi)t, xuat khc\uduy tr! dllQ'c mlic tclng tn.rang +4,2% nha rf;n
kinh t6 Vi(!t Nam dllQ'c VI,PCd$y tCrCovid-19 sam hO'nnhit\u qu6c gia xuat khc\u kMc. Mi)t kh~C'
nh$p khc\Ugiam -0,8% nha hllang lQ'itCrgia ca hang h6a giam trong b6i canh nhu cau san x at
toan cau y6u. Dllai day, chUng tOixin pMn trch chi ti6t hO'nvai s6 Ii(!u 8 thang cLiaTOngCI,IC ai
quan. Trong cac thj trl1ang xuat khau chfnh cLiaVi(!t Nam, Hoa Ky van dling dau ca vt\ gia trj (4 ,tY
USD) va t6c dOtelngtrllang (19,4%) trong 8 thang, xuat si~u sang Hoa Ky dCi1t37,8 tY USD so ai
29,8 tY USD trong 8T2019. Thj trl1ang Ian th(l' hai la Trung Qu6c tang tn.rang ch$m lCi1inhllng v n
dCi1tt6c dO+13,2%. Thj tn.rang Han OUOcbat nga giam -10,4% trong tMng 8, lay ka 8 thang gi m
nh~ -1%.

I
I
I
I
I

Hi(!p djnh EVFTA bc1tdau c6 hi(!u Il,I'ctCrthang 8/2020, tuy nhi~n chUng tOichl1a thay rOtac aOng cr
hi(!p djnh nay. Thj trllang EU (bao gOmAnh) dAdan phl,lChOi lay lCi1im(l'c tang tn.rang duO'ngkl! cr
thang 6, va tang nh~ 2,9% trong thang 8, tuy nhi~n lay k6 8 tMng van giam 6,4%. Xet vt\ cac i)t
hang xuat khc\u,May vi trnh va May m6c thi6t bj van la hai san phc\md6ng g6p nhit\u nhat cho x at
khau nam nay vai gia trj 8 tMng dCi1t27,7 tY USD (+25,3%) va 15,4 tY USD (+34,9%). B~n CCi1nh6,
chUng tOicQngnh$n thay mOts6 san phc\mdang c6 mlic phl,lc hOidang chUy trong thai gian 9 n
day.

I
I
I
I

WWWSSI,COM.VN
Restricted I

I



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAo B~CH
CHAo BAN CHlrNG QUYEN CO sAo DAM

Xuat khau S~t thep bat ngO' tang mann trong 3 tMng gan oay, lay ka 8 thang o~t gia trj 3,1 tY USD,
tang 9,6%. Dang chu '1, xuat khau thep sang Trung QuOc tang gllp 18 Ian v~ IlI'oongva 14 Ian va gia
trio Ly giai cho ai~u nay, nhu cau thep CI Trung Qu6c tang rnanh cung vai nhu cau oau tll' ha tang,
trong khi cac nganh san xuat gay hal mOi trll'O'ng all'OOcChfnh phu quan Iy g~t gao d~n aan nhu cau
nh3p khau tang cao. £>aycOng c6 th~ la Iy do giup xullt khau cac m~t hang nhu Gilly, Kim loal, Xi
mang sang Trung QuOc cOng a;;ltmoe tang rat tOt.

Xuat khau GO a;;lt gia tri 7,3 tY USD, tang 9,7% trong 8 thang, ngll'OOclal nh3p khau GO giam -7,8%
a;;lt gia trj 1,5 tY USD, xullt sleu a;;lt 5,8 tY USD. £>ang chu '1, xuat khau GO sang Hoa Ky chi~m 56%
tOng gia trj va tang m<;lnh26%, trong khi nh$p khau GO tCr Trung QuOc tang m~nh 30%. Tang
trll'Clng aOt bi~n aa a~t san pham GO Vi~t Nam vao tam ng~m va mai aay Hoa Ky aa ti~n hanh aiau
tra san pham Go xuat khau cua Vi~t Nam, chll'a k~ aan nhieu Vl,l ki~n phong v~ thll'O'ng m;;li tCrcac
qu6c gia nhll' An £>0, Han QuOc. Nh1n chung, m~c du nhi~u m~t hang xuat khau chu h,l'c cua Vi~t
Nam chju tac oOng tCrsuy thoai kinh tll, chung tOi v~n nh3n thay ai~m sang CI mOt s6 m~t hang.
Chung tOi 59 tillp tl,lCtheo dOi cac chuy~n bi~n trong thai gian tai, a~c bi~t la cac tac o¢ng tCrhi~p
ajnh EVFTA.

-
K

,I

Gia trj xuat sieu ella Vitt Nam (tritu USO)
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Ngudn: Tang C(JC Hai quan, SSIResearch

3. CoohQi d~u tU' veo chCPng quy~n

Cung vai san pham hoopaOng tll'O'ng lai, chting quyen c6 bao oam mang I~i cho nhB oau tll' cOng
Cl,lphong hO rui ro cOng nhll' aa d.;mg h6a danh ml,lc aau tU'. £>ay cOng la s8n pham oau tll' c6 chi
phi thap hO'n so hO'n so vai cO phi4u va c6 tfnh oon bay cao, nhe oau tll' c6 cO' hOi t1m kiam Iooi
nhu$n vai chlfng quyen vai nhieu chilln IlI'OOcaau tU' khac nhau.

Chting quyen trong oootpMt hanh nay c6 tai san cO' SCi la cO phiau Ngan hang Thll'O'ng m<;liCO
phan Vi~t Nam Thinh VlI'oong (VPB). CO' h¢i oau tll' vao san pham nay th~ hien CI nhling oi~m sau:

Ngan hang TMCP Viet Nam Thjnh VlI'oong (VPBank) Oll'OOcthanh I$p ngay 12/8/1993. Sau hO'n 26
nam ho~t oOng, VPBank aa pMt tri~n m;;lng IlI'ai I~n 227 di~m giao djch vai o¢i ngO gan 27.000
can b¢ nhan vi~n. Nam 2019, Tl;IP chf The Asian Banker aa cOng bO VPBank la "Ngan hang t6t
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L
L

nhat danh cho SME" tal Vi$t Nam. DlfO'CBrand Finance "jnh gia 354 tri$u "0 la M9, thlfO'ng hi$u
VPBank "CrngthCr361, la Ngan hang tlf nhan Vi$t Nam ,,~u ti~n va duy nhat "lfO'Cvinh danh trpng
"Top 500 ngan hang c6 gia trj thlfO'ng hi$u cao nhat toan cau". Ngan hang ThlfO'ng mal cOph~n
Vi$t Nam Thjnh VlfO'ng giao djch phlen ,,~u ti~n tal So' giao djch chCrngkhoan thanh phOHOChi
Minh vao ngay 17108/2017.

l

TiNH HiNH HO~T DONG vA K~T QuA KINH DOANH

Bang: T6m tit bao do kAt qua klnh doanh (tY dAng) L
L(ty d6ng) Q3/2020 Q3/2019 % YoY 9T2020 9T2019 %YoY

Thu nhap lai rang 7.884 7.977 -1,2% 23.606 22.428 5,3%
Thu nhap rang ngoai lai 1.588 1.524 4,2% 4.720 3.905 20,9%
TOngthu nh$p heat "¢ng 9.472 9.501 -0,3% 28.326 26.334 7,6%
Chi phi hoat "¢ng -2.787 -3.122 -10,7% -8.625 -9.142 -5,7%
TY 1$Chi phi tr~n thu nhap (CIR) 29,40% 32,90% 30,40% 34,70%
Chi phi dll phOngrui ro tin dl,mg -3.872 -3.523 9,9% -10.303 -9.993 3,1%
LO'inhu$ntrlfacthu6 2.813 2.856 -1,5% 9.398 7.199 30,5%
NIM 8,26% 9,58% 8,17% 9,33%

L
L

Bang: T6m tit bang can d61 ki toan (tY dOng) L
L
L
L

Tang tnlang tln dvng tang nhanh a ca ngAn hang m, (+19,3% so val diu nam) va FeCredlt
(+6,4% so val diu nam),£>¢ngIllc tang trlfang tin dl,mgchlnh cua ngan hang me trong quy la 1rai
phiilu doanh nghi$p vai mCrctang 37% so vai quy trlfac (hay tang 10 nghln tY "Ong). Trong khi "6,
cac khoan yay clla khach hang "Oi vai nganh bat "¢ng san (bao gOmcho yay mua nha) va ng~h
xay dl,rnggiam tOc trong Q3/2020, chi "~t mCrctang trlfc7ng+3,3% so vai quy trlfac (hay tang 2,6
nghln tY "Ong) so vai mCrc+17% trong 6 thang ,,~u nam 2020. Tuy nhi~n, SSI tin rang ph~n Ian trai
phiilu doanh nghi$p do cac doanh nghi$p thu¢c nganh bat "¢ng san va nganh xay dllng phSthanh
- van la yilu to anh hlfang nhi~u nhat tai tang trlfang tin dl,mgclla ngan hang trong quy. TOng,tY
trQngdlf nO'tin dl,lngdOivai cac nganh nay lfac tlnh chiem khoang 40% tOngdLPnO'.

L
L
L
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Ti~n gCPicua doanh nghi~p tang trU'ang manh hO trQ' ty I~ CASA cal thi~n. Chi 56 tot nhllt
trong so li~u cOng bo theo quy la tY I~ CA5A tang tLl'12% trong 0212020 I~n 15,6% trong Q3/2020
(tang I~n 9 nghln tY dOngtheo gia tr! tuy~t doi). £>i~unay c6 the xuat phat tLl'vi$c gia tang ti~n gl}i
doanh nghi~p la 14,9 nghln tY dOng (+17% so vai quy tnroc). Nh6m khach hang doanh nghi(lp
thlfcmg c6 tY 1$CA5A cao han so vai khaoh hang ca nhan. Trong khi d6, ti~n gui khach hang ca
nhan giam con 10 nghln tY dOng(-7% so vai cling ky). Vai vi~c cai thi$n CA5A, liii suat huy dOng
blnh quan cua VPB giam 64 bps so vai cl)ng ky va 34 bps so vai quy trlfac v~ 5.68%.

-
?"-_
~

NIM tiip tl}C co xu hLPang giam. M~c dll chi phi von cai thi~n va gia tang giai ngan vao cac tai
san c6 IO'isuat cao han (trai phieu doanh nghi~p), NIM cua ngan hang van giam 132 bps so vai
cling ky va 4 bps so vai quy trlfac con 8,26%. 551 cho rang c6 hai Iy do chinh bao gom: (1)
FeCredit t$p trung cho cac khach hang hi~n tCiiivay vai IO'isuat thap (so vai khach hang mail; va
(2) so dlf nO'tai cau truc c6 the khOngdlfO'Ccai thi~n trong ky (khoang 10% trong t6ng dU'nO'),do
d6, li!iithoai thu li~n quan den cac khoan nO'tai Co'cau nay tiep tl,lClam giam 100isU8t tai san chung.

Chit lU'Q'ngtii san glam. Cac chi ti~u v~ chat IlfO'ngtai san ngay cang yeu di vai tY I~ nO'X8Utr~n
t6ng dlf nO'tang I~n 3,65% (so vai mlic 3,19% tCiiitheridiem cuoi Q2I2020). Ty I~ nO'X8Ucua ngan
hang m~ va FeCredit Ian IlfO't0 mllc 2,66% va 6,91%. Ty I~ nO'xau mai hlnh thanh tang I~n mlic
cao nhat trong vong 8 quy la 1,74%. Trong khi chi phi dl,l' phong (khOngbao gOm dl,l' phong trai
phieuVAMC trong Q3/2019) tang 25% so vai cling ky, tY I~ dl,l'phong bao nO'X8Uvan giam xuong
con 47,9% (so vai m(rc 52% trong Q1/2020 va 49% trong Q2/2020).

Thu nh.p tCPphi phl}c hOi. Thu nh~p phi rong cua ngan hang m~ tang 26,7% so v6'i Cling kY,
ph~1nIan la nherdjch Vl,lthanh toan (+40% so vai cling ky) bll dap cho ca djch Vl,lbao hiem va djch
Vl,l tlf v8n Ian IlfO't giam -13% va -20% so vai cling kyo 551 cQng lfac trnh thu nh$p phi cua
FeCredit phl,lc hOi(Cl,lthe a bao hiem h<;lnm(rc tin dl,lng) do tang trU'ong tin dl,lng da bat dau phl,lc
hOi.

V. THONG TIN VE TO CHlrC PHAT HANH CHlrNG QUYEN c6 BAo DAM

1. T6m t~t thong tin doanh nghi~p

.:. T~n doanh nghi$p : COngty c6 phan Ch(rng khoan 551

.:. T~n tiang anh : 5515ecurities Corporation

.:. T~n viet tat : 551

.:. Von di~u 1$ : 6.029.456.130.000VN£>

.:. Giay phep thanh I$p
va hOc;ltdOng

: so 03/GPH£>KDdo Chu tjch Uy ban Chling khoan Nha nU'ac
cap ngay 05/04/2000 va cac giay phep di~u chinh
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: 72 Nguy~n Hu~,QU$n1,Thanh ph6 HOChi Minh, Vi$t Narn

I
I: +84 28 38242897

: +84 28 38242997 I
: www.ssLcorn.vn I

I
.:. Nganh nghAkinh doanh cua COngty gOrn:

- Kinh doanh chung khoan: MOigiai chCrngkhoan, tll van dau tll chqng
khoan va luu kY chung khoan

- TI,I'doanh chung khoan
Bao lanh phat hanh chung khoan I

I
I

2. Quatrinhhinhthanh phattri6n

1999 - 2002 • 30/1211999: 551 dllQ'Cthanh I$p, d~t tru sa chlnh tal Thanh ph6 HOChi Minh ~a

hoat dOng vai hai nghi$p VI,!: MOi giai Chung khoan va Tll van £lau tll ChU1g

khoan. V6n diAu 1$ban dau la 6.000.000.000VN£l; :

• 07/2001: 551 tang v6n diAu I~ Itln 20.000.000.000 VN£l, va c6 4 nghi~p VI,! chlnh: U'

van £lau tll Chung khoan, MOigiai Chung khoan, TI,I' doanh va LllU kY ChCr g

khoan; I

• 07/2002: Thanh I$p chi nhanh tal Ha NOi, danh dau Sl,l' rna rOng hoat dOng ki h

doanh ra cac tinh phla Sac.

2003 - 2005 • 06/2005: 551 tang v6n diAu I~ Itln 52.000.000.000 VN£l va heat dOngvai 6 nghi~p

VI,! chlnh: Tll van £lau tll Chung khoan, MOigiai Chung khoan, TI,I'doanh, LllU kY
Chung khoan, Quan Iy danh rnl,!C£lau tll Chung khoan, va Bao lanh pMt hanh

Chung khoan.

I
I
I
I
I
I
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CHAo SAN CHUNG QUY~N co sAo DAM

2006 - 2008 • 11/2006: Thl,l'c hi~n tnanh cOngoQ'tphat hanh trat phi~u chuy~n oOi 08U ti~mtren

Thi truang Chling khoan Viet Nam cho chlnh 551, oi oau trong vi~c rna ra met hlnh

th(fc phat hanh m6'i cho cac cOngty d~i chung va cOngty niem y~t ngoai phat hanh

cOph8n thOngthU'ang;

• 1212006: Co phi~u 551 dclingkY giao dich tal Trung tam Giao dlch Chling khoan Ha

N¢i (nay la Sa Giao dich Chling khoan Ha N¢i);

• 08/2007: COngty Quan Iy Qu9 551 (551AM), cOngty TNHH M¢t thanh vien cua 551

dU'Q'cthanh h)p;

• 10/2007: 551 chinh thlic niem y~t tal Trung tam Giao dich Chling khoan Thanh pho

HOChI Minh (nay la Sa Giao djch Chling khoan Thanh pho HOChi Minh);

• 04/2008: 551 tang von ai~u I~ len 1.366.666.710.000VND;
• 06/2008: Daiwa tra thanh cOdOngchi~n IU'Q'ccua 551.

2009 - 2011 • 07/2009: 55 lAM la cOngty d8Utien dU'Q'Ccap giay phep a8u tU'ra nU'6'cngoai;

• 05/2010: 551 tang von ai~u I~ len 3.511.117.420.000 VND.

2012 - 2014 • 03/2013: 551 tang von ai~u I~ len 3.537.949.420.000 VND.

2015 - 2017 • 04/2015: 551 phat hanh rieng Ie thanh cOng02 aQ'ttrai phh~udoanh nghi~p khOng

chuy~n oOiva khOngc6 tai san dam bao: dQ't1 vao thang 01/2015 v6'i tong gia tri

500 tY VND va aQ't2 vao thang 04/2015 v6'i tong gia tri la 300 tY VN£);

• 09/2015: 551 la cOngty a8u tien t<;iiViet Nam hoan tat thu tl,JCai~u chTnhgi6'i h~n tY
Ie sa hCPucua Nha a8u tLl'nU'6'cngoai len 100% von di~u Ie;

• 01/2017: 551 tang von aiau I~ len 4.900.636.840.000 VN£);

• 04/2017: 551 phat hanh rieng Ie thanh cOng 02 dQ't trai phillu doanh nghi~p vao

thang 01/2017 va thang 04/2017 v6'i tong gia tri moi oQ'ta<;it300 tY VN£);

• 05/2017: 551 aLl'Q'cUy ban Chling khoan Nha nU'6'ccap gic~ychling nh~n au oi~u

ki~n kinh doanh chling khoan phai sinh va giay chling nh~n au aiau ki~n cung cap

dich VI,J bCJtrCP,thanh toan giao dich chling khoan phai sinh;

Sa Giao dich Chling khoan Ha N¢i ban hanh quyllt djnh chap thu~n 551 la

thanh vien giao dich thi trU'ang chling khoan pMi sinh.
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CHAo BAN CHUNG QUYtN CO BAo DAM

3. CO'ciu bOmay quan Iy

Hinh 1: SO'dO to ehoe Cong ty COphin Chling khoan SSI

!
I
1

------ --- - --- --- ------- ---- -- _ .. -_ .. --- ------ ---- --- ---- --- ------- ----- -_ .. -_ .. -_ .. --_ .. ----,

,
I_ ., _ .. .., ..

-- - --_ .. -_. - ... - ------.-
, ~--------~------~------~--~~---.,,
,

I
1
J
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CHAo BANCHLrNGQUY~N c6 BAa BAM

4. CO'c§u sc)ohiPu

Hinh 2: SO'dO tY !, sc)oh(fu eua 55!t,i cac cong ty con, cong ty lien k@tt,i ngay 31/12/2019

CTCP Chung khoan
551

..

100% •.~,
Cong tyTNHH Quy d~u t
Quan IyQuy S51 thanh vien S

80%

U'
51

::
Cong ty

1:. . l.Quae te 551

Cac eong ty lien k~t

200/0

Cong ty c6 ph&n t~p
dean PAN (PAN)

NguOn: SSI

Ghi cM: Ty Ie SO' hCi'u(fai vai cac cong ty lien kilt & tren can c(l' ty Ie SO' hCi'uinrc tillp va gian ti!:p ((f~u tu
qua cOng ty con) co« SSI

VVWW.SSI.COM.VN
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cHAo BAN CHUNG QUY~N CO BAo f>AM

5. COdong Ian va Ng....ai e6 liin quan ella COdong Ian dOng thc;.i la ngu'C7inOi bO ella

• TY 1(1 sa hCtucua COdOngIan

TOngCOngA
B. Cd (fOng100

1

30.454.063

COng ty
TNHH f>Autil 0104285751 30/10/2014
NOH

48.194.727

ss 54 ngO 61/17 f>U'ang
Phung ChI Kiin, PhU'ang
NghTa £)0, Qu~n CAu
GiAy,Thanhph6 Ha NOi

£)~i di~n:
Nguyen Ouy 220895567 20/06/2009
HU'ng

48.194.727

Oaiwa
Securities CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121Group Chiyoda-ku,Tokyo, Japan

2 CAn 3405, Khu can
£)~i di(ln: TH1551742 08/09/2006 hO Pacific Place, Pacific 101.978.121HironoriOka Place 88 Queensway,

COng ty
TNHH Bat
£)OngSan Sai
GonDan Linh

236/43/2 £)i~n Biin Phu,
PhU'ang 17, Qu~n Blnh
Thanh, Thanh ph6 HOChI
Minh

0312490624 04/10/2013 30.454.063

3 Nha 08, 60 GiangVAn
Minh, PhU'ang An Phu,
Qu~n 2, Thanh ph6 HO
ChIMinh

£)~i di(ln: Ha
Thi Thanh
VAn

024100737 02/03/2004

TOngCOngB 180.626.911

c. cd(/fJngchi~n IUVC

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
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I
I
I

1 CS6098

Oaiwa
Securities
Group
Incorporation
£)~i di~n:

9-1 Marunouchi 1-chome,
03/07/2007 Chiyoda-ku,Tokyo, Japan 101.978.121 16,91%

TOngCOngC 101.978.121 16,91%
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CHAo BANCHUNG QUY~N co BAo DAM

TOngC~ng (A+B+C+D) 180.626.911 29,95%

(*) u602.945.6131(1tLPO'ng(rng

Oanh sach cOng ty me - con, cOng ty c6 quy~n ki~m scat, chi phai: 5511a cOng ty me, sa hCPutnrc titJp
100% cOng ty con la COng ty TNHH Quan Iy Qu9 5S1 (55IAM), ngoai ra can sa hCPugian th~pCOng ty
Quac tt~551 thOng qua Qu9 Thanh vi~n 551 (S51 IMF) nhuCO'cau sa hCPut~i Ml,lc V.4

• Ban diltu hanh: Ban di~u hanh cOng ty gOm c6 TOng Giam doc va cac giam doc phI,! trach chuy~n
mOn giup vi(lc.

ThOng tin th~m v~ Ban diau hanh vui lang xem tal Muc V 9 dLPaiday.

• Oanh sach NgLPaic6 Ii~n quan cua COng ty theo COng bo thOng tin gan nhat.

Thai c:'fi@mbAt Thai di@m

ChCPcvy ~i cOng ty/MOi quan h~ dau la ngl1ai c6 khOngcon la

STT Ten to ch(Pc/ca nhan v60icOng ty lien quan ngl1ai c6 lien L9do
. Name of organization /

quan
No. individual Position at the company / Relations Commencement End date as Reasons

with the company date 8S related non-relatedperson person

Nguy6nOuyHLPng Chu tjch HeQT GiAypnep thanh
Chairmanof Board 01/11/1999 I~pdoanh nghi~p

ngay 30/1211999

Thanhvien HeQT, TGe, NgLPCridLPQ'c GiAyphep thanhuyquy&nCBTT
2 Nguy6nHOngNam Boardmember, CEO, Authorized 01/1111999 I(lpdoanh nghi$p

person to disclose Information ngay 30/1211999

3 HironoriOka Thanhvien HeQT Theo Nghj quy~ts6
Board member 23/412015 0112015/NQ-

eHElCe

4 Nguy6nOuyKh{lnh Thanhvien HeQT
Boardmember 23/412015 Theo Nghj quyat s6

WWW.S5I.COM.VN 23
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Thanh viAn «70cI~p HeQT - TllJ'6ong

5 NgO VAn E>i6m Oy ban ki6m toan
IndependentBoardmember - Head of 27/612020
Audit Committee
Thanh viAn «70cI~p HE>QT- Thanh

6 PhamVi~t MuOn viAn Oy ban killm toan
IndependentBoardmember - Member 27/612020
of Audit Committee

7 Nguy~n Thj Thanh Ha Giam Taichlnh
09/512005Chief FinanceOffICer

8 Hoang Thj Minh Thuy K~toan tllJ'6ong
2413/2009ChiefAccountant

I
I
I
I
I
I
I
I

2

COng ty TNHH Quan IY
qu9SSI
SSIAsset Management
(SSIAM)

COng ty con SSI sa h(iu 100%
SSI1OO%ownedsubsidiary

03/812007
I
IQu9 «7autll thanh viAn

SSI (8SIIMF)
SSllnvestment Member
Funds

COng ty con SSI sa h(iu 80%
SSI 80% owned subsidiary

271712010

I
COng ty QuOc te SSI

3 SSllntemational
Company

80% sa h(iu gian ti~p thOng qua SSI
IMF
80% indirect ownership through SSI
IMF

27/812009 I

4

COng ty TNHH E>autll
NOH
NDH Invest Company
Umited

Chu sa h(iu va Chu tjch eua COng ty
TNHH E>autll NOH la Chu tjch HE>QT
SSI
Majorshareholderof SSI; owner and
Chairmanof NDH is Board Chairman
ofSSI
Thanh viAn HeQT SSI NguyAn Ouy
Khanh «70ngthai la TOO NOH
Board Memberof SSI, NguyenDuy
Khanh, is GeneralDirector of NDH

06/1/2015

I
I
I

5 Oaiwa Securities Group
Inc.

c6 «70ngchi~n IllQ'C nam gi(i tY I~ trAn
10% vOn c6 quyen billu quy~t cUa S81
Strategicshareholderholding more
than 10%of outstandingshares

3017l~015 I
6

COng ty TNHH Bat E>Ong
San Slli GOn E>anLinh
Sal GonDan Unh Real
Estate CompanyUmited

TV HeQT kiAm Ph6 TOO ssne CM
tjch HeTV Sai GOn E>anLinh
Boardmember cum Deputy CEOof
SSlls Board Chairmanof Sal Gon
Dan Unh Real Estate Co., Ltd

221912014 I
I
I
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ChI) tjch Hf)QT PAN la ChI) tjch
Hf)QT 551
The Board Chairmanof PAN is

Cong ty CP T~p doan concurrently the Board Chairmanof

7 PAN SSI 31/8/2005
ThePAN GroupJoint
Stock Company Thanh vien Hf)QT SSI NguyAn Duy

Kh4nh dOng thai la 1V Hf)QT PAN
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SSI

Ong Nguyen Duy Hllng, Chu tjch
QU'Y ETF SSIAM Hf)QT COng ty CP Chling khoan SSI

8 VNX50 dOng thai la ChU tjch Hf)QT 5SIAM. 10/1212014
(SSIAM VNXSOETF) cOng ty quan IY Qu}! ETF SSIAM

VNX50

• ThOng tin v~ Nhan 51! quan Iy rui ro Hanquan t6'i hoat <.1('>ngphat hanh chung quy~n

Ong otng M,nh ClI'C7ng- Giam eee Quan Trj Rui Ro
Ong £>I)ngMc;mhCl1cyngc6 kinh nghi~m 11 nam lam trong ITnhVI,fC chung khoan trong cJ6c6 8 narn <.1am
nhlern vi tri Giam oee Quan Trj Rui Ro. Ong CU'cyng<.1atrang b] mOt n~n tang ki/m thuc chuyen mOn 5Au
v~ Tal chfnh, Quan trj Rui ro va COng ngh~ ThOng tin <.1llphuc vu cho cOng vi~c, Cl,l the 18 Sang Ky 511
COng ngh~ ThOng tin, Thac 51Tai chfnh va ThU'O'ngmal Qu6c til, Chung chTouan tri Rui ro qu6c til FRM,
chung chi hanh ngh~ Phan trch Tai chinh cua UBCK Nha nU'6'c. Trong 5u6t qua trinh lam vi~c cua mlnh
Ong luOn thll hi~n 51!chuyan nghi~p va cOng tam trong cOng vi~c va <.1U'Q'cto chuc cOng nhU' <.10ngnghi~p
tin nhi~m cao.
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l
l

6. M~ng h,60ihoat d<>ng

PHiA BAc

.:. COng ty co phin Ch(rng khoan SSI - Chi nhanh HA
N<>I
£lia chi: 1C NgOQuy~n quan Hoan Khtlm,He NQi

.:. Phong glao dlch Nguyin Chi Thanh

£lia chi: tang 8, tea nha TNR Tower, 54A Nguyen Chi
Thanh, £l6ng £la, He NQi

.:. Phong giao dlch TrAnHlI'ng D~o

£lia chi: tang 10, toa nha Capital Tower, 109 Tran HLFng
£lc;lO,Hoan Ki~m, He NQi

.:. Phong glao dlch LAVin LlJ'O'ng

£lia chi: Tang 1, rea nhe Star City, s6 23 L~ V~n
LlJ'O'ng,PhLFcmgNMn Chlnh, Qu$n Thanh Xuan, TP.
HaNQi

.:. Chi nhanh My Dlnh

£lia chi: Tang G, tea nha The Manor, My £linh, Me Tri,
ro Li~m, Ha NQi

.:. Chi nhanh Hal Phong

£lia chi: 22 Ly Tl,I' TrQng, Qu$n HOng Bang, TP. Hai
Phong

.:. COngty TNHHQuan Iy Quy SSI

£lia chi: 1C NgOQuy~n, quan Hoan Ki~m, Ha NQi

PHiA NAM

.:. Tr...Sc7 chinh

£lia chi: 72 Nguyen Hu~, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Chi nhanh Nguyin COngTr(r

£lia chi: 92-94-96-98 Nguyen COng TIir, Qu$n 1, TP. HO
Chi Minh

.:. Phong glao dlch Nguyin Vin ClI'

£lia chi: 235 Nguyen V~n CIi, PhLFcmgCLFTrinh, Qu$n
1, TP. HOChi Minh

l
~II
to

~I"
to

l
l.:. Phong giao dich LALQ'i

£lia chi: Phong s6 03, Tang 1~, rea nhe
Saigon Centre, 67 £lLFcyngL~ Lc;!'i,PhlJ'cyng
B~n Nghe, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong glao dlch Nguyin Th] MI~h Khal

£lia chi: 6 Nguyen Thi Minh Khai, ~hlJ'cyng£la
Kao, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong glao dlch Nguyin H(1uC4nh

£lia chi: 92 £llJ'cyng Nguyen ~(iu Canh,
PhLFcyng22, Qu$n Binh Thc;lnh, ,tP. HO Chi
Minh

.:. Phong glao dlch Cach M,ng Tha~g Tam
£lia chi: 62A Cach Mc;lng Th~ng Tam,
PhLFcyng6, QuM 3, TP. HOChi Minh

L~
t1j,;
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7. Quy rna nhan 51!

I

Qua 20 narn hlnh thanh va phat tri6n, con ngU'cYi551 luOn mang trong mlnh nillm tin, SII til hac va

sli menh ti~n phong cling nhau xay dl,l'ng va kilm t90 met 551 Ian rnanh, minh bach vai trung tam

la Sl,l' phat tri6n ella CI¢ingO - nan tang vCrng ben 116thU'O'ng hi~u 551 tra thanh bi6u tU'Q'ng tren

TICK trong nuoc va khu VIIC.

£>¢i ngO 551 khOng ngCrng tang trU'ang qua tCrng nam xet tr~n ca khia canh gia tang va quy mO

nhan SII va phat tri6n chiau sau trong cOng tao quan trio Tinh Cllm h~t thang 12/2019, sO 1U'Q'ng

nhan su 551 dat gan 1000 ngU'ai, tang non 150 1~1nso vai ngay Clau thanh I$p, va cac KhOi Kinh

doanh chi~m 80% toan nguOn IIIC 551.

Nam 2019, COng ty tuy6n mol 207 nhan SII vai CI¢tuOi chu y~u dU'ai 30 tuOi, oU'Q'CCIaot90 bai ban

vai tY I~ 86,7% Cl9ihoc va 11,0%sau Cl9ihoc.

~,
';'­
/.!
I,,

I
I

I
I
I

s6 11LI'q'n9nhan so, cae nam

1200

I BOO

/""-, ...---' ,.,_,-".__ ....._, "...---_" ..._ ..,_ ..,_.._--,,-,--- .._- ...-.... , " ..._----_ ......_----- ..----,---,--
1000 //

I
600 --

400

I
I
I

200

o
NGm2012 NGm2013 NGm2014 NGm2015 NGm2016 NGm2017 NGm201B NGm2019

NguOn: 551

I
I
I • lien s9 •Th~c s9 • E)~i hoc • Cao d~ng • KMc

I
I
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Im tOc d¢ cao, 51) dl,mg djch VI,! _ c
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BANCAoB~CH
CHAo BANCHO'NGQUY~N co BAo £lAM

8. Cong ngh, (Pngdvng

SSI la cOng ty chung khoan c6 h~ thOngcOng ngh~ thOng tin giao djch hang dau Vi~t Nam, mOttrbng
nh(1ngy~u to dam bao b¢ may cOng ty van hanh an toan, bao m$t cho ca khach hang va ban than cbng
ty. Qua mOinarn, SSIlian tuc trien khai nang cap M thOng,gan day nhat la nang cap h~ thOngtlPang II Ilia
Ian th~ h~ mai nhat dam bao an toan cho h~ thOng giao djch. Cac h~ thOng quan trj n¢i b¢ cQngd~Q'c
phat trien de ti~n tai tl,l' dOng h6a cac khau nghi~p VI,!,nang cao quan trj rui ro cho doanh nghi~p.1H~
thOngcOngngM thOngtin dllQ'Cap dl,!ngtal SSI c6 nhi&u diem VlPQ'ttr¢i so vai cac cOngty n6i chunq va
cac cOngty chung khoan n6i riang.

~ , - 1 ~ ; I" J ' " I ~ !' . I • T l' ~l - , j ~ 1i r L e t"J ~l~l aJ (:.:j , I \' j ...0 ~' ~ II fI)

1 He) t I
---------+--1

thOngch~y chfnh, SSI da dau t~_M i

chOng tham hQa cho M thOng ~iao
51,1' cO khOng IlPang trlPac nhlP t~.ian
xay ra, h~ thOng dl,l' phOng sa d Q'C
~n ch~ tOi da anh hlPang khi xa ra

d hrflglao IC

~an~nhh~
thOng phOng

a)
H~ thOng phan m&m giao

AFE djch. Khi c6
djch chung khoan tai, chSy n6

kfch ho~t. H
tMm hQa.

1----t-------------
I Sli dl,!~~o
1 m~ng ho~t d

b) H~ thOngmc;mg Cisco 1--------

£llPang truy
nha cung ca
phOngkhi m

-----
Quan Iy bao

c) H~ thOngbao m$t Checkpoint £lam bao ch
nhat tran toa

H~ thOng quan Iy djch VI,! H~ thOngqu
d) hO trQ' cOng ngh~ thOng I ZoHo tiau chuan I
____j tin- Service Desk chat IlPQ'ngdr-----------

1- Cho phep 9
MthOng gia

e) - Giao di~n ti
Trading.
- B6 sung tin

Webtrading I~nhnhanh,

WV\I\N.SSI,COM.vN
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fnh sach an ninh dlPQ'cquan Iy d ng i

::~ t~:~g~-;;~;;~ng ap dvng1~1
TIL, dam bao chat IlPQ'ngtheo cam _"
jch VI,!(SLA) II------------------------1
iao djch cO phi~u san UPCOM tranl- 1

o djch trl,l'Ctuy~n. I
~ng Nh$t cho Webtrading va Mobil_

h nAng~~tI~nhq~a~:m,Ir$ngth4 I
nh6m tfnh nang Huy, sua I~nh. . I

~_j

L___-'-- --'- ..L_ _
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CHAo BAN CHLrNG QUY~N co sAo BAM

2. Quan trj dQolI~u

a)

, H~ thOng giam sat ha tang t$p trung, quan Iy hi~u
! Opt Manager nang va dlla ra canh baa bang email va sms ngay i

, H~ thOng quan Iy trung khi thi~t bi c6 Sl,l' cO.
tam dCr li~u

APC
i H~ thOng lam lanh, quan Iy nhi~t dO, dO am trung
i tam dCr li~u, phong chOng chay n6 bang khi nita.
;------------------------------,..-------------- - - ----

j Sli' dl,mg dong may chu unix dong bO hi~u suat
! cao nhu IBM pSeries, Oracle Sun TS-2 cho cac

b) HI!! thOng may chu, 11iUtrCr IBM, HP, SUN, I hi!! thOng Ian. Ngoai ra SSI Slr dl,lng cOng ngh~ ao '

! dCrlil!!u DELL! h6a Hyper-V, Vmware giClp tOi lIU tal nguyen Slr ,
i I dl,lng va cap phat nhanh ch6ng de dang.
J :ri -.-.------------------- ••• ------.---;_._------(------ .iii SSI hil!!n dang Slr dl,mg Oracle Database, IBM '
I i I DB2 dt\ 11iUtrCr dCr li~u cac hI!! thOng Ian nhll hI!!
j HI!! quan tr] coosa dCr lil!!u, ! Oracle, IBM, II' thOng giao dlch hay ERP. Oracle Database va

c) ,
! Oracle Database & DB2 I SQL Server I IBM DB2 la h~ quan trl coosa dCr Ii~u hang dau :
1 ! j th~ giai, cung cap tinh nang luu trCr an toan, baa

I m~t, tinh san sang va hi~u nang Slr dl,mg cao.

3. HO trQ' va quan tr! nQi bQ

! ! H~ thOng quan trj nguon Il,I'c doanh nghi(lp (ERP)
i i! hang dau th~ giai. SSI dang Slr dl,mg cac phSn hI!! :
! H~ thOng quan tri nguon i '
i i! Financial, Purchasing, Order Management,

a) i Il,I'c doanh nghil!!p, Oracle i Oracle I Treasury. Quan Iy hi~u qua hO<;ltdong cLla doanh
iE-Business Suite I
, ,1 nghiep, d~c biet cung cap nhanh baa cao quan tri

[ 1. i I gilip ban giam dOc ra quy~t dinh kip thai.; ,_ - _ ---..-·--·-..·" t-- ·--..·.." -·- ·-TThO~9ti~·"~·¢ib¢ qua h(l thOng sharepoint giup ;

i H~ thOng quan Iy thOng tin l '
! '! quan Iy d~ dang va chia se nhanh ch6ng chinh i
I b) t snOhi ~o, Microsoft ;':'"Microsoft I sach cLla cOng ty tai toan bO cac can bo nhan I
i : arepolnt i i . :
i i j' vlan. !~., + _ _ _ - - -+-..- -.- _- - - ..1 ---- - - -- -..- - -..-..- ---- --j
: l.i HA h~ h1 1 • i. : Quan Iy thOng tin nhan vian, ch~ dO 11I0'ng bOng I.'
: : V tong p an mem quan ; i ;
i c) ',I' ha 'HRP i FPT ! dai ngO va cao t~o giClp cOng ty luOn c6 nguon h,Pci
: ! y n n Sl,l' I! i

! ! chat 11IQ'ngcao nhat. i
~..__ L _ __..__ .._ ,_ _ __; _ __ j ..__.._ __ __. .. - -- - -.-----.- ~

i 4. Cae h~ thOng hO trQ' kMe i
:- .. ·.. · ·T - - - ---.- - ~, - -.- , - .. "--"'''''''' - - - -.-.- .. - - -- - .. - .. ---_ -jI) i He thOng ao h6a Hyper- I IBM, EMC, I - Cho phep khai t<;lOhI!! thOng may ChLllinh hO<;lt !

!.~ J.~:.~~.~.'~.~~a~:._ 1 S~~ _ L~:n ..~~.~ta~~..~.~..~6a-C~: ~icr~:_~ft, .~~:.::are J
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,
';--1 1 .H ~rPlQ ~i jp~ i 'r I~l~ _ I~ f~a~ i ~'qjL" ~r:lq(~~ ~dt:1u \f,1ir\O~ 'd'!(O)

H$ thOng Crngdl.mg an - Kit\m scat t$p trung antivirus tr~n toan h$
b) MCafee - Kit\m scat va chOng that thoat dCl' Ii$u cuaninh bao mat dCl' Ii$u

nghi$p

H$ thOng pMng chOng - Kit\m soat va phat hi$n tan cOng trai phep til
ngoai vao h$ thOng giao dich true tuyen cuac) tan cOng tli chOi djch VI,! Arbor
- Ph6ng chOng va giam thit\u thi$t hal do tanDDoS
tli chOi dlch VI,! DDOS neu c6 xay ra vai SSI.

H$ thOng UPS the h$ m6'i
APC

- Dam bao cac nguOn c1i$ndl,l' ph6ng chayd) SYMMETRA
cho Data Center song cho Data Center

PX2

e) H$ thOng Wifi meraki Cisco - Cho phep quan trj tap trung - Cloud cho h$
wifi tr~n toan SSI.

9. HOi DOng Quan Trj, Ban TOng Giam DOc, K6 toan trlJ'6ong

Bang 1: Danh saeh HDQT, Ban TOng Giam dOc, Oy ban kl6m toan, K6 toan trU'e)ong

1 Ong NguyAn Duy HU'ng Chu tjch HDQT 1962
2 Ong NguyAn HOng Nam Thanh Vi~n HDQT 1967
3 Ong Hironori Oka Thanh vi~n HDQT
4 Ong NguyAn Duy KMnh Thanh vi~n HDQT 1991
5 Ong Ph<;lmViat MuOn Thanh vi~n HDQT DOc I$p
6 Ong NgOvan Dit\m Thanh vi~n HDQT DOc L$p 1951
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9.1 HQidang Quan tr]

a. Ong Nguyin Duy HlJ'ng - Chu tlch HDQT

Chu tich H£)QTOng Nguy~n Duy Hung la nguai sang I$p COngty Co phAnChung khoan SSt. Ong 110ng
thai cOngla nguai sang I$p va giCrchec vu Chu tlch H£)QTCOngty Co phAnT$p l10anPAN - COngty
dan I1Autrong ITnhvue NOngnghi$p va Thuc pham d6ng g6i chat IlI'Q'ngcao

b. 6ng Nguyin HOng Nam - Thanh Vien HDQT

ThanhVi~n H£)QT,Tong giam dOc;Nguai duQ'cuy quyl!n cOngbOthOngtin. Ong Nam la nha quan Iy
doanh nghi~p thanh cOngtrong nhillu ITnhVI,J'C kinh doanh. Ong Namc6 b~ng Thac sl Khoa hoc tal
Twang £)G)ihoc Bach khoa Lugansk - Ukraina.

c. Ong Hironori Oka - Thanh Vien HDQT

Ong Hironori aka l1ac6 hon 20 narn kinh nghi~m trong ITnhVIIC tal chlnh - chung khoan v6'i nhil!u vi tri
tGlicac quOcgia nhu NMt Ban, HOngKOng,M9, Singapore va £)ai Loan. Ong tl)ng giCrnhieu vi trl cao
cap tal T$p dean Daiwa va bat dAu dam nhi~m cac nhlem vu, trong trach la nguai l1ung dau tCrnam
1994. Hi~n nay, OngOka giCrvi tri Giam dOcl1ieuhanh va Tru6'ng khu VI,J'C CMu A & Chau £)GliDU'O'ng
ki~mChu tich, Tong giam dOcDaiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

d. 6ng Nguyin Duy Khanh - Thanh Vien HDQT

Thanh Vi~n Hf)QT Ong Khanh tOtnghi~p CIf nh~mTai chlnh, £)~ihoc The George Washington, Hoa Ky.
Ong Khanh da c6 thai gian cCrnglam viec v6'i SSI trong giai do~n tri~n khai dl,l'an Chuy~n doi do
McKinseytU'van (nam 2010). Ong cOngla ngU'aigiup sang I~pSSI International Corp. va c6 d6ng g6p
nhieuvao nhCrngthanh cOngcua SSI International Corp.

e. Ong Ph~m Vi&t MuOn- Thanh Vien HDQTD9C L~p

OngMuOndong thai 113Thanh vi~n Hoi dOngQuan tri, COngty Co phan T~p doan PAN (PAN - HOSE).
Trll'6'c d6, Ongnguy~n la Ph6 Chu nhiem Van ph6ng Chinh phu, Ph6 TrU'6'ngban ThU'angtn,l'cBan Chi
d~o£)oi m6'iva Phat tri~n Doanh nghiep.

f. Ong NgOVan Di&m - Thanh Vien HDQTDQc L~p

Ong£)i~mc6 kinh nghiem nhieu nam lam viec trong 11nhVl,l'C dau tll' trong nU'acva nll'6'c ngoai, cai cach
doanh nghiep nM nu6'c, phat tri~n khu cOngnghiep va hoi nh$p kinh ta 6' cac chuc Vl,l trung, cao cap
trong cac cO'quan cua Chlnh phu. Ong £)i~mtOtnghi~p £)~ihoc tong hQ'pLeipzig va la tian s1kinh ta £)iili
hoc Martin Luther University Halle tiili £)uc
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9.2 BanTOngGlama6c

a. ang Nguyin HOngNam- TOngGiama6c

Vui long xem tMng tin v~ Ong Nguylm HOngNam -TOng GiamE>6cdl.fr;1Cneu t~i ph~n gi&i thi{)uHCi
dOngQuan trj ph'a tren day.

9.3 Oyban kl6m toan

a. ang NgoVanai6m - Tnrang Oyban ki6m toan

Vui long xem tMng tin v~ Ong Ng6 V~nE>i6m- Tf1J'(}ngOyban ki6m toen c11.fr;1C neu t~i ph~n gi&i
HC;dOngQuan trj ph'a tren day

b. ang Ph,m ViAtMu6n- Thanhvien Oyban ki6m toan

Vui long xem tMng tin v~ Ong Ph~m Vi~tMu6n - Thanh vifm Oyban ki6m toan dl.fr;1Cn(Jut~i pMn
thi{)uHCidOngQuan trj ph'a tren day
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THONG TIN VE KET QUA HO~T £>QNGCOA TO CHtYCPHAT HANH

1. Tinh hinh heat dQngkinh doanh

Hoat dOngkinh doanh tal SSI dU'Q'cchia thanh 4 mang kinh doanh chinh:

• Djch VI,I ch(rng khoan

• Djch VI,I Ngtm hang oau tu

• Quan Iy qu9

• NguOnvOnva Kinh doanh tal chinh

Tren co so Djch VI,I ch(rng khoan la n~n tang, cac mang kinh doanh voa hoat oOngaOcI$p, vCratlch CI,J'C

he trQ'Ian nhau, cung cap cho khach hang san pham aa danq, phong phu va tron g6i, gia tang tlnh canh
tranh cua SSI. MOttrong nhCrnglQ'ith~ rat ton cua SSI so v6'i cac cOngty ch(rng khoan khac la cac mang
kinh doanh phat trilm manh dOngd~u va vCrngch~c, c6 uy tin trong nganh.

......

}
\1.1. D!chv....chung khoan

Djch VI,I ch(rng khoan do SSI cung cap cac djch VI,I chinh sau day:

• San pham, dich VI,I co ban oOiv6'i ch(rng khoan nlern y~t nhu: ma tai khoan giao djch, mOigi6'i, giao
djch I~nh, thanh toan ti~n, lU'ukY ch(rng khoan, giao djch OTC, va pMn phOich(rng chi qu9 ma;

• Djch VI,! IPO: d~i Iy oau gia/lPO, tU'van dau gia cOphan, he trQ'dang kY danh sach dau gia;

• Djch Vl,l he trQ'vOn: Lfng tru'6'c ti~n ban, giao djch ky qu9 (margin) va phOihQ'pv6'i ngan hang ho trQ'
khach hang giao djch ch(rng khoan;

• San pham Djch VI,J giao djch ai~n til: Smart Trading, Web Trading, Contact Center, SMS, Pro Trading,
HomeMobile Trading;

• San pham TU'vcfmoau tU':Sao cao vi mO,Bao cao khuy~n nghj oau tU',Bao cao nh$n oinh thi trU'Crng
hang ngay, Sao cao phan tich nganh, Bao cao pMn tich co phi~u, Baa cae tU'vfm ajnh gia co phi~u,
Baa cao pMn tich thj trU'Crngti~n tt;l, Baa cao phan tich dong lU'uchuyen von, Baa cao pMn tich k9
thu$t;

• Cac ho~t oong ti~p c$n va tim hieu doanh nghi~p:To ch(rc cho khach hang oi tham cac cOngty niam
yet, TOch(rc hOithao gi6'i thit;lucO'h¢i oau tU'cho khach hang ti;liVi~t Namva nU'6'cngoaL

f>ay la linh VI,J'C hOi;ltoong chinh cua SSI va oa nhi~u nam lien tiep oU'Q'cnh$n giai thU'ang "Nha mOigi&i
tOt nhat Vit;lt Nam" do FinanceAsia trao t<)ng,"NhatI.I' vcfmtOt nhat Vit;lt Nam" do The Asset trao t<)ng,
"COng ty tOt nhat Vit;lt Nam v~ Dich VI,I mOigi&i", "COng ty tOt nhat Vit;lt Nam v~ thl,J'chit;ln giao dich",
"COng ty tOt nhat Vit;lt Nam v~ to ch(rc h¢i thao gi6'i thit;lUCO'hOioau tU'va G~p gO'doanh nghiep" do
Asiamoney's Brokers Poll blnh chQn.
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l
l

l
Tang trLPang thl phAn:

Nam 2019 danh dc\u nam thli 6 li~n ti~p SSI dling dau v~ thi phan mOi giai cO phi~u, chling chi quy l
(CCQ). CI,Ith~, thi phim d~t 13,96% tal HOSE va 9,7% ~iHNX. Tfnh chung tr~n 2 Sa Giao dlch Chlfrng

khoan, thi phan SSI nam 2019 d~t 13,31%. Ri~ng thi phan dOiv()rimang mOigi()rica nhan d~t 9,61% riam
2019, chi~m 72,2% thi phan chung cua SSI. !

Hlnh 3: Thi phin tren toan th] trwng

20%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

17,44%

2017 2018 2019

L •SSt • HSC • VCSC • VNDS
------------------------------------.------~

l::L

NguOn:$SI
I

L,:
L.

Tang truang s6 ILPQ'ngtai khoan quan Iy

SOIlPQ'ngtai khoan ma mel dlPQ'cduy trl a moe cao, d9t 14.417 tai khoan cuOinarn 2019, nang tOngsO

tal khoan quan Iy I~n tr~n 166.000 tal khoan, tang truang 10% so v()rinarn 2018.

L
L

DLPnQ'margin dLPQ'Cduy tri Ondjnh so val gla tri giao dich thj trLPang

N~u nhlPnam 2018 gia trj giao djch thi truang d~t mlic cao tr~n 6.500 tY VNf)/phi~n thl sang nam 2019,
thi truang da giam m~nh chi con quanh mlic 4.600 tY VNf)/phi~n, giam han 30%. SSI van duy trl dUlQ'c
mlic dlPnQ'mlic cao, d~t 5.359 tY VNf) ~i thai di~m cuOinam 2019, hOtrQ'tai chlnh hi~u qua t()rinM t1au
tlP,dOngthai cOdOnggOpkhOngnhe)vao doanh thu cLlaCOngty trong nam.

VVWW.SSI.COM.vN
Restricted

34



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
II
II
II
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAe B~CH
cHAo BANCHUNG QUYEN co BAo BAM

Hinh 4: OwnQ'ky quy binh quan t\ii 551 (tY dOng)
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_ OU' nQ' margin (ty VN£» - Ty I~ dU'nQ'/ van chu sO-hO>u

£)a d\ing cac san pham cho Nhil dau tw

NguOn:SSI

Dau an tich CI,I'C trong narn 2019 chinh la vitiJcdU'asan pham Ch(fng quy~n c6 bao dam (CW) di vao hoat

d¢ng giup nha deb tU'c6 them Il,I'achon, thuc day heat d¢ng giao dich tren thl trU'cmgcOphiau. SSI la mot

trong nhCl'ngcOng ty ch(fng khoan dau tien dU'O'ccap phep phat hanh ch(fng quy~n, dOngthai cOngla 1
trong 2 cOngty trien khai IPO ch(fng quy~n qua cOngCI,Jgiao dich true tuyan. COng ty da phat hanh 24

tritiJuch(fng quy~n - tU'O'ngdU'O'ng44% toan thi trU'angv~ tOnggia trl phat hanh, vai gia tri giao dich hang

ngay chiam 65% gia tri giao dich ch(fng quy~n toan thi trU'ang tGlithai diem cuOinam 2019.
Trong di~u kitiJnthi trU'cYngCO' sa khOngdU'O'cthu<i!n100i,SSI chu dOngtien phong trong vi$c cung cap cac

san pham mai, ma r¢ng cO'h¢i dau tU'cho kMch hang ben cGlnhkenh dau tU' truy~n thOng la cOphi~u.

Nam 2019 danh dau bU'ac chuyen m:;Jnhme trong viec ban da d<,mgnhi~u san pham, trong d6 bao gam

trai phiaudoanh nghi~p, cac san pham ban cheo vai COngty Quan Iy Qu9 SSIAM nhU'ch(fng chi qu9, uy

tMc danh ml,!Cv.v ... NOib<i!tla hOGltd¢ng pMn phOithanh cOngtrai phi~u doanh nghi~p nhU'trai phi~u

COngty COphan Bi~n Gia Lai (HOSE - GEC), COngty COphan Djch VI,! Hang khOngTaseco (HOSE -

AST), COngty CO phan Con CU'ng,COng ty COphan T<i!pdoan Bat Xanh (HOSE - DXG), COng ty CO

phanBGltPhU'O'ng(HOSE - DPG), thu hut Sl,l' quan tam cua nhi~u kMch hang ti~m nang tren thi trU'ang.

Ben ~nh phan phOitrai phi~u sO'cap, SSI cOngcung cap cac giao dich mua/ban trai phi~u doanh nghi~p
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I
th(l' cap bang vi~c ra mat trai phillu S-Bond trong quy 3/2019, nang thanh khoan cho cac trai phillu dopnh

nghi~p nhu COng ty CO phAn Eurowindow Holding, COng ty CO phfln Djch VI,JHang khOng Taseco (H~SE I
- ASn, COng ty CO phAn Con CU'ng, bU'ac dAu tao ra mot noi giao djch an toan chu dOng v~ trai p~illu

doanh nghi~p cho cac nhe dAu tU' ca nhan, to choc tren thj truang. SSI cOng ti~p tuc nghi~n cou, qMt I
trilln va dU'a ra cac san phAm, djch VI,Jmai, cap nhat va nhi~u ti~n Ich h5 tro tren cac san phAm va cpng

CI,Jgiao djch hi~n c6 nhu:

Bang gia thOng minh iBoard: cho phep khach hang vCra theo dOi thj trU'ang, voa d;)t I~nh giao dlch, I
dOng thai tlch hoop nhi~u san phAm nhU' cO phi~u, pMi sinh, ch(l'ng quy~n, ch(l'ng chi qu9, giup khbch

hang dA dang theo dOi va d;)t I~nh giao dich cac san phAm nay tr~n cLIng 1 man hlnh. Nhi~u cO' ch~ id;)t I
I~nh khSc nhau cOng dU'oocphSt trilln. ThOng tin hilln thi da tAng, tljy bi~n danh ml,JCtheo dOi va d;)c ~i~t

la c6 chlic nang quan Iy canh bao giup khach hang khOng be) 1& cO' hOi ban ra - mua vao. I'
H, thOng giao djch Online Web Trading - Chile nang c!,t I,nh 1 Click Phai sinh: cho phep khfCh

hang "ghi" I~i thao tac thi~t I~p I~nh m~alban cac hoopdOng 1 IAn duy nhat, sau d6 c6 thl! sao chep I~i •ac I'
thi~t I~p nay cho cac I~nh ti~p theo, cat giam h~t cac khau xac nh~n trung gian giup khach hang t~n d ng

tOi da thai gian khap I~nh - y~u to quan trong dOi vai SI,J'thanh cOng cua moi giao djch tr~n thj trU'ing

phai sinh. i I
NAn tang giao djch chling khoan gla lip tiAn phong trAn thj trU'ang iWin: mOi truang hoan haol dll

nha dAu tU' thlr nghi~m chi~n lU'oocva lam quen vai TICK. iWin Slr dl,JngdCr Ii~u thj truang tMt dOng n~at I
vai thl,J'ct~ (realtime), I~nh d;)t sa khap cLIng vai m(l'c gia va khOi lU'oongthj trU'ang tMt dang khap. ~i~C

tlch hOOpca chling khoan cO'sa va phai sinh cOng la cach giup nhe dAu tU' Il,J'achon va thlr san phAm ~hLl

hoopvai khAu vi dAu tU' cua mlnh. MOt c!illm nOi b~t kMc cua iWin d6 la cho phep nha dAu tU' "theo 40i" I
chi~n lU'oocgiao djch cua ngU'ai khac, tCrd6 c6 thll hoc hoi phU'O'ng phap dflu tU', t1ch lOy ki~n thlic cdng

nhU' kinh nghi~m giao djch. Khi dA thlr nghi~m phU'O'ng phap giao djch thenh cOng va tl,J'tin vai TI~K' I
iWin cOng cho phep nhe dAu tU' chuylln dOi dA dang sang tai khoan chling khoan th~t, bat dAu qua tr nh

<1autU' thl,J'cSI,J'.SSI cOng hU'ang tai vi~c xay dl,J'ng iWin tra thanh mOt cOng dOng uy tin, dll k~t nOi, c ia I'
S9 ki~n thlic cOng nhU' kinh nghi~m giCracac nha dau tU'

BOi vai mang KMch hang TO chlic, SSI ti~p tl,JCtang cU'ang ma rOng m~ng lU'ai <10itac toan cAu thdng

qua cac COng ty Chling khoan va Ngan hang quOc t~ dll cung cap thOng tin v~ thj truang, cOng nhU' diai I
thi~u nhi~u CO' hOi dAu tU' cho KMch hang quOc t~. Chi ri~ng trong nam 2019, SSI dA to chlic trim tPO
cuOc g;)p gO' giCra Nha dAu tU' va Doanh nghi~p, 7 hOi thao dflu tU' (roadshows) trong va ngoai n c I
(trong d6 c6 hai hOi thao Ian la C-Suite Investor Forum 2019, hOOptac vai Citi Group Singapore va

Vietnam Corporate Day 2019, hOOptec vai Goldman Sachs Singapore), 6 chuy~n tham quan dOcflh I
nghi~p theo chu d~: DAu khl & Nang lU'oong,Bat dOng san & Khu cOng nghi~p, Doanh nghi~p c6 vOn ~a

vCra& nho, Ngan hang, NOng nghi~p & Hai san, Cang billn & V$n tai. '

I
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Nam 2019, dung truoc nhCmg dian bi~n tleu CI,I'C tl) th] trU'Crngchung cung mOi trU'Crngcanh tranh khOc

li~t, Dlch VI,I Chung khoan SSI, mang kinh doanh phu thu~c nhi~u vao khOi IU'O'nggiao olen va thanh

khoan thi trU'Crng,ghi nh$n doanh thu giam sau nhi~u nam tang trU'cyngcao va 6n dinh. Doanh thu tl) Djch

VI,! Chung khoan SSI nam 2019 d~t 1.317,2 tY VN£>,giam 30% so v6'i cung kY nam 2018 va chiam xap xi
40% tong doanh thu toan COng ty. Trong d6, doanh thu tl) nghi~p VI,! mOi gi6'i chung khoan d~t 582 tY
VN£>, chiam 44,2%; doanh thu tl) cho vay ky qu9 va CPngtnroc ti~n ban d~t 677,9 tY VN£>, chiam 51,5%

doanh thu Dich VI,I ChCPngkhoan,

COng trong nam nay, H~i dong Quan tri SSI quyat djnh tach B~ phan Phan tlch va TU' van dau tU' Khach

hang to chuc va Khach hang ca nhan thanh m~t Trung tam Phan tich va TlI' van dau tU' ri~ng bi~t, hU'6'ng

t6'i chuy~n mOn h6a b~ may nham dem dan nhCrngsan pham dich VI,I chat 11I'O'ngnhat cho khach hang.

NhO>ngkhach hang chinh:

Deutschl Bank IZl
CREDITSUISS~

VanEck'~
SliCE 1015

HSBC~Daiwa
Capital Marketsem
.&

FlWIlWN. TEMPLETON.
INvESTMENTS

trueNiend
I(O'HlnvKtment
Ilol:iooQoto,.lJd.

rIBNP PARIBAS

J.P.Morgan ~_ DRAGON
..,.. .~ CAPITAL Morgan Stanley• VinaCapitc:

lIDManulife fl.ACE LifeDOBS
1.2. Dich v....Ngan hang d.1u tU'

Dich VI,I Ngan hang £)au tll' cua SSI d6ng vai tra quan trQng trong vi~c xay dt,mg va cung co thU'O'nghi~u
881. Dich VI,I Ngan hang dau tU' bao gom:

• TU' van Tai chinh doanh nghh~p: tU' van co phan h6a doanh nghi~p, tU' van niem yat co phi~u, tU' vlm
dinh gia doanh nghi~p, tU' van tai cflu truc vOn doanh nghi~p.

• Dich Vl,l thi trU'CrngvOn co phan, von nO':TU'van pMt hanh va bao lanh phat hanh cO phiau, trai phi~u
doanh nghi~p ho~c cac cOng CI,I phai sinh, Ii~n ket v6'i vOn co phan (equity linked securities) nhLl' trai
phieu chuyim dOi, trai phieu kem chCPngquy~n v.v ...

• TU' van Mua ban & sap nh~p doanh nghi~p (M&A).

• TU' van tri~n khai cac san pham cO'cau (structured products) va cac san pham phai sinh

• TU'van nghi$p VI,I private equity
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Nam 2019 la mot nam kha tram lang cua TTCK Vi~t Nam vai moe tang trll'ang thap cua VN-Index

nhu Sl,l'sut giam mann cua gia t~ giao djch. f>i~u ki~n thj trU'ang•khOngthl,l'CSI,I'thu$n lQ'ikhi~n hoat ~ng
huy dOngvOncua doanh nghi~p chlu nhi~u anh hll'ang, thi~u vang nhCingthll'O'ngVI,! lon, hoat dOng po

va huy dOngvOncO ph~mrat han ch~. f>i~u nay c6 anh hll'ang khOngnho d~n heat dOng cua Die VI,!

NgAn hang f>au tll' SSI. Doanh thu ghi nhan nam 2019 dat 99,3 tY VNf>, giam 46,5% so vai cung kY t'am

2018 - thai dit\m SSI da thl,l'c hi~n nhi~u thll'O'ngVI,! c6 gia tri kY Il,!ctr~n thj trll'ang. Chi phf v$n hi nh
dll'Q'ckit\m scat chat cM, dll'ai con sOke ho~ch. I

I
I
I

Trong bO.i canh kinh doanh kh6 khan, SSI van thl,l'Chi~n tll' van thanh cOngthll'O'ngVI,! chao ban cOptian
clla COng ty COphan T$p doan XAy dl,l'ngHoa Binh (HOSE - HBC) cho Hyundai Elevator vai m(Fc!gia

th~ng dll' hO'n50% so vai gia thj trll'ang clla cOphieu t~i thai dit\m chao ban. Thll'O'ngVI,! hQ'plac c~ien

Ill'Q'cnay c6 y nghTaquan trQng,giup pMt huy nang Il,I'ctOida clla hai COngty. Vi~c hQ'ptac vai Hyulctai
Elevator vl)a giup HBC c6 th~m nguOnvOndt\ tai trQ'cho cac dl,l'an dang trit\n khai, vl)a t~o th~m mo~sO

cO'hOimai cho HBC trong vi~c cung cap cac san pham clla Huyndai Elevator cho cac kMch hang ~lIa

minh vai m(Fcgia ~nh tranh nhat. 'I

Ngll'Q'cI~i vai thj trll'ang vOncOphan, SI,I'sOidOngclla thj truang vOnnQ'da d6ng g6p khOngnho vao :ket

qua ho~t dOngclla Djch VI,! Ngan hang f>au tll' SSI, Cl,!tht\ la Djch VI,! tll'van pMt hanh trai phieu do~nh

nghi~p vai nhCinggiao djeh Ian trong nam nhll' COngty COphan f>au tll' & PMt trit\n Bat dOngsantTR
Holdings Vi~t Nam, COng ty COphan Eurowindow Holding, COng ty COphan Con Cll'ng v.v ... vai Oi

Ill'Q'ngthanh cOnggan 13.000 tY VNf>, Ngan Mng Thll'O'ngm~i COphan PMt trit\n Thanh ph6 HO . hf

Minh (HOSE - HOB) vai khOi Ill'Q'ng2.460 tY VNf>, COng ty CO phan f>i~n Gia Lai va ACBS vai tOi
Ill'Q'ngthanh cOnggan 3.000 tY VNf> v.v... I

I

SSI cOng la cai t~n gan b6 m$t thiet vai nhi~u thll'O'ngVI,! M&A dlnh dam t~i Vi~t Nam trong nam q~.a.

f>it\n hlnh la thll'O'ngVI,! M&A giCianha dau tll' den tll' Nh$t Ban - Taisho va COng ty CP Dll'Q'eH$u Gi ng

(HOSE - DHG) do SSI va Daiwa Securities Co., Ltd. la tll' van b~n mua. Thll'O'ngVI,! dll'Q'cthl,l'chi~n tr ng

vong 3 nam (tl) nam 2016 d~n 2019) vai tOnggia t~ I~n den gan 350 tri~u USD. Trai qua hai Ian c~·.ao
mua cOng khai va cae giao djeh thoa thu$n, hi~n Taisho da tang tY I~ sa hCiu t~i DHG I~n 51,01Yo.
Thll'O'ngVI,! nay dem I~i Sl,l'hai hoa lQ'ifch clla cac cOdOngva t~o di~u ki~n.thu$n lQ'icho Sl,l'phat t n

ella DHG h$u M&A. Sau 3 nam hQ'ptac vai Taisho, DHG c6 nhillu dOimai toan di~n tr~n mQig6CfO.
Trong d6, chien Ill'Q'ChOinh$p dt\ phat trit\n khOngchi giup DHG va Taisho eung nang cao nang Il,I'cc h

tranh tr~n thj truang qu6c t~, rna ngll'ai ti~u dung trong nll'ac cOngdll'Q'chll'ang nhi~u lQ'ifeh gia tang. I

I
I
I
I
I
I
I
I
I

Ket qua ho~t dOngtreh CI,I'Cclla Djch VI,! Ngan hang f>au tll' SSI trong bOicanh kh6 khan d~n tll' kha n~g

phOihQ'pch~t ehe va hi~u qua giCianhan Sl,l'hai mi~n, ki~n djnh vai chien Ill'Q'C"lay khach hang la yeulto
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trong tam, lay hi$u qua lam thU'ac do trong mol heat d<')ng".SSI ti~p tuc chi~n 1U'Q'cphat triem dai han

hU'ang d~n vi$c cung cap da dc;lng san pham, dich VI) hang dau tai khach hang. CO' cau b<')phan chuyan

nghi$p va nhan Sl,l' chat 1U'Q'ngdang tl)ng bU'ac cJU'Q'ccJinhhlnh va phat tril~n, h(J'a hen Sl,l' phat trilm rnanh

me han nCPatrong tU'O'ng lai vai quy~t tam sam tra thanh vi tri 50 1 ve thi phan,

1.3. Quan 19 Quy

Trong narn 2019, SSIAM cung cap 3 mang dich VI) chinh cho Nha dau tu la Quan Iy Quy cJautU', Quan Iy

danh muc cJautU' cho KhBch hang TO chuc, va Quan Iy danh rnuc dau tU' cho Khach hang Ca nhan, TOng

tal san quan Iy chia theo cac dlch VI,! cung cap nhu sau:

Djch vlJ Quan Iy Quy d§u tU'

Hlnh 5: Cae mang djch VIJ ehinh

~
\.auAN LyaUy

£)Au Tl!

• auANLYDANH
Ml)C £)Au TV TO
CHU'C

• QUAN LYTAI sAN cA
NHAN

Ngu6n: SSIAM

SSIAM quan Iy han 3.000 19 VND tai san tc;licac quy cJautU' trong nU'ac va nU'ac ngoai tc;lithai di~m cuOi

nam 2019, giam 20% so vai nam 2018. Tam Iy 10 I~ng cua cac nha cJau tU' CMu Au va thi truang tai

chinh a cac thi trU'ang mai nOi, trong d6 c6 Vi$t Nam, da khi~n ho rut rang khB nhieu tl) hai quy SSIAM

SIF - Vietnam Active Value Portfolio va SSIAM UCITS - Vietnam Value Income and Growth Fund trong

nhCPngthang cuOi nam. Tam Iy cua cac nha cJautU' trong nU'ac cQng khOng nhieu tich Cl,l'C va ho da can

nh~c Il,I'achon nhCPngk~nh cJautU' than trong han nhU' trai phillu ho.;lc tit~t ki$m ngan hang.

Vai Quy cJautU' LQ'i th~ Cc;lnhtranh Ben vCPngSSI (SSI-SCA), SSIAM trong nam qua cJac6 thanh qua huy

dong mai cho Quy nay khi giai thi$u thanh cOng tai cac nha dau tU' nU'ac ngoai U'a chuQng trU'ang phai
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dau tlPgia trj, va kilt qua la Quy chi bj rut rang 13,2 tY VNfl trong nam 2019 - moe rat nhe so vai
I

moe rut rang hen 2.100 tY VN£>cua cac quy rna cOphillu nOidja tran toan thj trllang. Quy ETF SS

VNX50 cOngnang dllQ'c quy mOquy Ian gan 180 tY VN£>nha huy dOngmol 57,2 tY VN£>trong nam.

la k~t qua cua hoat dOngtlch CI,I'Ctlm killm cac kanh phan phOi,dOitlPQ'ngkhach hang mai cho san
hi~n 00, tao ti~n d~ cho pMt trilm san pham mai trong tlPO'nglaL

Nam 2019 khOngchi la nam cua nhung tMch thCrcrna con la narn ti~n d~ cho nhung CO' hOikinh

mol day ti~m nang rna SSIAM dang hlPang taL Nam bat dllQ'c nhu cau cua nha dau tll mong muOn

tll vao chi sOthj trllang va chi sOnganh, SSIAM da phOihQ'pvai Sa giao djch ChCrngkhoan TP.HCM

dl,l'ngbOchi sOdan dau nganh tai chlnh Vi~t Nam (VNFIN LEAD). Trong ntia cuOi nam 2019, COn. ty

cOngnOIl,I'cchuan bj d~ tri~n khai quy ETF mOpheng chi s6 mai nay (Quy SSIAM VNFIN LEAD). Stng

song vai d6, d~ dap (rng nhu cau cua nM dau tll, SSIAM cOngchuan bj thanh I$p quy ETF SSIAM V 30
mOpheng chi sOVN30. Theo kll hOCiiCh,hai quy ETF S9di vao hOCiitdOng trong nlia dau nam 2020 ai

Ii

quy mOdl,l'killn tran 2.000 tY VN£>. ..

I
I
I
I

Ngoai ra, tillp theo thanh cOngcua hai quy PE (Private Equity - quy dau tll vao cac cOngty Chllai nm
yilt tran san giao djch chCrngkhoan) rna SSIAM d6ng quan Iy vai Daiwa Securities, cd dOng chilln I Q'C

cua SSI, SSIAM va Daiwa S9 ti~p tl,lChuy dOngquy PE thCr3. Yang d6ng quy dau tian cua quy Dai .a­

SSIAM III S9dien ra vao tMng 4.2020 vai quy mOdl,l'killn gan 1.000 tY VN£>.SSIAM d~t kll hOCiiChS9~uy
dOngtOngcOnghO'n2.000 tY VN£>cho quy Daiwa-SSIAM "I.
NhCPngnam qua, SSIAM danh nhi~u nguOn Il,I'cnghian cCru,lam vi~c vai cac dOi tac tran thj trllang d~

chuan bj cho Sl,l'ra dai cua QOyhllu trl tI,l' nguyan - san pham ti~m nang trong tllO'ng lai. eau nam 20 0,

SSIAM da chlnh thCrcdllQ'c BOTai Chlnh cap Giay chCrngnh$n du di~u ki~n kinh doanh quy hllu tr tl,l'
nguy~n.£>ayla ti~n d~ d~ cOngty dlla san pham nay ra thj trllang khi di~u ki~n thj trllang phu hQ'p.

I
I
I
I
I
I
I
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Hinh 6: Cac Quy dAu tlJ' do SSIAM quan Iy
-e
\

.~.."'"

•
; Quy ThiUlh "'iell

SSlAM VN30 ET.F
(sip trian kbai)

Nguon: SSIAM

Djch VI.! Quan Iy danh rnuc dAu tlJ' cho Khcich hang to chCPc
Narn 2019, SSIAM duy tri Onojnh mang khach hang to chec, KMch hang cua COngty chu y€!ubaa gOm

met 50 COng ty bao hi~m Ian va cac to chuc khac c6 nhu dIU uy thac vOn.Tong quy mOtal san quan Iy

cho khach hang to cmrc dat 1.333 tY VN£>,giam 3% so vai cung ky narn truoo.

Djch VI.! Quan Iy danh rnuc dAu tlJ' cho Khach hang ca nhan
Quy mOtal san quan Iy cho xnach hang ca nhan dat 231 tY VN£>cuOinam 2019, giam 38,3% so vai nam

2018. SOIU'O'ngkhach hang ca nhan rut khoi djch vu uy tMc dang c6 xu hU'angtang trong nam qua, do

tam Iy 10 so rui ro dau tU',khi c6 nhi~u SI,Pki~n kinh ta, chlnh trj tren tha giai di~n ra ph(rc tiilP,anh hU'ang

len bi€!ndOngcua TTCK. Do mang nay chi chi€!m5% tong tai san GOngty dang quan Iy, nen anh hU'ang

len doanh thu, IO'inhu$n cua GOng ty khOngoang k~. SSIAM tin rc!lng,dong vOntCrnha dau tU'ca nMn

van dang trong tr<;lngthai cha nhCl'ngthOng tin tich CI,PCnhU':vi~c nang h<;lngthi trU'ang, cac chrnh sach

baa ve va ho trO'nha dau tU',giao dich T+O,ma room nU'acngoai cho cac nganh nght§hiiln cha v.v... d~

quay tra l<;litrong thai gian taL

Kat thuc nam 2019 - mOttrong nhCl'ngnam kh6 khan nhat k~ tCrkhi tMnh I~p, SSIAM hoan thanh vU'o't

12% k€!hOiilChIO'inhu~n oc;ltra tCroau nam. Tuy nhien tieu chi va tOnggia trj tai san quan Iy va doanh thu
\MNW.SSI.GOM.vN 41
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1.4. NguOn vOn va Kinh doanh tal chfnh

I
I

til phI quan Iy chua Cf<;ltka hoach. f)~ Cf<;ltCfLFQ'CnhCmgmuc tillu kinh doanh thach thlic han cua
2020, SSIAM sa can nOhlC nhi~u han nlia d~ t~n dl,!ngcac co hOiphat tri~n trong thai gian taL

I
Kinh doanh nguOnvOnbao gOm:

• Cac hoat CfOnggiao djch CfautLFvOnthOngqua cac HQ'pCfOngti~n glii, Oy thac, Mua ban l<;Ii
trai phiau, Mua ban giay to' co gia lai suat cOCfjnhva cac loal giao djch CfLFQ'Cco cau Cf~cbi$t khac; I

• Djch VI,! Jilln quan dan tral phiau bao gOmMOigiai, HO tro hi$n thl,l'choa cac nhu cau mua ban
nha dau tLFthOngqua phLFangthlic dau thau, bao lanh phat hanh tral phiau;

• Djch VI,! thiat ka, xay dl,l'ngcac san pham cau true d~ Cfapling cac nhu cau vay vOncQngnhLF
vOncua khach hang vai mlic lai suat va thai h<;lnphll hQ'p;

• KhOiNguOnvOnva Kinh doanh tai chlnh c6 nhi$m VI,! Cfambao thanh khoan va an toan cho tai an
COngty cOngnhLFcac nha dau tLF.

I
I
I

HO\lt dOng kinh doanh duy tri On djnh trong bOi canh suy giam eua Thj trLPc7ngChling khoan itt
Nam

Trong bOicanh kinh ta vi mOVi$t Nam c6 mlic tang trLFcmgan tLFQ'ngso vai tlnh hlnh chung cua kin' tll
tha giai, mOitrLFangdau tLF,kinh doanh dLFQ'Cdam bao nha cac chlnh sach tai khOa, ti~n t$ OnCfjnhva
hQ'pIY.Lai suat trlln ca hai thj trLFangvOnva ti~n t$ c6 xu hLFanggiam, tY gia 6n djnh, dl,l' trli ngo<;li Oi
tang cao, l<;ImpMt dLFQ'Cduy trl a mlic hQ'pIy, thanh khoan ca ti~n dOngva ngo<;lit$ Cf~urat tOt. Nh ng
yau to k~ trlln CfacOtac dOngmOtcach trch CI,I'Cdan hO<;ltCfOngcua NguOnvOnva Kinh doanh Tai ch nh
SSI, ghi nh~n kat qua an tLFQ'ngso vai tlnh hlnh chung cua COng ty. Nam 2019, NguOnvOn va nh
doanh Tai chlnh SSI gili vCtngtOcCfOtang trLFang6n Cfjnhv~ tOngtai san, d<;lttrlln 13,5% - tLFangdLFng
27.044 tY VNf) tOngtai san. Cling vai dO,doanh thu cua KhOighi nh~n 1.031,3 tY VNf), tang trLFcYng3 %

so vai cling kY 2018. f)~ d<;ltdLFQ'Ckat qua nay la ca mOtqua trlnh xay dl,l'ngva duy trl chfnh sach nh
doanh b~n vling va quan Iy chat ILFQ'ngsan pham, djch VI,!, di CfOivai vi$c khOngngl1ng tLFduy, sang t 0,

tIm killm va danh gia cac ca hOidau tLFmai trlln thj trLFangva hO<;ltdOngquan trj rui ro hi$Uqua mang L

I
I
I
I
I
I
I
I
I
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Hinh 7: Doanh thu KhOi NguOn vOn va Kinh doanh Tal ehinh (ty VN£»
--.-~---------------.
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NguOn: SS/AM

Luon luon dam bao an toan thanh khoan ella h~ thOng
Sang vi~c ti~p tuc duy trl tY trQng cao cac tal san tal chfnh ngan han va thanh khoan tren tOngtal san
trong nhCPngnarnvCraqua, Ngu6n vOnva Kinh doanh Tal chfnh SSI luOnxay dl,J'ngchi~n 1U'Q'ckinh doanh

tr~n nan tang an toan thanh khoan dU'Q'cd~t I~n hang dau, narn 2019 cOngkhOngngo<;li1$.Thanh khoan

cua toan COngty va an toan tian glri cua Nha dau tU'dU'Q'cdam bao, 1U'Q'ngvOnhuy de>ngd6i dao va On

djnh tao nan tang cho cac heat dong kinh doanh khac cua cOngty.
S~n eachd6, vi$c ma rOngcac quan h$ tin dl.lngvai cac djnh cha tal chinh Ian trong va ngoai nuoc giup

SSI c6 th~ ti~p cc%lnvai cac ngu6n vOnda d<;lng,gia hQ'pIy, duy tri UnhOndjnh, hi$u qua trong vi$c kinh

doanh ngu6nvOn.

Day m~nh dau tU' thong qua cac san phAm giao dich phai sinh va eau true

Dl,J'atr~n nan tang dU'Q'cxay dl,J'ngCCY ban va vCPngchac tCrnam 2018, nam 2019 la mot bU'ac phat trien

vU'Q'tb~c va an tU'Q'ngcua BOphc%lnSan pham cau truc SSI, d6ng g6p dang k~ va hi$u qua vao kat qua

kinh doanh chung trong nam 2019. SSI da tra thanh mot dOi tac Ian tr~n thj trU'ang phai sinh Vi~t Nam

thOngqua hang 109tcac giae djch phai sinh c6 gia trj va deanh sOIan tren thj trU'ang.
Sen C<;Inhd6, xac djnh cac san pham c6 lQ'isuat cOdjnh la san pham chi4n 1U'Q'ctrong thai gian sap tai,

Ngu6n vOnva Kinh doanh Tai chinh SSI da tich Cl,J'CphOihQ'pcung cac KhOi lien quan thiat k~ va xay

dl,J'ngsan pham S-Bond nham giup nha dau tU'da d<;lngh6a danh ml.lcd6ng thai t90 kenh huy dong vOn

r
i,
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cho cac doanh nghi~p rna SSI tham Cfjnh,Cfanhgia c6 chat 1U'Q'ngtln dl,mg tot. San pham CfLPQ'cnha Cau

tLPchao Cf6nr¢ng rai va tao CfU'Q'cmoe thanh khoan cao trlm thj trU'ang th(r cap.

Theo nhan biilt cua TO choc phat hanh, hi~n nay khOng c6 tranh chap, ki~n tI,mg nao di~n ra v&i COng Ity.

2. Bao cao kAt qua hoat dQng kinh doanh trong cac nam gin nhat va lOy kA dAn quy gin nhat

Bang 2: KAt qua hoat dQng kinh doanh hQ'pnhat cua Cong ty qua cae nam

TOng gia trj tai san

Doanh thu thuan 3,938,662 3,301,484 -16.18%
LQ'inhu$n tCPheat Cf¢ngkinh

1,098,617 -29.89%doanh 1,567,030

LQ'inhuan khac 56,184 6,907 -87.71%

TOng lQ'inhuan trU'6'c thuil 1,623,213 1,105,524 -31.89%
LQ'inhuan sau th CfOngCOng ty

1,304,930 909,201 -30.33% 876,$43m~

Bi~n LNSTI Doanh thu thuan 33.08% 27.48% -16.93%

NguOn: BCTC hr;ypnMt kilJm toen nam 2018, 2019 va Bcrc hr;ypnhAt /Dy ke den Q(Jy 3i2020 cua SI

Cac chung quy6n rna cong ty da phat hanh con lU'u hanh tinh tai ngay 02/1112020:

2 Ch(rng q CMBB2003 Mua 0.8696:1 177.590
MBBnM/SSl/CI 2020
EUICASH-04

3 Ch(rng CHPG2008 Mua 0.8181:1 22.906, 30/111 1.137.680
HPG/6M/SSIICI 7642 2020
EU/Cash-05 CfOng
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BAN CAO B~CH
CHAo BAN CHUNG QUYEN CO BAo DAM

4 ChCrngquyen CMWG2007 Mua 0.9862:1 85.796, 30/111 91.730 1.200.000
MWG/6 MISS I/C 1 dong 2020
IEU/Cash-05

5 ChCrngquyen CSTB2004 Mua 1:1 11.000 30/111 1.858.690 5.000.000
STB/6M/SSIICI dong 2020
EU/Cash-05

6 ChCrngquy!n CTCB2005 Mua 1:1 22.000 30/111 1.583.200 1.800.000
TCB/6M/SSI/CI dong 2020
EU/Cash-05

7 ChCrngquyen CVHM2002 Mua 1:1 77.000 30/111 871.240 900.000
VHM/6M/SSI/CI dong 2020
EU/Cash-05

8 ChCrngquyen CVNM2004 Mua 0.8098:1 95.547, 30/111 188.280 1.200.000
VNM/6M/SSI/CI 6575 2020
EU/Cash-05 dong

9 ChCrngquyen CVPB2006 Mua 1:1 24.000 30/111 2.889.310 3.000.000
VPB/6M/SSIICI dong 2020
EU/Cash-05

10 ChCrngquyen CVRE2005 Mua 1:1 28.000 30/111 890.230 900.000
VREl6M/SSI/CI dong 2020
EU/Cash-05

11 ChCrng quyen CHPG2013 Mua 0.8181:1 19.634, 01/121 46.940 1.800.000
HPG/4.5M/SSII 3693 2020
C/EU/Cash-06 dong

12 ChCrngquyen CHPG2012 Mua 0.8181:1 21.679, 18/011 443.740 1.800.000
HPG/6M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dong

13 ChCrngquyen CHPG2015 Mua 0.8181:1 21.679, 01/031 356.590 1.800.000
HPG/7.5M/SSII 6161 2021
C/EU/Cash-06 dong

14 ChCrngquyen CHPG2014 Mua 0.8181:1 21.679, 19/041 174.010 1.800.000
HPG/9M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dong

15 ChCrngquyen CMWG2012 Mua 4.9308:1 78.893 08/021 688.570 10.000.000
MWG/5M/SSI/C dong 2021
IEU/Cash-07

16 ChCrngquyen CPNJ2008 Mua 5:1 50.000 08/021 838.670 10.000.000
PNJ/5M/SSI/CI dong 2021
EU/Cash-07

17 ChCrng quyen CVHM2007 Mua 5:1 75.000 08/021 3.011.890 10.000.000
VHM/5M/SSI/CI dong 2021
EU/Cash-07

18 ChCrngquyen CVJC2005 Mua 10:1 100.00 08/021 1.882.520 15.000.000
VJC/5M/SSI/CI o dong 2021
EU/Cash-07
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19 Chling quyen CVNM2010 Mua 8.2034:1 90.237, 08/021 742.240 13.000.000
VNM/5M/SSI/CI 7241 2021
EU/Cash-07 ttOng

20 Chling quylm CMBB2011 Mua 1:1 16.000 12/031 22.600 3.00~.OOO
MBB/5M/SSI/CI ttOng 2021
EU/Cash-08 i

21 Chling quyen CMBB2010 Mua 1:1 16.000 14/061 270 3.00p.000
MBB/8M/SSI/CI ttOng 2021 I

EU/Cash-08 [
22 Chling quyen CSTB2013 Mua 1:1 12.000 121031 9.130 5.00~.000

STB/5M/SSI/CI ttOng 2021
EU/Cash-08

23 Chling quyen CSTB2014 Mua 1:1 12.000 14/061 10 5.00r·000
STB/8M/SSI/CI ttOng 2021
EU/Cash-08 1

I

3. TInh hinh tcii chfnh

COngty thl,l'Chi~mthanh toan dung han va day ttu cac khoan nQ'ttlm han
COngty thl,l'Chi~n cac khoan phai n¢p theo lu~t djnh.
Tong dl1 nQ'vay (ngan hang, trai phi~u): tal ngay 31/1212019:
Tlnh hlnh cOngno hi(m nay (tong s6 nQ'phai thu, tong s6 nQ'phai tra):

Tong nQ'phai thu
Tong nQ'phai tra

16.656.164.101.627
tal ngay 31/12/2019

408,048,709,987
17,643,055,244,708

Bang 3: Cac chi tieu tai chinh chu y6u:

VVWW.SSI,COM.vN
Restricted

I
I
I
I
I
I

I

I

46

I
I
I
I
I



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cA.o B~CH
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TSLD - Hang t6n kho 22,270,357,215,928 22,290,867,181,933
NO'ngan han 13,469,410,255,114 16,409,540,660,284

3. Chi ti~u v~ co cau von
- H(! sONO'ITOngtai san 61.57% 65.24%
- H(! sONO'NOncM sa hou 160.2% 187.67%
4. Chi ti~u vt\ kha nang sinh lai
- H(! s6 LO'inhuan sau thue/Doanh 33.08% 27.48%thu thuan
- H(! s6 LO'inhuan sau thueNon 14.34% 9.72%chu sa h(iu
- H(! sOLO'inhuan sau thuelTOng 5.47% 3.35%tai san
- H(! sOLO'inhuan tl) heat d¢ng 0.40 0.30kinh doanh/Doanh thu thuan
- Thu nhap tr~n cOphan (EPS) 2,428 1,663

....
!

.'

Ngu6n: Sao cao tai chinh hop nhat ki~m toan 2019 SSI

Nam 2019 la met nam kinh doanh day khOkhan v&i SSI nOiri~ng va cac COng ty Chling khoan nOi

chung do Sl,l' sut giam mann cua thanh khoan thi trU'ang. T~i HOSE, khOiIU'O'nggiao djch blnh quan

phien trong nam chi di;lt 189,2 tri(!u chling khoan, tU'ang ling v&i gia tri 3.765 tY VND/ngay, so v&i

cling kY 2018 da sut giam Ian IU'O't17,8%vt\ khoi IU'O'ngva 26,8% v~ gia trj giao djch. Gia trj giao djch

trung blnh ngay thOngqua giao djch kh&p lenh tren 3 san cOngda giam 34% trong nam 2019 xuong

can 149 tri~u USD. TOng gia tri mua rang cua nhelldau tU' nU'&cngoai chi di;lt 206 tri~u USD trong

nam 2019, giam 89% so v&i nam 2018. Di~u ki~n thi trU'cmgkhOngthu$n IO'icOng khh~ncac hOi;lt

dOnghuy dOngvon cO phan, chao ban ra cOngchung cua nhi~u doanh nghi~p chiu anh hU'angtieu

CI,I'C,khOngxuat hi~n nhCrngthU'ang Vl,l cOgia tri cao kY It,JcnhU'nam trU'&cdO.Di~u nay gay bat IO'i
cho cac hO<;ltdOngkinh doanh cua cOngty chling khoan, d~c bi$t nhCrngmang phI,!thu¢c nhit\u V80

thanh khoanva gia tri giao djch thi trU'angnhU'mOigi&i chling khoan.

Sau khi danh gia tlnh hlnh thi trU'cmg9 thang dau nam cOnhieu anh hU'angbat IO'it&i hO<;ltd¢ng kinh
doanh cua COng ty, thang 10/2019, can cli uy quy~n cua £)HDC£),HDQT 5S1 da quyet dinh di~u
chinh ke hO<;lchkinh doanh nam 2019 v&i mOtso chi ti~u: IO'inhu~n trU'&cthue 2019 vt\ mlic 1.100 tY
VND, doanh thu v~ mlic 2.950 tY VND, tU'angdU'angv&i mLrcgiam 35,3% va 21,9% so v&i ke hO<;lch
kinh doanh d~ ra dau nam. Ket thUc nam 2019, COng ty ghi nMn doanh thu hO'pnhat d<;lt3.308,6 tY
VND, IO'inhu$n hO'pnhat trU'&cthue d<;lt1.105,5 tY VN£)- d<;ltke hOi;lChkinh doanh da dit\u chinh, v&i
chi phi hO<;ltd¢ng giCrOndinh so v&i cung kY nam ngoaL
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\...
Hinh 8: KAt qua Kinh doanh giai (Io\ln 2015-2019 (Ty VN£»
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-Hinh 9: CO'cau doanh thu hQ'pnhat nam 2019
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f-• DVCK • £)Au tLr • Nguhn vlSn& KDTC • SSIAM • IB & khac

-Trai qua g~m20 narn thilng tram cung thi trLl'cmg ch(fng khoan, 551 nhan dinh day la thai dh3mkh6
khan nhll'ng cQngchfnh la co hOi. COng ty ki~n (Iinh (Ii theo hll'ang da d.;mgh6a san pham djch VI,!

thuOccac mang kinh doanh chfnh bao gOmDlch VI,! Ch(fng khoan Khach hang Ca nhan va Dlch VI,!

Ch(fng khoan Khach hang TOchoc (mOigiai, hru kY, tll' van dau nr), Djch VI,! Ngan hang fJau tll' (tll'

vIm tal chfnh cho khach hang doanh nghi~p), fJau tll', NguOnv6n va Kinh doanh Tal chfnh, va Quan

Iy Qu9, nharn cung cap cho Khach hang tron g6i djch VI,!, giup cho Khach hang c6 tht3t6i lI'U h6a v6n

dllU tll' va linh ho;;!tkinh doanh. fJOngthai, nam 2019, COng ty danh nhi~u nguOnh,l'cnghi~n c(ru,

-
\..-
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phat trien san pham mot, xay dl,Pnght;l thOngcOngnght;lthOng tin song song vai nang cao chat 1ll'Q'ng
cl¢i ngOnhan Sl,Pnham s~n sang clap CPngtOtnhat yau cau cua KMch hang trong thai ky maL

.\
).,~-,
)
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BANCAoB~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N CO BAo BAM

cAc THONG TIN VE CHlrNG QUYEN CO BAo DAM

1. Thong tin chung v6 chlfng quy6n c6 bao dam phat hanh
Ten chCrngquyAn: Chling quyAn VPB/5M1SSI/C/EUlCash-09

.:. Ten (ma) ch(rng khoan co sa: VPB

.:. T6 ch(rc phat hanh ch(rng khoan co sa: Ngan hang ThU'angmal c6 phan Vi~t Nam Thjnh

.:. L09i ch(rng quy~n: ch(rng quy~n mua

.:. Ki~u thuc hi~n: chau Au

.:. PhU'angthlic thl,l'chi~n ch(rng quy~n: thanh toan ti~n
(. Thaih9n:5thang

.:. Ngay phat hanh dl,l'ki~n: trong tMng 11 nam 2020

.:. Ngay giao dich cu6i cling dl,l'ki~n: trong tMng 04 nam 2021

.:. Ngay<1aohan dl,l'ki~n: trong tMng 04 nam 2021

.:. TY I~ chuy~n <16i:1:1 (01 ch(rng quy~n d6i 01 c6 phi~u)

.:. Gia thuc hi~n dl,J'ki~n: trong khoang gia tll' 10.000 (mLPainghln) <10ng/c6phan d~n 35.000
muoi lam nghln) dOng/c6phan

.:. Gia trj tai san bao <1amthanh toan dl,Pki~n: 50% gia trj ch(rng quy~n dU'Q'cphep chao ban

.:. Gia chao ban dl,Pki~n: trong khoang gia tll' 1.000 (mOtnghln) aOng/chling quy~n d~n 6.500
nghln nam tram) <10ng/chlingquy~n

.:. T6ng s61U'Q'ngchao ban: 7.000.000 (bay tri~u) ch(rng quy~n

.:. T6ng gia trj chao ban dl,Pki~n: tll' 7.000.000.000 (bay tY) <10ng<1~n45.500.000.000 (b6n m
lam tY nam tram tri~u) <10ng

.:. ThOngtin v~ cac <1Q'tphat hanh chling quy~n cling 109itrU'oc d6: eay la Ian phat hanh Ian
ma ch(rng quy~n nay

2. Thong tin vA chlfng khoan cO'sOt

Chling khoan ca sa la c6 phi~u: VPB cua Ngan hang ThLPangm9i c6 phan Vi~t
Thjnh VLPQ'ng

Mlic v6n h6a: 57,530 tY VNB (t9i ngay 30/10/2020)

Tlnh thanh khoan, tlnh hlnh bi~n <10nggia trong nam

• Kh6i ILPQ'nggiao djch trung blnh trong nam: 4,112,000 c6 phi~u
• Gia giao djch cao nhat trong nam: 28,800 VNB
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BAN CAO B~CH
CHAo SAN CHUNG QUYEN co sAo DAM

• Gia giao djch thap nhat trong nam: 16,550 VND
Thai di~m niern yat IfIn dflu cua chCrng khoan co sa: 17/08/2017

Chi 50 giMhu nh$p (PIE) tal thai di~m thOng kll: 5.68

• LTnhVI!C hoat dOng: Ngan hang Vi~t Nam Thjnh VU'O'nggOm cac san pham, djch vu
chlnh nhu huy (lOng, Slr dl,lng vOn, kinh doanh ngolili t~, phat hanh va thanh toan the
tin dl,lng, the ghi nO'.... Ngay 17/08/2017, Ngan hang chlnh thCrc nillm yat cO phiau tren
thj trU'ang chung khoan Vi~t Nam v6'i ma chung khoan VPB.

• Kat qua heat d¢ng kinh doanh:

)

Cac chi tieu Nam 2018 Nam 2019
1. Chi lieu ve lhanh khoan

- DU'nO'cho vay khach hanglTOng vOn huy d¢ng 79.98% 79.69%

- DU'nO'cho vayl Tang tai san C6 68.66% 68.18%

2. Chi lieu ve coocAu v6n

- He 50 NO'I Tang tsi san 0.89 0.89

- H~50 nO'I VOn chu sa hliu 8.30 7.94

3. Chi lieu vO kha nang sinh lai

- LO'inhuan sau thualThu nhap lai thufln 29.78% 26.93%

- LO'inhuan sau thuslTOng thu nh$p heat d¢ng 23.66% 22.72%

- Thu nhap tren cO phfln (EPS) 3,025.00 3,376.00

TOng gia trj tsi san 323,291 377,204 16.68% 413,892

VOn chu sa hCi'u 34,750 42,210 21.47% 49,726

Doanh thu 40,280 49,875 23.82% 12,884

LO'inhu~n tru>6'cthus 9,199 10,324 12.23% 2,813
Chi phi th thu nh~p (1,843) (2,064) 11.99% -561
doanh nghiep
LO'inhu$n sau thua 7,356 8,260 12.29% 2,252

Ie 100inhu~n sau 21.17% 19.57%
tren vOn chu sa hliu
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CHAo BAN CHUNG QUY~N co BAo DAM

3. Thai gian phin ph6i ch(l'ng quy6n

Trong yang tOi"a mllai I~m (15) ngay kl! tli khi nh$n "lIQ'c Giay cherngnMn chao ban ch
quylm tlr Oy ban cherngkhoan nha nll6'c, SSI sa tiAn hanh phan phOicherngquylm cho
dau tll. Thai gian phan phOiCI,Ithl! sa theo ThOngbao phat hanh cua SSI

4. £>angky mua ch(Png quy6n

Thong bao phat hanhchung quy6n

Trong thai han ba (03) ngay lam vi$c kl! tlr ngay "lIQ'c cap Giay cherngnhan chao ban ChIng
quy~n, to choc phat hanh cOngbOBan cao bach va Ban thOngbao phat hanh tr~n trang th ng
tin "i$n tli cua Sa Giao djch chling khoan va cua to chuc phat hanh theo quy <tjnhphap u$t
v~ cOngbOthOngtin tr~n thj trllang cherngkhoan, •

aja di6m dangkjmuachung quy6n

NM <tau tll "~ng kY mua cherng quy~n t~i HOisa, tat ca cac Chi nhanh, PhOng giao
Website www.ssLcom.vn cua COng ty co phan Cherngkhoan SSI va k~nh online ~i SSI
Trading

PhU'O'ngthCPcthanh toin

Cac phliang thercthanh toan mua cherngquy~n nhll sau:

NOpti~n vao tai khoan chi dan. ,

Chuyi!n khoan: tli tai khoan ngan hang vao tai khoan chi dan, hO$Ctli tai khoan Chl'ng
khoan cua nM <tautll t~i SSI vao tai khoan theo chi dan.

Toan bOsO ti~n thu "lIQ'c tlr "Q't cMo ban pMi dllQ'c chuyl!n vao tai khoan phong ea
nh$n ti~n mua cherngquy~n. !

i
Thanh toan

Ti~n thanh toan mua chling quy~n can <tllQ'Cghi nh$n vao tai khoan cua to chlic phat h nh
trU'ac 16h ngay lam vi$c cuOicCmgtrong ngay nh$n d~ng ky mua cuOicung. Cac I$nh th nh
toan dU'Q'cghi nh$n vao tai khoan chi dan sau thai h~n thanh toan sa <tU'Q'ccoi la khOng Q'P
1$.

,
TrlIang hQ'psOti~n thl,l'ctll thanh toan vao tai khoan chi dan kMc sOti~n ghi tr~n Giay d ng
kY mua cherngquy~n c6 bao dam, sOh.l'Q'ngcherngquy~n dU'Q'cpMn phOidl,l'atr~n gia trj he
han giCYasOti~n thanh toan va gia trj <t~ngkY mua cherngquy~n.

CaeItnh dangkjmuachung quy6n khong hQ'pIt:

L$nh d~ng kY mua cherngquy~n nhe han I$nh d$t tOithil!u;
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CHAo BANCHUNG QUY~N co sAo BAM

Nha Bau TU' ds lam I~nh thanh toan nhU'ng khOng ghi phiau I~nh dang ky mua chCrng
quyan;

L~nh thanh toan ghi sai NOi dung chuy€m tian;

L~nh thanh toan dU'Q'cghi nhan vao tai khoan SSI sau thai han thanh toan;

Giay c1angkY mua chCrng quyan c6 bao dam ghi sai NOi dung thOng tin.

NguyOn tAc ph in phOi chung quyin

Trong trU'ang hop tong 56 1U'Q'ngchCrng quyan dang kY mua cua tat ca cac nhelldau tU' Ian
non 56 1U'Q'ngchao ban, chCrng quyan sa dU'OOCphan ph6i theo tY I~. s6 chCrng quyan nha dau
tU' nhan c1U'oocsa dU'ooctinh = 56 lU'oongchCrng quyan nha dau tU' dang kY mua * (tOng sO
1U'Q'ngchao bani tOng 56 lU'oongchCrng quyt!m dang kY mua hoopI~ cua tat ca cac nha dau tir).

Nguy6n tAc gia phin ph6i ch(Png quyAn

Gia phan phOi chCrng quyan sa la met moe gia duy nhat dU'oocSSI thOng bao tCiliThOng bao
phat hanh chCrng quyan sau khi SSI dU'ooccap Giay chCrng nh$n chao ban chCrng quylm.

Nguyen tAc lam tron: 50 lU'oongchCrng quyan phan bOcho nha dau tU'sa dU'Q'Clam tron dEm
hang chl,lc vai nguyfm t~c lam tron xu6ng. Phan Ie dO'nvi sa bi hllY bo.

Xac nh~n k~t qua phin phOi ch(Png quyAn: trong vong 02 ngay lam vi~c sau ngay kat thUc
dang kY mua chCrng quyan, 5S1 sa gLl'i thOng bao dl,l' kian kat qua pMn ph6i chCrng quyan tai
nhelldau tU' qua hlnh thCrc thU' di~n tLl' (email).

Kat qua phan phOi chCrng quyan chinh thCrcsa do Trung Tam LU'u Ky ChCrng Khoan thl,l'c hi~n
pMn bO trl,l'c tiap vao tai khoan chCrng khoan clla Nha dau tU' ds dang kY tCiliGiay dang kY
mua chCrng quyan c6 bao dam.

56 1U'Q'ngchu-ng quyAn d,t mua tOi thi6u: 100 chCrngquyan

Thai h~n va cach thu-c tra I~i ti~n d,t mua chu-ng quy~n

TrU'ang hoop I$nh dang ky mua chCrng quyen khOng hoop1$1 ho~c dU'oocpMn phOi theo tY I~,
trong vong 05 ngay lam vi$c sau ngay ket thOc dang ky mua chCrng quyen, TO chCrc phat Mnh
sa chuy~n tra I~i tien cho nhelldctlUtU' theo hlnh thCrcchuy~n khoan ve tai khoan nhelldau tU' ds
dang kY trong Giay dang kY mua chCrng quyen c6 bao dam.

Quy trinh c1,t mua chu-ng quyAn c6 bao aam khi 551 phat hanh nhU'sau:

Bwac 1: Nha aau tU' nh~n va ai~n day au thong tin vao "GIA Y DANG KY MUA
CHlfNG QUYEN co BAo DAM" theo mAu

Bwac 2: Nha a~u tw n~p tiin m,t ho,c chuy6n khoan a~n tai khoan c6 thong tin
nhU'sau:
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Ten ngllO'i thu hllang: COng ty co phAn Chling khoan SSI

se tai khoan: 22210003842855

Tal Ngan Hang: Dclu tll & Phat triE\nVi~t Nam, CN Thanh Xuan

N¢i dung:
<Ten nha dau tu> -se CMND> nOpti~n mua <S6111Q'ng
chling quy~n c6 bao dam> Chling quy~n <Ma chling

quy~n> <Tlln to chuc at hanh>

TrAn Van A, CMND 012345678, n¢p ti~n mua 5000
chung quy~n XXX)( CTCP YYYYVi du:

I
I
I
I
I
I
I
I
I

BU'bc 3: Nhl diu tll n¢p B¢ hO sO'aang Icy MUA ehling quy6n e6 bao dam tfi I
QuAy DVKH eua SSI

LU'uy: Nh;} (fAu ttr chuAn bi (fay (fu 80 HO sa DANG KY MUA CHUNG QUY~N co 0 I
DAM khi nOp, bao g6m:

aOi vc;i ccl nhan:

• 02 Ban chfnh "Giay dang ky mua chling quy~n c6 bao dam" hop I~
• 01 Ban sao giay nop ti~n mat hoac uy nhlern chi
• 01 Ban sao hop I~CMND
• 01 Giay uy quy{m (neu c6)
• 01 Ban sao hop I~ Giay xac nMn Ma s6 giao dleh by VSD & H¢ ehi~u (danh cho N T

NlIac ngoai) I
• 01 Giay xac nMn by ngan hang va vi~c rna tai khoan g6p v6n mua cOphlm (CCA) h~~e

tai khoan v6n dau tll gian tiep (danh eho NDT NlIac ngoai) i
• 01 Ban sao hQ'pI~ giay dang kY rna tai khoan neu Nha dclu tll dang kY tai khoan Illul kY

chung quyan ti;li CTCK khOngphai SSI (neu c6)

aOi vc;i phap nhan:

• 02 Ban chfnh "Giay dang ky mua chung quyan c6 bao dam" hQ'pI~ II

• 01 Ban sao hQ'pI~Giay chling nh~n dang kY doanh nghi~p :1
• 01 Ban sao hQ'pI~ cac IOiiligiay to' lilln quan d~n thay dOithOngtin dang ky doanh nghl~p

(neu c6) f

• 01 Ban sao Giay n¢p ti~n m~t ho~c Oy nhi~m chi '
• 01 Ban sao CMND ho~e H¢ chieu eua ngllO'i di;lidi~n phap lu~t
• 01 Ban sao Giay uy quy~n eho ngllO'i dilli di~n thay m~t to chuc
• 01 Ban sao hQ'pI~Giay xac nh~n Ma s6 giao djch tll' VSD (danh cho NDT NlIac ngoai
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• 01 Gi~y xac nhan tl) ngan hang v~ viec ma tal khoan g6p vOnmua c6 phan (CCA) hoac
tal khoan vOn(JautU'gian tillp (danh cho NDT NU'6'cngoai)

• 01 Ban sao hop I~ giay (JangkY ma tal khoan nllu Nha (JautU' (JangkY tal khoan IU'uky
chlmg quy~n tal CTCK khOngphai SSI (n~u c6)

LLfU y: Khi (Jj(JnGi~y dang ky mua, Nha d~u tir dang ky nh~n K~t qua Pnen phdi dl,f ki§n
qua email (dLfQ.cgifi sau khi ktJt thuc d¢ Phat hanh) va nh~n KtJt qua Phan phdi chfnh
tnoc qua SMS (auoc gifi sau khi'ktJt tnuc LLfU ky tl,fd(>ng).

5. Th,!c hi~nch(fng quy6n

5.1. TrLPang hQ'p thanh toan bing tiltn:

5.1.1. Quy trinh thanh toan:
(1) TOchuc phat hanh (TCPH) gLrihOso thOngbao thuc hi~n ch(l'ng quyan (Jay(Ju,hQ'p

I~ (JllnVSD ch~m nhat bay (07) ngay lam vi~c trU'6'cngay (JangkY cuOicLing,trong (J6
c6 cac thOngtin sau:

- ThOngtin va ngay (JangkY cuOicLing:Ngay dang kY cuOicLingla ngay lamvi~c th(l'
2 sau ngay giao djch cuOicLingtiili SGDCK. TrU'cmghQ'pthl,l'c hi~n ch(l'ng quy~n
do dao hiiln, ngay dang kY cuOiCLingla ngay dao hiilnch(l'ng quyan.

- ThOngtin va ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam vi~c th(l' 5 ka tl) ngay
(JangkY cuOicLing

(2) TCPH gLrivan ban thOngbaa va gia thanh toan ch(l'ng quy~n d~n VSD ch~m nhat vao
ngay dang ky cuOicLing.

(3) Viec thanh toan cho ngU'Cl'isa hCruch(l'ng quyan chi ap dl,lngtrong trU'Cl'nghQ'pch(l'ng
quyan c6lai.

(4) Trang yang mOt (01) ngay lam vi~c ke tCrngay nh~n dU'Q'chOsO'day du, hQ'pI~ clla
TCPH, VSD I~pva gLricho HSX va cac Thanh vi~n ThOngbaa v~ vi~c chOtdanh sach
ngU'Cl'isa hCrude thl,l'Chi~n ch(l'ngquy~n.

(5) Ch~m nhat vao 9h ngay lam vi~c sau ngay (Jangky cuOicung, VSD I~p va chuyan
Danh sach ngU'Cl'isa hCruch(l'ng quyan IU'ukY dU'6'idiiln9ch(l'ng tl) dit;lntLrcho thanh
vi~n IU'ukY, t6 ch(l'cma tai khoan trl,l'cti~p.

(6) Thanh vien IU'uky (TVLK), t6 ch(l'c ma tai khoan trl,l'c ti~p c6 tn3ch nhiem dOi chieu
thOngtin ngU'Cl'isa hCruch(l'ng khoan trong Danh sach do VSD cung cap V6'ithOngtin
do tMnh vien IU'ukY, t6 ch(l'c ma tai khoan trl,l'c ti~p dang quan Iy va gLri cho VSD
ThOngMo xac nh~n dU'6'idiilngch(l'ng tCr(Ji~ntLrch~m nh~t vao 11hOOngay lam viec
Ii~n ka sau ngay (JangkY cuOicLingde xac nh~n ch~p thuc;inho~c khOngchap thu~n
cac thOngtin trong Danh sach. TrU'Cl'nghQ'pkhOngch~p thuc;indo c6 sai s6t ho~c sai
I~ch sOli~u, Thanh vi~n IU'ukY, to ch(l'cma tai khoan tn,J'cti~p phai gLrith~m cho VSD
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van ban trong d6 neu rO cac thOng tin sai s6t hoac sai I(lch dil phOi hop vai VSD
chinh. Ngay sau khi dillu chTnh, VSD sa cung cap lal Danh sach da hi(lu chinh
d~ng chling tl1 di(ln tli cho TVLK, t6 chlic rna tal khoan tn,fc ti~p.

(7) Vao ngay lam vi(lc thli 02 sau ngay dang ky cuOi cung, VSD glii TCPH Danh
t6ng hop ngU'ai sa h(iu chling quylln.

(8) TCPH glii ThOng bao xac nhan Danh sach t6ng hop ngU'ai sa h(iu chling quylln
VSD cham nhat vao ngay lam vi(lc thli 03 sau ngay dang kY cu6i cung. TrU'ang I

khOng chap thuan thOng tin trong Danh sach, TCPH phal glii thOng bao bang van
cho VSD neu rO Iy do.

(9) Trong v6ng mOt (01) ngay lam vi(lc sau ngay nhan dU'Q'cThOng bao xac nhan
TCPH, VSD glii van ban thOng bao cho Thanh vi~n hru kY, t6 chlic rna tai khoan .
ti~p c6 li~n quan xac nh$n vi(lc phan b6 tilln do thl,Pchi$n chling quylln.

(10) CMm nhat hai (02) ngay lam vi(lc trU'ac ngay thanh toan tilln, TCPH chuyiln
tilln thanh toan cho ngU'ai sa h(iu chling quyen lU'u ky vao tai khoan tien theo
bao cua VSD. TrU'ang hQ'p ch$m chuyiln tilln thanh toan, ch$m nhat mOt (01)
lam vi(lc trU'ac ngay thanh toan, TCPH phai thOng bao bang van ban cho VSD . rO
Iy do ch$m chuyiln tilln. can cli vao cOng van cua TCPH, VSD sa thOng bao I

TVLK, t6 chlic rna tai khoan tn,fc ti~p c6 li~n quan.

(11) Tien thanh toan cho ngU'ai sa h(iu_chling quyen lU'u kY dU'Q'cVSD pMn b6 I tai
khoan cua TVLK, t6 chlic rna tai khoan trl,Pc ti~p li~n quan trong ngay lam vi(lc
trU'ac ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhi(lm phan b6 tilln cho khach hang sa
chling quylln lU'u kY trong ngay thanh toan.

(12) Truang hQ'pTCPH thOng bao chling quylln khOng c6lAi va khOng phai thanh toan
ngU'ai sa h(iu chling quylln, trong yang 01 ngay lam vi(lc sau ngay nh$n dU'Q'c
ban cua TCPH, VSD glii thOng bao cho SGDCK va cac Thanh vi~n ve vi(lc huy
chOt danh sach thl,Pchi(ln chling quylln.

- s6 tilln thanh toan cho mOt dan vi chling quylln la sO tilln tr~n mOt dan vi ch
quylln trong trU'ang hQ'pGia thanh toan Ian han Gia thl,fc hi(ln, dU'Q'ctlnh tl1
I$ch gi(ia Gia thanh toan va Gia thl,Pchi(ln, bang [(Gia thanh toan - Gia thl,fc
TY 1(1 chuyiln d6i].

- s6 tilln thanh toan rang la sO tilln thanh toan giam tn) cac chi phI thl,fc hi(ln q
(n~u 06).

- TrU'ang hQ'p nha dAu tU' khOng d~t I(lnh thl,Pchi$n chling quylln, chling quyen c6
lai dU'Q'ctl,PdOng thl,Pchi(ln theo phU'ang thlic thanh toan bang tilln vao ngay
h~n.

VVWW.SSI.COM.VN
Restricted

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

I
I
I
I
I
I
I
I
I



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAo B~CH
CHAo BANCHUNG QUY~N co sAo BAM

5.2. Cac bi~n phcipXli' Iy trong trll'e7ng hQ'pto chli>cphcit hanh mAt khli nang thanh toan:

Khi COng ty b] mat kha nang thanh toan, ho~c thl,l'c hi~n chia tach, hO'Pnhat, sap
nhap, giai thi!, pha san thi vi~c bao dam quy~n 100icho nha dau tU' So' hCruchung
quy(m dU'Q'cthl,l'c hi~n theo quy dinh cua phap lu~t c6 Ii~n quan ap dl,lng d6i vai chu
nO'c6 bao dam mOtphan va phU'angan chia tach, hO'Pnhat, sap nhap, giai the ho~c
pha san va cac quy djnh v~ xli 19 trLPanghop d~c bi~t tal £)i~u 15 ThOng tU' 56
107/2016ITT-BTC hU'6'ngd~n chao ban va giao dlch chung quy~n co bao dam va cac
quy dinh slia doi, bo sung (n~u c6).

6. Quy~n cua ngU'cYiso. hwu ch(vng quy~n

Quy~n cua ngU'ai So' hCruchung quy~n mua: ngU'ai So' hCruchung quy~n mua dU'Q'c
nh~n khoan ti~n ch~nh I~ch khi gia cua chung khoan ca So' cao han gia thl,l'chi~n t~i thai
diem thl,l'Chi~n;

TrU'ang hQ'pkhOng du tai san di! thanh toan thl,l'c hi~n chung quy~n, vi~c giai quy~t
quy~n lQ'icho ngU'aisa hCruchung quy~n thl,l'chi~n theo quy dinh phap lu~t Ii~n quan ap
dl,lngd6i vai chu nO'c6 bao dam mOtphan;

Trong truang hQ'pchung quy~n bi huy ni~m y~t do to chuc phat hanh dinh chi, tc;tm
ngCrnghoc;ttdOng;hO'Pnhat, sap nh$p, giai the, pha san ho~c bi thu hOiGiay phep thanh
I$p va hOc;ltdOng;khi bi pMt hi~n hOsa dang kY chao ban chung quy~n c6 nhCrngthOng
tin sai I~ch, bo s6t nOidung quan trong c6 thi! anh hU'ang tai quy~t djnh dau tU'va gay
thi~t hc;ticho nha dau tU';do chung khoan ca So' bi huy ni~m y~t; ho~c khOngthi! xac djnh
dU'O'cchi 56 chung khoan vi cac nguyen nhan bat kha khang da dU'Q'Cquy djnh rOtc;tibO
nguy~n t~c v~ xac djnh chi s6; ho~c do Sa Giao djch Chung khoan xet thay can thi~t de
bao v~ quy~n lQ'icua nha dau tU'.

Cach trnh gia thanh toan chung quy~n cho ngU'ai sa hCruchung quy~n ke tCrngay huy
ni~m y~t c6 hi~u Il,l'cnhU'sau: SLP dl,mgcOngthuc Black Scholes:

Vai:

Trong d6:

C: Gia thanh toan cua chung quy~n mua tc;lingay huy ni~m y~t chung quy~n c6 bao

dam;
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N(d1), N(d2): Xac suat phan ph6i chuan tlch lay;

X: Gia thl,Pchi~n cua chling quy~n;

S: Gia chling khoan co sa tal ngay giao djch Ii~n tl1l'ac ngay huy nil!m y~t chling q
c6 bao dam;

T: Thai gian con lal d~n khi dao han: la s6 ngay ke tCYngay tfnh toan d~n ngay dao
chling quy~n;

rc:LAi suat phi rui ro (TCPH sli dl,lng IAisuat VNIBOR kY han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

a: dObi~n dOng gia ky vQngcua chling khoan co sa (TCPH sli dl,lng dObi~n

cua ch(rng khoan CO' sa trong qua kh(r de dl,l'bao moe bi~n dOngcua ch(rng
sa trong tuO'ng lai).

Volatility 40% - 60%

Gia trj h~ s6 delta cua chling quy~n mua.theo cOngthlic Black Scholes:

DeltaCALL = N (d1)

Trong d6:

DeltaCALL la gia tri delta cua chling quy~n mua.

N(d1) la xac suat phan phOichuan tlch lay, vai d1 duO'

c xac djnh theo cOngthlic djnh gia Black Scholes.

k: tV I~ chuyen dOicua CW va cOphi~u
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7. f)i~u chinh ch(fng quy~n

7.1.1. Cac tn,ang hQ'p c1iGuchinh chCrng quyGn: Gia chCPngkhoan co sa bj dieu chinh do
to chuc phat hanh ch(rng khoan co sa chia co t(rc bang tien mat, phat hanh co phieu
dil tra co t(rc, phat hanh co phieu dil tang v6n co phan tli nguOn v6n chu sa hO>u,phat
hanh co phiau mot Oac truoang hQ'p cieu chinh khac SElcan cCPtheo quyet cjnh dieu
chinh cua SGDCK.

7.1.2. COng thee dieu chinh gia thl,l'c hi~n va tY I~ chuyiln doi khi dieu chinh ch(rng quyen
nhu sau:

Gia thl,l'c hi~n mOoi= Gia thl,l'c hi~n cO x (Gia tham chieu da dieu chinh cua tal san
ca sa t~i ngay giao dlch khOng hU'ang quyenl Gia tham chiau chua dieu chinh
cua tai san ca sa t~i ngay giao djch khOng hU'ang quyen)

TY I~chuyiln coi mOo= TY I~ chuyiln cOi cO x (Gia tham chiau ds dieu chinh cua
tai san ca sa t~i ngay giao djch khOng hU'ang quyenlGia tham chiau chU'a dieu
chinh cua tai san 00 sa t~i ngay giao djch khOng hU'ang quyen)

8. Cackhoan thuA,phi, I~phi, gia djch vl:Ilien quan:
Theo COng van s6 1468/BTC-CST ve vi$c chinh sach thue c6i vOoich(J'ng quyen c6 bao dam ban
Mnh ngay 05 thang 02 nam 2018 hU'Oongdan ve thue gia trj gia tang, thue thu nh~p doanh nghi$p,
thue thu nh~p ca nhan c6i vOoich(rng quyen c6 bao dam. Cl,Jthil nhU' sau:

a) TrU'cmg hQ'p trU'Oocngay dao h~n, nha dau tU' chuyen nhU'Q'ngch(rng quyen

Do ch(rng quyen c6 bao dam dU'Q'cgiao djch tU'O'ngtl,l' nhU' ch(rng khoan cO' sa n~n khi
chuyen nhU'Q'ngch(rng quyen c6 bao dam thi thu nh1ilptli khoan chuyiln nhU'O'ngchCPng
quyen SElap dl,Jng thue d6i vOoichuyen nhU'Q'ng chCPngkhoan, dU'Q'cxac djnh bang gia
chuyen nhU'O'ng ch(rng quyen c6 bao dam tCrng Ian nhan (x) vOoithua suat 0,1%. Trong
d6:

Gia chuyen nhU'O'ng chCPngquyen c6 bao dam tCrng Ian la gia khOopI~nh ch(rng qUYI!m
tr~n Sa giao djch chCPngkhoan nhan (x) s6 IU'Q'ngchCPngquyen.

b) TrU'ang hQ'ptruoOocngay dao h~n, chCPngquyen bj huy ni~m yet

Thu nMp tCr chuyen nhU'Q'ng chCPngquyen dU'Q'c xac djnh bang gia chuyen nhU'O'ng
chCPngquyen c6 bao dam tCrng Ian nhan (x) vOoithua suat 0,1%.

Theo quy djnh tGii diem a, b, e khoan 1 £)ieu 9 ThOng tU' s6 107/2016m-BTC ngay
29/6/2016 cua B¢ Tai chrnh hU'Oongdan chao ban va giao djch chCPngquyen c6 bao dam
thl gia chuyen nhU'Q'ngchCPngquyen c6 bao dam la:

+ Gia mua li;li theo mCPcgia thj trU'ang cua to chCPcphilt hanh thOng qua hOGitdOng ti;lo I~p
thj trU'ang nhan (x) s6 IU'Q'ngch(rng quyen (trU'Oocngay huy ni~m yet c6 hi~u Il,I'c); ho~c

.1
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+ Gia thanh toan chung quylm do to chuc phat hanh cOngbOnhan (x) SO IlPQ'ng
quy~n (sau ngay huy ni~m yilt c6 hi~u Il)'c).

Gia thanh toan cua chung quyan theo quy c!inh tal khoan 3 £>i~u 9 ThOng
107/20161TT-BTC.

c) Tal thai C!i~mnha c!autlPthl)'c hi~n quyan

Do hi~n hanh mol quy c!inh thl)'c hi~n quyan chuy~n giao bang ti~n n~n thai C!i~m
sinh thu nhap la thai c!iilm nha c!autlP thuc hi~n quy~n. Tal thai c!iilm thuc hi~n
chuyiln giao bang tiiln, thu nhap eua nha c!autlP ap dl,mgmoe thuil suat 0,1%
chuyiln nhlPQ'ngchling quyiln c6 bao c!amtCl'ngIan. Trong c!6,gia chuyiln nhlPQ'ng
quyiln c6 Mo c!amtCl'ngIan bang gia thanh toan cua chling khoan co sa nhan (x)
IlPQ'ngchling quyiln chia (:) cho Ty I~chuy~nC!Oi).

Gia thanh toan cua chling khoan ca sa do Sa giao dich chung khoan cOng bOtheo ~uy
c!inht;;ti£>iau14 ThOngtlPsO107/20161TT-BTC. I

LlPU y: trong mOtsOtrlPang hQ'p,sOti~n thuil pMi n¢p c6 thil cao hO'nsOtian thanh t an
ma nhe c!au tlP nMn c!lPQ'ctCl'to chuc phSt hanh, phI,! thu¢c vao tlPO'ngquan giCragia
thanh toan cua chung khoan ca sa va tY I~ chuyiln c!Oi.

d) Thai c!iilmxac c!inhthu nh$p trnh thu€!c!Oivai nha c!autlP

Thai c!iamxac c!inhthu nh$p tfnh thu€!la thai c!iamnha c!autlPchuyan nhlPQ'ngchung'
quyiln mua tr~nM thOnggiao dich cua Sa giao dich chung khoan ho~c thai c!iamchtihg
quyiln bi huy ni~m yet ho~c thai c!iilmnha c!autlPthl)'c hi~nquyan.

Gia dich VI,!trong linh VI)'Cchung khoan ap dl,!ng t;;ticac to chuc kinh doanh chung khoan, n an
hang thlPO'ngm;;titham gia vao thi trlPangchung khoan c!lPQ'cquy c!inhchi ti€!tt;;tiBiau gia ban h nh
kem theo ThOngtlPsO128/20181TT-BTC ban hanh ngay 27/12/2018 I

can cu vao muc gia tOi c!a, khung gia quy c!inht;;tiThOngtlP nay, cac to chuc cung cap dic VI,!
trong ITnhVI)'Cchung khoan quy c!inht;;ti£>iilu2 ThOngtlP nay quy€!tc!inhmuc gia Cl,!thil phu Q'P
vai thl)'c te cung ling dich VI,!va quy c!inhcua phap lu$t va gia, phSp IU$tc6 Ii~nquan.

Gia dich VI,!trong linh VI)'Cchung khoan quy c!inht;;tiThOngtlPnay la gia khOngchiu thu€!gia tri !gia
tang theo quy c!inht;;tiLu$t Thu€!gia trj gia tang va van ban sua c!Oi,bOsung (neu c6). I

9. Ho,t d{)ng t,o I,p thj trU'ang

Nham c!ambao thanh khoan cho cac chung quyan c!ang IlPUhanh, to chlic phSt hanh c6
nghTaVI,!t;;tOI$p thi trlPangcho cac chung quy~n do mlnh phat hanh, Cl,!thil:
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EJi6u6 NghTa VI,I yet gia t90 I~p thi trU'ang ts! Quy cM hoet (J(mg t90 I~p thj trU'&ng VB phOng
ngil'a nJi ro cua TCPH chu'ng quyen c6 bao (Jam t9i S& Giao Dich ChCfng Khoan ThBnh phO
HO ChI Minh quy (Jjnhnmr seu:

9.1. Nghia vI:! y6t gii t\lOI,p th] tr....ang

TO cboc phat hanh phai tham gia o~t I(mh tao I~p th] trU'ong trong vang (05) phut kt\ tCr
khi c6 mOttrong cac st,Pvi(lc sau oay xay ra:

Chi c6 I(lnh ben mua ho~c ben ban chling quyen;

KhOngco lenh ben mua va ben ban chling quyen;

TY I~ chenh I~ch gia tren thi tmong VU'Q'tqua 5%. TY 1(1chech I~ch gia la tY 1(1phan
tram cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia o~t I(mh,to choc tao I~p th] trU'ongphai tuan thu:

KhOiIU'Q'ngmoi I(lnh tOithit\u la 100 chling quyen;

Lo~i I(mhsli dl,mgla I(lnh gi6'i hCiln;

Gia o~t I(lnh phai oam bao khOngvU'Q'ttY 1(1ch~nh I(lch gia;

TrU'ong hOOpkhOngcOI(mh mua va I(lnh ban chling quyen, to chlic t~o I~p thi trU'ong
phai yilt gia hai chieu (ot;it ca I~nh chao muava I$nhchao ban);

Thoi gian tOnt~i cua I~nh tr~n h$ thOnggiao dich tOithit\u la mOt(01) phUt.

9.2. Miln trw nghia VI:! yit gia tOiloI,p thi trU'ang

Trong cac trU'onghOOpsau, to chlic pMt hanh khOngphai tht,Pchi(ln ho~t oOngtiilo I~p thi
trU'ong:

£)Q'tkh6'p I(lnh oinh ky xac oinh gia ma clia, nam (05) phut oau sau khi k~t thuc oQ't
kh6'p I$nh oinh ky xac oinh gia ma clia va oQ'tkh6'p I$nh oinh ky xac dinh gia oOng
clia;

.;

Tai san cO'sa eua ch(l'ng quyen bi t~m ngCrnggiao dich;

Khi gia Iy thuyilt cua chling quyen oU'Q'ctrnh theo cOngthlic n~u tiili ban cao biilCh
cua to chlic phat Mnh nho han ho~c bang (mU'O'i)10 dOng;

SO1U'Q'ngch(l'ng quy€mtr~n tai khoan ~o I~p thi trU'cmgkhOngoap ling khOi1U'Q'ng
tOithh~ucua I$nh, to chlic pMt hanh oU'Q'cmien oi;\tI~nh ban;

Khi chU'ac6 chling quyen nao oU'Q'clU'uh~lnh(trU'O'nghQ'pt6 chlic phat hanh chU'a
ban dU'Q'cch(l'ng quyen nao cho nM dau tU'),t6 chlic pMt hanh oU'Q'cmien d~t I(lnh
mua;
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Tl1J'anghop thvc hi~n huy ni~m yilt chung quylm, to choc phat hanh c1U'OOcmie c1~t
I~nh ban;

Gia chung quy~n tang kjch tr~n (dU'mua tr~n), to chuc phat hanh c1U'OOcmien,c1~t
I~nh ban hoac Gia chung quy~n giam kjch san (dU' ban san), to chuc phat nh
c1U'OOcmien c1~tI~nhmua; i

Gi" cherng khoan co sa tang kich tran (d" mua tran), to choc phat hanh ~"<lC Jilin
d~t I~nh ban dOivai chung quy~n mua va c1U'OOcmien c1~tI~nh mua c10ivai chpng
quy~n ban; :

Gia chung khoan C(J sa giam klch san (dU'ban san), to choc phat Mnh c1U'OOcnIlien
d~t I~nh mua dOivai chung quy~n mua va c1U'OOcmien c1~tI~nh ban dOivai ChI.ng
quy~n ban; i

Chung quy~n dang a trCilngthai c6 lai tCl'30% tra I~n (tuc chung quy~n mua dan I c6
gia chung khoan C(J sa cao han 30% so vai gia thl,l'c hi~n ho~c chung quy~n an
dang c6 gia chung khoan C(J sa thflp han 30% so vai gia thl,l'c hi~n), to chuc ~hat
hanh dU'Q'cmien d~t I~nh ban; .

Trong mU'ai bOn(14) ngay tl1J'ackhi chung quy~n dao hCiln;

Khi xay ra cac Sl,l'ki~n bat kha khang nhU'thi~n tai, hoa hOCiln,chilln tranh...

Cac trU'ang hoopkhac dU'Q'CSa Giao djch Chung khoan ap dl)ng sau khi c6 y ~illn
chap thu~n cua Oy ban Chung khoan Nha nU'ac. '

VI. QUAN TRI ROt RO CHerNGQUYEN c6 BAo £)AM

1. Quytrinh qulm trj rui ro

BU'ac 1: Nhtn di,n cac rui ro c6 th6 phat sinh tiP ho,t dOng kinh doanh chiPng QUY'1'
- Rui ro thanh toan: Rui ro khi SSI khOngth~ thl,l'chi~n dU'Q'cmOtph~n ho~c toan bO c

nghTaVI) c1acam kilt dOivai nM d~u tU',chang hCilnnhU'SSI bj mat kha nang thanh t an
khi nM c1~utU'thl,l'chi~n quy~n do khOngc6 !!u cO phillu ho~c ti~n. .

- Rui ro thj tnrc7ng: Rui ro do Sl,l'thay dOi gia cua chung quy~n c6 bao !!am va gia cu tai
san casa.
Rui ro phap Iy:Rui ro khi SSI bj vi phCilmho~c khOngtuan thu cac quy djnh va quy tc~c ua
phap IU$t hi~n hanh, dan dlln bj phCilt,canh cao, tCilmngCl'nghOCiltdOng ho~c bj rut iay
phep nghi~p VI) kinh doanh chung quy~n.

- Rul ro ho,t dOng: Rui ro do cac Iy do cOngngM (vI dl) nhU'h~ thOnggiao djch bj IOi,Pt' ~n
m~m trnh toan d~ thl,l'chi~n giao djch hedging bj IOidan tai mualban chung khoan ca.sa
ho~c chung quy~n nhi~u han trCilngthai trung hOa rai ro), nhan vi~n (khOng tuan thu uy

:;
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I

trinh cOngvitilc,..), cac 1'1do ben ngoai (thian tai, chi~n tranh....), thi~u cac quy trinh hU'6'ng
dan tal cac bo phan nghi~p VI).

- Rui ro thanh khoan: La rui ro khi cOng ty khOngtha thuc hitiln<7U'Q'choac tturc hitilnvai
phi cao hon cho giao djch mualban de <79tdU'Q'Ctn;mg thai trung hoa rui ro do cO phieu
khOngc6 noac c6 thanh khoan thap.

BLPc7c2: Philn tfch rui ro

- Rui ro thanh toan: V6'i quy mOcua SSI cOngnhu Ijch Slr v~ viec quan tr] nguen tit!mva tal
san thi moe <70xay ra rui ro nay tal SSI la thap, Mn canh d6 cOngty cOng thl,l'chien hoat
<7onghedging theo quy <7jnhde dam bao cOphi~u thanh toan cho khach hang khi <7~nngay
thl,l'chien quyen.

- Rui ro th] trLPc7ng:£>ayla rui ro l6'n nhat va c6 kha nang xay ra cao trong heat dong kinh
doanh va phat hanh chCrngquy~n c6 <7ambao.

- Rui ro philp Iy: C6 the xay ra n~u cOng ty vO tlnh khOngthl,l'chien <7(1ngmot h09t dong
nao d6 do thieu y ki~n tU'van 11)bo phcilnLucilt,hoc)cdo chU'akjp c$p nhciltcac thay <70i
trong quy djnh chfnh sach.

- Rui ro ho,t dQng: Rui ro xay ra cac IOilien quan d~n he thOngphan mem la c6 the xay ra,
ben C9nh<76la cac rui ro lien quan d~n nhan vien lam sai quy trinh cOngc6 the xay ra.

_ Rui ro thanh khoan: Trong dieu kien thj trU'6'ngbinh thU'6'ngv6'i cac cOphi~u l6'n thi rui ro
nay thap. Tuy nhien van c6 tha xay ra rui ro thanh khoan do c6 cac thOng tin tOtlxau dot
bien cua doanh nghiep, hoi;lccac thOngtin c6 tac dong lieu CI,I'Ct6'i toan thj trU'6'ng.

BLPac3: Ki'm soat rui ro

I
I
I
I
I
I
I
I ,,_
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- Rui ro thanh toiln:

• Nguyen t~c phong ngCrarui ro

i. Duy tri M sO phong ngCrarui ro trung hOatheo mot ty Ie nhat djnh nhU'ngkhOng
thap hO'nyeu cau cua UBCK.

ii. Ben c<;inhd6 cOng ty luOnc6 cac tai san dl,l' phong de dam bao kha nang thanh
toan khi <7~nhi;ln.

• Cach thl,l'chien

i. Thl,l'chien giao dich mua/ban hang ngay tai san cO'sa hoi;lc chCrngquyen de dam
bao tY Ie hedging theo mCrctrung hoa rui ro

ii. Danh gia rui ro thanh khoan chung cua cOngty bao gem ca nghia VI) thanh toan dl,l'
ki~n n~u c6 tCrcac chCrngquyen dao hGln.

iii. CO'sa vciltchat thl,l'Chien: He thOng phan m~m giao djch, phan mem excel, cac
bao cao giam sat.

I
I
I
I

I
I
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- Rill ro thanh khoan:

• Nguy~n tac phOng ngLl'arui ro: dam bao chi phl giao djch phOngngLl'a rui ro a
thap nhat.

• Cach thl,l'c hi(m: LuOngiao djch di! dam bao mOt tY I~ trung hoa rui ro theo quy
chi phat hanh chling quy~n vai cac cOphi~u Ian va c6 thanh khoan Ondjnh. B~n
d6 la quy djnh kh6i ILPQ'ngcO phi~u hoac tai san co sa t6i da bat buec phal thl,l'c
giao djch muarban di! han ch~ rui ro thanh khoen.

• Ca sa v$t chat: H~ th6ng ph~mm~m giao dich, cac bao cao giam sat

- Rlli ro ho,t dQng:

Nguy~n tac phong ngLl'arui ro: giam thillu t6i da xay ra cac Sl,l'ki~n rui ro hoat

Oach thuc hi~n:

cac b¢ phan kinh doanh xay dl,l'ngday du cac quy trlnh hoat dOng Ii~n quan
kinh doanh chling quy~n c6 dam bao.

Thl,l'c hi~n dao tc;1oday du cho cac nhan Sl,l'li~n quan v~ san phAm, quy
dam bao cac quy trlnh dLPQ'cthl,l'chi~n dung va duo

Ti~n Mnh dao tc;1onang cao nMn thlic v~ rui ro va phong ngLl'arui ro cho
nMn Sl,l'nham hi;inch~ cac gian I$n c6 thi! xay ra.

Kiem thli day du cacMth6ng phan m~m giao djch va he trQ'trlPac khi dLPa
dl,lng. B~n ci;inh d6 la luOnghi nMn cac phan hOicua khach hang ho~c nhan
cOngty di! c6 di~u chinh n~u can.

v. C6 Sl,l'he trQ',kiem tra giam sat tLl'b¢ ph$n quan trj rui ro, kii!m soat n¢i b¢.

• COngCI,I thl,l'chi~n

• Cac quy trlnh lam vi~c

• Cac tai Ii~u hLPangdan va dao tc;10.

- Rlli ro phap Iy:

• Nguy~n tac phong ngLl'arui ro: Tuan thu cac quy djnh phap Iy Ii~n quan.

• Cach thl,l'chi~n:

i. S¢ pMn lu$t thl,l'chi~n ra soat cac quy trlnh, ho~c cac chlnh sach san phAm
khi dLPQ'cban hanh va dLPavao sli dl,lng.

ii. S¢ ph$n lu$t c$p nh$t thLPangxuy~n cac thay dOi trong van ban phap lu$t
thll hi~u chinh kjp thai cac hOc;1tdOngkinh doanh bj anh hLPangn~u can.

•
•

i.

ii.

iii.

iv.
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iii. Dao tao nang cao nhan thLrC cho nhan vh\}n cua cOng ty va cac rui ro phap Iy n~u
lam sai quy oinh.

• COng CI,Ithuc hi$n: cac van ban phap lu.;.t, cac chinh sach, quy trlnh cua cOng ty.

BU'ac 4. Giam sat rui ro

• Hoat o¢ng quan tri rui ro oU'Q'cgiam sat hang ngay hoac ojnh kY thOng qua cac bao
cao giam sat

• £>inh kY thl,l'c hi';m phan trch, oanh gia cac rui ro oa xay ra oe xac ojnh cac khu VIIC
tiem an nhieu rui ro va c6 bi$n phap xiY Iy, han ch~ rui ro thfch hoop.

J

2. Phll'O'ng an phong ngwa rui ro cho ch(fng quy~n

2.1. PhU'O'ngan bao dam thanh toan cho ngU'c7isa hlPUchling quy6n

Can CLrquy oinh cua phap lu.;.t, khi nha oau tU' o$t I$nh thl,l'c hi$n chLrng quyen hoac tal ngay
oao h;;In, nha dau tU'sa hCruchLrng quyen c6 lai oU'Q'cthanh toan bang cac nguOn sau:

a) NguOn vOn lU'u o¢ng bOtri cho vi~c thanh toan chLrng quyan;

b) Tai san phong ngCra rui ro va cac tai san khac c6 tr~n tai khoan til doanh;

c) Tai san c6 tr~n tai khoan kY quy tlili ngan hang lU'u ky;

d) Ngan hang lU'u kY thl,l'c hi~n nghia VI,!bao h:3nh(n~u c6);

e) Cac tei san hOOpphap khac ma COng ty oU'Q'cphep dung de thanh toano

TrU'cYnghoopkhOng du tai san de thanh toan thllc hi~n chLrng quyan, vi$c giai quy~t quyan IQ'i
cho ngU'cYisa hCruchLrng quyan thl,l'c hi$n theo quy ojnh phap lu~t Ii~n quan ap dl,mg oOi v6'i
chu nO'c6 bao oam mot phan.

2.2. PhU'cmgan phong ngwa rui ro cho chling quy~n

» HO<;ltoong phong ngCra rui ro oU'Q'cthl,fc hi~n tr~n tai khoan til doanh cua 551 va tuan thu
theo phU'O'ng phap trung hoa Delta (Delta Neutral) - la phU'O'ng phap ma cac vi th~ cua
chLrng khoan cO' sa va vi th~ cua chLrng quyan til dong bu trCr rui ro cho nhau. 551 se
thllc hi~n vi~c mua, ban, vay va cac giao dich kMc phu hoopv6'i quy dinh pMp lu$t dOi
v6'i chLrng khoan cO' sa va chLrng quyen. Trong cl6, 551 se tinh toan vi th~ phong ngCra
rui ro Iy thuy~t (113sO IU'Q'ngchLrng khoan cO'sa dll ki~n can phai nam gill' oe phong ngCra
rui ro cho ch(rng quyen) theo he sO Delta clU'Q'cquy dinh tlili Dieu 8.2 Quy~t dinh 721Q£>-
UBCK. Cac giao dich va vi th~ phong ngCra rui ro cua TCPH phai bao cao 5GDCK hang
ngey de 5GDCK c6 the giam sat vi$C thl,l'c hi~n nghia VI,J dOi v6'i NDT cua TCPH.

» PhU'O'ngphap xac oinh vi th~ PNRR Iy thuy~t delta hedging, Cl,lthe nhU' sau:

. \

P = Delta x 01/ k
Trong d6:
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• P: s6 Iuvng ch(l1lg kho{ln co sa dl,l ki~n nam giCic1~phong ngCianii ro cho
quytm.

• Delta: He s6 phOng ngCiarui ro delta, la gi{l trj thay c16icua gitJ ch(l1lg quy6n
mOt thay c16irAt nhOtrong gi{l ch(l1lg kho{ln co sa, c11J'(1Ctlnh toen dl,la t~n c6ng .
Black Scholes I

i

• 01: Vi the rna, c11J'(1Cxac c1inhbang s6 Iuvng chung quy6n c1angILfUhBnh ca« c1¢
hBnh.

• k: Ty Ie chuy~n c16icua ch(mg quy6n va c6 phitJu
l> DV'a Iran vi Ih6 phOng ngua nli ro 19 Ihuyi.1 (8011lQ'ng P chung khoan co 01111 COng~(rc

tn!m), 551 sa thl,l'Chi(m mua vao hoac ban ra chling khoan co sa di! dam bao chenh I~Ch
gifra vi the phOng nglia rui ro Iy thuyet va vi the pMng nglia rui ro thl,l'c te khOng~'I,'ua
20% trong vOng 03 ngay lam vi$c lian tuc. N6i each khac, TCPH sa thl,l'Chi$n mua h ~c
ban chling khoan co sa nham dam bao s6 ILYQ'ngchling khoan co sa a vi the P RR
thl,l'Cte ngang bang vai vi the PNRR Iy thuyet.

o VI dl,!, khi gia chCPngkhoan ca sa thay dOi sa khien H$ s6 Delta thay dOi, khien T~PH
phai thl,l'c hi$n mualban chCPngkhoan co sa di! dam bao an toan theo phLYong an tr ng
hOa Delta. Vi$c duy trl vi the trung hOa Delta giup TCPH dam bao nghTa VI,! thanh t, an
d6i vai Nha dau tLYla ngLYcisa hfru chCPngquyt\n khi c6 yau cau thI,Fchi$n quyt\n.

o Trucng hQ'p khi xay ra eac bien dOng m;;lnh cua chCPngkhoan ca sa (chCPngkhoan cjsa
tang tran, giam san, khOng c6 dLYmua ho~c dLYban), TCPH c6 thi! tien hanh mua ao
ho~c ban ra chCPngquyt\n tran san d6i vai N£>Tdi! dam bao duy trl vi the trung hOa D Ita,
nham dam bao nghTa VI,! thanh toano '

~ Vi the phOng nglia rui ro thl,l'c te dLYQ'cxac dinh bang s6 ILYQ'ngchCPngkhoan ca sa t~I,FC
c6 dung cho ml,lCdrch phOng nglia rui ro cua 551. £>0chanh I$ch giCra vi the phOng n lia
rui ro thl,l'c te va vi the phOng nglia rui ro lyothuyet trong ngay T cua chCPngquyt\n d Q'C
xac dinh nhLYsau:

8pT % = (pT - PT)IPTx 100 %
Trong d6:

• ApT %: £)0 cMnh lech giCiavi thtJphong ngCianii ro thl,lCttJva vi tM phOngngCianii
ro 19thuy~t trong ngay T.

• pT: Vi the phOngngCianii ro thl,lCte trong ngay T cua ch(l1lg quy6n. !

• PT: Vi the phong ngCianii ro 19thtet
trong ngay T cua chung quy6n.

I
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~ B~n canh vi$c mua ban ch(l'ng khoan co sa d~ phong ngCrariii ro, COng ty ch(l'ng khoan
dong thai sa thl,l'C hi$n vi$c mua 19ich(l'ng quyen d~ giam nghTaVI,! no vai Nha dau tU'va
tll'O'ng (l'ng lam giam nghTaVI,! mua ch(l'ng khoan co sa d~ d9t trung hoa Delta.

2.2.1. M....c (fich phong ngila rui ro:
£)~ tOng chi phi phong ngCrarui ro trong suOt thai gian tCrkhi phat hanh ch(l'ng quyen d~n
khi dao han ch(l'ng quyen khOng dll'O'Cqua chenh I$ch vai khoan phi ch(l'ng quyen hO'P
IY.Chi phi phOng ngCra rui ro bao gom:

Chi phi rnua/ban ch(l'ng khoan co sa trong qua trlnh phOng ngCra rui ro: Chi phi nay
la khoan 10 tiem nang khi to choc phat hanh thuc hi$n vi$c rnua/ban ch(l'ng khoan
co sa hang ngay d~ phong ngCra rui ro cho danh rnuc ch(l'ng quyen dang luu hanh.
Khoan chi phi nay luOn pMt sinh bat k~ vi$c ch(l'ng quyen c6 dll'O'c nha dau tU' thl,l'c
hi$n hay khOng;

Chi phi sil dl,!ng vOn khoan tien dung d~ mua ch(l'ng khoan cO' sa trong qua trlnh
phong ngCra rui ro;

Chi phi giao djch khi mua/ban ch(l'ng khoan cO'sa trong qua trlnh phOng ngCra rui ro;

Chi phi lai vay khoan tien dung d~ mua ch(l'ng khoan cO' sa trong qua trlnh phong
ngCrarui ro;

Chi phi lai vay khoan tien dung d~ kY quy bao dam thanh toan tc;liNgan hang lU'u ky;

Chi phi dang ky 11I'ukY, Chi phi niem y~t, Chi phi Quan Iy niem y~t;

Chi phi phat hanh ch(l'ng quyen;

Phi ch(l'ng quyen hQ'p Iy la m(l'c phi dU'O'ctrnh toan theo cac cOng th(l'c djnh gia quyen
chQn (con gQi la gia Iy thuy~t) can c(l' tren m¢t m(l'c d¢ bi~n d¢ng hO'PIy cua gia tai san
cO'sa.

2.2.2. TO chLPCthl!C hi~n phong ngli'a rui ro:

HOc;ltdOng quan trj riii ro dll'O'c thl,l'c hi$n qua nhieu bU'ac vai Sl,l' tham gia cua nhieu bo
ph~n khac nhau tCrvi~c Il,I'achQn cO phi~u d~ phat hanh ch(l'ng quyen cho tai vi$c thl,l'c
hi$n giao djch phOng ngCrarui ro cung nhll' giam sat tCrcac bOph$n dOc I~p.

Trach nhi$m cua cac dO'nvi Cl,!th~ nhU' sau:

(i) Bo PhcilnTI,I' Doanh

BOphcilnTI,I' Doanh d6ng g6p vao vi$c quan tri riii ro phat sinh tCrpMt hanh ch(l'ng quyen
Cl,!the nhU' sau:

£)anh gia ve tinh On djnh va do bi~n dOng cua gia cO phi~u cO'sa.

£)anh gia ve vOn h6a, trnh thanh khoan ciia co phi~u cO'sa.

I
I
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Danh gia tlnh hlnh tai chlnh, kinh doanh va quan trj cua doanh nghi~p (I~

xuAt I~n HOiDOngDau Tl1 pM duy$t.

Tlnh toan muc gis phat hanh chung quy~n phI) hop,

Ngoai ra xac (ljnh cac thOngtin nhu sau:

o KhOi111Q'ngquy~n dl,l'ki~n phst hanh;

o Gis quy~n;

o Gis thl,l'chi$n quy~n;

o Ty 1$chuy~n (lOL

Hang ngay thl,l'c hi$n giao djch mua/ban tai san co sa hoac chung quy~n (I~ ~am
bao tY 1$hedging

(ii) HOiDOngDau Tl1

Danh gis v~ rui ro cOngnhu lQ'iIch c6 th~ dern It;titli vi$c phat hanh chung quy~n

Ph~ duY$t cho phep phat hanh chung quy~n vai cac thOngtin cu th~ nhu Mn d ai
hoac khOngcho phep.

Gia phat hanh,

Gia thuc hi~n.

KhOi111Q'ngphat hanh tOi(la.

(iii) SOPh$n Quan Trj Rui Ro

Hot;tt(lOng phong nglia rui ro cho chung quy~n (ll1Q'cthl,l'c hi~n trl,l'c ti~p bai bO p $n
QTRR. Hi$n bOpMn QTRR cO05 nh~n Sl,l'trong (10cO01 nh~n SI,I'phI,!trsch OTR thj
truang S9thl,l'chi$n hot;tt(lOngphong nglia rui ro hang ngay dl1ai SI,I'giam sst cua Gi ms
(lOcOTRR cOng nhlP ki~m tra (linh kY tli bOph$n ki~m sost tu~n thu. Ngoai ra bOp $n
OTRR con x~y dl,l'ngquy trlnh OTRR cho hot;tt(lOngphst hanh chung quy~n.

ThOngtin va Giam DOcOTRR va nh~nSl,l'thl,l'chi~n phOngnglia rui ro nhl1 sau:

HQT~n: D~ng Mt;tnhCl1ang

TrInh DOChuy~n MOn:Ky Sl1COngNgh~ ThOngTin, Tht;tcs1Tai Chlnh va Thl1
Mt;tiquOc t~, Chung chi OTRR quOc t~ FRM, Chung chi hanh ngh~ Ph~n Tlch
Chlnh.

Kinh Nghi~m: CO 11 nam kinh nghi$m trong ITnhVI,I'CChung Khoan trong (10 8
nam kinh nghi$m vai vi trl GiamDOcOuan Trj Rui Ro.

(iv) SOPh$n Ki~m Soat NOiSO
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Dlnh ky ki~m tra tlnh tUEInthu cua v6'i cac quy dinh phap lu$t cOng nhu quy dinh nOi bO
cua cac be::>phan tham gia trong qua trlnh phat hanh ch(rng quyen cOng nhu thuc hiefm
giao dlch phong ngCParui roo

2.2.3. Nguyen tAc thlfc hitn tOng quat

SSI ap dl,mg phU'O'ngan phong ngCParui ro trung hoa delta, toe cung v6'i vi~c phat hanh
ch(rng quyen, SSI sa dOng thai thuc hi~n cac giao dich mua ban ch(rng khoan co sa d~
giCPcho tOng vi th~ phong ngCParui ro cua SSI khOng thap han tY I~ phong ngCParui ro t6i
thi~u theo yE!!ucau cua UBCK khi gia ch(rng khoan Co'sa thay dOL

V6'i bi~n dOng gia ch(J'ng khoan xay ra hang ngay cua ch(rng khoan Co'sa, gia trl Delta
dU'Q'ctinh theo COng th(rc Black Scholes sa bi~n c10ngtU'O'ng(rng. COng ty ch(rng khoan
sa thl,l'Chi~n mua ho~c ban ch(rng khoan Co'sa tU'O'ng(rng v6'i ph~m thay dOi cua Delta
c1~dam bao tOng vi th~ clla to ch(rc pMt hanh vao cu6i ngay a tr9ng thai khOng thap han
m(rc cho phep clla UBCK.

2.2.4. Chli'ng khoan phong nglJ'arui ro

Ch(J'ng khoan Co'sa cua ch(rng quyen.

2.2.5. Vi th~ phong nglJ'arui ro

Cach tinh h~ s6 phong ngCParui ro Delta: H$ s6 phong ngCParui ro delta, la gia tri
thay dOi clla gia ch(rng quyen (rng v6'i mOt thay dOi rat nhe trong gia ch(rng khoan
Co'sa, dU'Q'Ctrnh toan dl,J'atrE!!ncOng th(rc Black Scholes theo PhI,JlI,Jcs6 01 Quy~t
dinh 72/Q£) - UBCK.

COng th(rc tinh toan vi tha phong ngCParui ro Iy thuyat, cOng th(rc quy c10ivi th~
phong ngCParui ro Iy thuy~t theo s6 1U'Q'ngch(rng khoan Co' sa nau to ch(rc pMt
hanh SLr dl,mg cac I09i ch(J'ng khoan phong ngCParui ro kMc khOng phai la ch(rng
khoan Co'sa: KhOng SLrdI,Jng.

I
I
I
I
I
I

I I
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I
I

I

3. Kinh nghi~mphat hfmhchwngquy~n clla to chwc phat hanh

BO ph$n TI,J'doanh SSI phI,! trach vi~c Il,J'achon ch(rng khoan Co' sa, t90 I$p thi trU'ang cho
CW hclng ngay, va quan tri rui ro cho nghia VI,!phat hanh d6. NMn Sl,l'dU'Q'cdao t90 bai ban
ve cac nOi dung va nghi~p VI,! lien quan. Tinh dan thai di~m nay, bO ph$n TI,J'doanh SSI da
san sang tham gia pMt hanh san pham CWo SSI cOng c1adau tU' h$ th6ng ph~mmem hOtrQ'

I

I
I

cac nghi~p VI,!t90 I$p thi trU'ang va quan tri rui ro, do c16,h9n cha t6i da cac IOi tac nghi$p va
dam bao san pham sau khi niem yat v$n hanh On dinh.

I
I
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VII. cAc £)01TAc LIEN QUAN £)EN£)Q'TCHAo BAN
Ng~n hang luu ky: NGAN HANG TMCP eAu Tl1 vA PHAT TRI~N VieT NAM - CHI NHANH
THANH

Giay phep hoat c!¢ng luu ky s6 510/QD-DKHDLK do Oy ban cherng khoan nha nuoc cap
01/08/2006

Tn,Jsa chfnh: s6 74, ThO'Nhu¢m, phuang Tran Hung D90, Hoan Ki~m, Ha N¢i

Di~n thoat 024.3941.1844

£)9i di~n ky theo Quy~t c!inhs6 917/Q£)-BIDV cua Chll tlch H£)QT Ng~n hang TMCP £)au va
Phat tri~n Vi~t Nam kY ngay 27 thang 11 nam 2018.

VIII. XUNG £)OT LQ'I iCH

1. Cae nguyen tae giai quyit cac xung dQt 19'iIch eo th6 xay ra:
COngkhai, minh bach;

U'u tiE!mIO'ifch khach hang truac IO'ifch cua SSI;

Tuan thll cMt cM quy c!inhcua phap lu~t c6 litm quan c!~nc!O'(Ph~tIl'~rih.

2. Cae ben lien quan din dgt phat hanh:

Trong c!Q'tphat hanh nay, SSI khOngsl) dl,mgcac don vi tu vim Mn ngoai nhu k~ toan,
toan, lu~t, chuyen gia ho~c cac blm khac cung cap dich Vl,Jtu van cho SSI.

TOchuc pMt hanh chung khoan ca sa va Ng~n hang Luu ky khOngpMi la nguai c6
quan clla SSI va SSIAM duai bat kY hlnh th(fc nao thea quy c1inhclla Lu~tChung Iva
Lu~tDoanh nghi~p. !

SSI va SSIAM, cac chi nhanh la to chuc kinh doanh chung khoail ti;li Vi~t Nam cUO'c
phep hOi;ltc!¢ngcac nghi~p Vl,Jkinh doanh chung khoan va quan Iy quy c!au tu, Iy
danh ml,JCc!au tu cho kMch hang. Trong h09t c!¢ngkinh doanh hang ngay, chUng tOi!
cac nhan vilm c6 th~ tham gia vao cac h09t c!¢ngc!au tu, tu van c!au tu, mOigiai ch g
khoan, tu van tai chfnh, quan Iy quy,,,. cho chfnh mlnh ho~c cho khach Mng clla
Ii~n quan c!~nto chuc phat hanh chung khoan ca sa, chung khoan ca sa ho~c cac
pham pMi sinh Ii~n quan.

SSI va SSIAM, cac chi nMnh va cac nhan vi~n clla mlnh c6 th~ c!uO'cti~p c~n cac
tin quan trc;mg,pMt hanh ho~c ~p nMt cac bao cao nghi~n cuu v~ to chuc phat
chung khoan ca sa vaJho~ccac chung khoan ca sc]. Cac h09t c!¢ng, thOng tin \1"",1"''''''''''
cac bao cao nghi~n cuu nhu v~y c6 th~ li~n quan c!~nho~c anh huang c!~nto chuc
hanh chung khoan ca sa vaJho~ccac chung khoan ca sa theo huang c6 IO'iho~c bat
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cho Nha "au tU' hoac tao ra rnau thuan quy~n lQ'ilien quan d~n vlec phat hanh ch(rng
quy€m.Chung tOi cam k~t tuan thll quy djnh cua phap lu~t va chuan rmrc Oc;lOdlic cao
nhat nham ngan ngCl'axung oOtlQ'ifch va cOgcingtOioa d~ cOng.bOcac xung dOtti~m an
d~n NM dau tU'.

IX. CAM KET

I T6 chirc phat hanh cam k~t chju trach nhi~m hoan toan v~ tlnh chfnh xac, trung tnuc cua nOidung
thOngtin va cac tai Ii(lu ofnh kern trong ban cao bach nay.

I X. PHV LVC

- Sien ban hop va Nghi quy~t Di1IihOioong co dOngthOngqua sila doi Di~u l(l COngty;

- Quy~t oinh HOidong quan tr] thOngqua chao ban chling quy~m;

- San sao Gic~yphep thanh I~pva hoat dOngcua t6 chlic phat hanh;

- San sao Di~u l(l cua t6 chlic phat Mnh;

- Bao cao tai chinh ki~m toan nam gan nhat cua to chlic phat hBnh;

- Cac tai Ii~u khac theo quy dinh.

I
I
I
I TP.Ho Chi Minh, ngayA1thang/Hnam 2020

TO CHlrC PHATHANH

CONGTY cO PHAN CHlrNG KHOAN SSI

TM. HQI aONG QUAN TR!
~=:::::--..._
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