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BAN cAe BACH•

CaNG TV co PHAN CHerNG KHOAN SSI
(GiAy phep thanh I~p va hoat dQngsO 03/GPH£>KD do Chu tich Uy ban Ch(fng

khoan Nha nuoc cAp ngay 05/04/2000)

CHAo BAN CHerNGQUYt:N c6 BAo eAM
(GiAy chCmg"nhf)n chao ban ch&ng quyfm s602JSIGCN-UBCK do Chii ticn Uy ban

Cht1'ng khoen Nha nooc cAp ngay dj ,fV2020)

CHlING QUYEN VRE/5M/SSIIC/EU/Cash-09

Ban eao b,ch nay va tai litu bO sung S8 (fU'Q'ccung cap tCPngay thong bao phat hanh ~i:
Cong ty c6 phAn Ch(rng khoan 551 "
Tru sa chfnh: se 72 Nguyen Hue, PhU'ongB!n Nghe, Qu~n 1, Thanh ph6 HOChf Minh
£>i~nthoal: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997
Website: www.ssLcom.vn
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PhI} traeh cong bOthong tin:
HQten: Nguyen HOngNam ss dien thoal: (84-28) 38242897

Ngan hang h.l'uIcy: Ngan hang TMCP f)Au tU'va Phat triAn Vitt Nam - Chi nhanh Ha Thanh
Tru sa chfnh: s6 74, ThO'Nhuem, phU'ongTran HU'ng£>~o,Hoan Ki!m, Ha NOi
Giay phep hoat d¢ng lU'uky sO 510/Q£>-£>KH£>LKdo Oy ban chung khoan nha nU'oc cap ngay
01/08/2006
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Uy ban Chling khoan Nha m.p60ccap GIAy chling nhin chao ban chling quy6n chi c6 nghia la hO sO'dang kY chao ban
chling quy6n cua to chlic phit hanh da dap ling du di6u ki~n, thu tvc theo quy dlnh cua phap luit lien quan, khong ham y
bao dam v6 nQIdung cua Ban cao b\lch, khong ham y vi~c dau tll' vao chling quy6n duvc bao dam hay dU'Q'Cthanh toan
day du cling nhll mvc tieu, chl6n luvc dau tll', phl.l'O'ngan kinh doanh cua to chlic phit hlinh.

Nha dau tLpdllQ'c khuy6n nghl nen dQc kj va hi6u cac nQidung quy dinh {y Ban cao b\lch, dic bl~t la phan canh bao rui ro {y
trang 06-07 trong HancaDb,ch nay va chu y din dc khoin phr,1+pM,thui khlglao djch ch(rng quy6n co dambio.

Gia giao dlch ch(mg quy6n c6 th6 thay dOltllY vao tlnh hinh thl tnrc7ng, nha dau tll' c6 th6 chlu thi~t h\ll v6 sOvOndau til va
c6 thi mAt toan bQvOndau til.

Cac thOng tin v6 k6t qua hO\lt dQng cua to chlic phat hanh va cac chung quy6n phit hlinh tru60cday (n6u c6) chi mang tinh
chAt tham khio va khOngc6 y nghia la vlec dau til se sinh 10.1cho nha dau til.



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAe B~CH
cHAo BAN CHLrNG QUY~N co BAo DAM

CCNG TV co PHAN CHlING KHOAN SSt
Giay phep thanh Ii\!pva heat dong s6 03/GPHf)KD do Chu tich Uy ban Ch(rng khoan Nha nU'&c

cap ngay 05/04/2000

CHAo BAN CHlING QUYEN co BAo flAM

Ten chli'ng quy6n: Chli'ng quyAn VRE/5M1SSI/C/EUlCash-09

.:. Tan (rna) chCrngkhosn co sa: VRE

.:. TOchuc phat Mnh chung khoan co sa: COngty cOphAnVincomRetail

.:. Loal chung quy~n: chung quylm mua

.:. Kieu thuc hi~n: chau Au

.:. PhU'O'ngthuc thuc hi~n chung quy~n: thanh toan ti~n
+ ThaihCiln:5thang
.:. Ngay pMt hanh dl! kian: trong tMng 11 narn 2020
.:. Ngay giao dlch cu6i cung dl! kian: trong thang 04 narn2021
.:. Ngay dao han dl! kian: trong thang 04 nam 2021
.:. Ty I~chuyen CfOi:1:1 (01 chung quy~n dOi01 cOphiau)
.:. Gia thl!c hi~n dl! kian: trong khoang gia tCr9.000 (chin nghln) d6ng/cOphan dan 31.000 (ba

mU'O'im6t nghln) d6ng/cOphAn
.:. Gia tli tai san bao dam thanh toan dl! kien: 50% gia tri chung quy€mdU'Q'cphep chao ban
.:. Gia chao ban dl! kian: trong khoang gia tCr1.000 (m¢t nghln) dOng/chung quy~n dan 5.000 (nam

nghln) d6ng/chung quy€m
.:. TOngs61U'Q'ngchao ban: 7.000.000 (bay tri~u) chung quy~n
.:. TOnggia trj chao ban dl! kilm: tCr7.000.000.000 (bay cy) d6ng dan 35.000.000.000 (ba mU'O'ilam

cy) dOng

TO CHlrC KIEM ToAN:
C6ng ty TNHH Ernst & Young Vitt Nam

Tn,!sa chfnh: Tang 28, T6a nM Bitexco Financial Tower, s6 02 Hai Tri~u, QU$n1, TP. H6 Chf Minh

Di~n thoCili:(84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NOI DUNG BAN cA.o BACH. .
t

I. cAc NHAN TO ROI RO

Nha d€1Utll cAn dQc ban cao bach nay va cac tai li~u kern theo de nam vung cac nOidung cua
cherngquyan c6 dam bao, cac rui ro di kern v6'i vi~c dAu tll vao chting quyan c6 dam bao, dOng
thOoidanh gia Sll phu hop cua khoan dAu tll vao san phAmcherngquytm c6 dam bao v6'i muc th~u
dau tll va tlnh hlnh tai chfnh cua mlnh. Nha dAu tll duQ'c khuyen nghi tham khao cac chuyen vien
tll van tai chfnh, mOigi6'i chting khoan hoac chuyen vien phan trch de nam vung va each thtic dAu
tll vao san phAmchting quy~n.

Chting quyan la san phAmcau true phal sinh, c6 trnh chat phtic t1ilPva khOngphClhQ'pv6'i cac nha
dAu tu thieu kinh nghi~m. Chung tOikhOngkhuyen khfch nha dAu tll tham gia dAutll khi chlla hieu
rOsan phAmva chlla sAnsang chap nh~n cac rui ro aAu tll allQ'c trlnh bay dll6'i aay.

ChUng tOi khOngcam ket thllc hi~n di€!u tra, nghien ctiu lien quan t6'i to chtic pMt hanh chting
khoan coosa. NgllOoisa huu chting quy€!nc6 aam bao khOngnen hieu Sll pMt hanh chting quy~n
c6 aam bao nhll mOtkhuyen nghi cua chung tOi lien quan t6'i chting khoan coosa. Ngoai ra, ngliOoi
sa huu nen Illu y rang cac cOngty hoi)c to chtic c6 chting khoan coosa hoi)c cac to chtic lien quan
kMc khOngtham gia vao S01ilnthao Ban cao bi;iChnay.

1. Rui ro lien quan d'n to ch(l'c phat himh ch(l'ng quy6n

Rui ro tli giao djch cua tll chtic phat hSnh:To chtic pMt hanh luOnc6 the mua l1ilichting
quy~n tren thi trllOongva cac chting quy€mc6 aam bao nay c6 the auQ'cnam giu hoi)c bj
huy ho~c ban 11ili.TOchtic pMt hSnhc6 the thllC hi~n cac giao dich all phOngnglia rui ro
va giao djch nay c6 the anh huang aen gia chting khoan coosa, qua a6 gian tiep anh
hllang aen gia chting quy~n.

Rui ro thanh toan: NhSaau tll can Illu y rang trong qua trlnh phat hSnhchting quy€!n,mi)c
du nhung tieu chuan khat khe v€!kha nang thanh toan phai luOndllQ'c chap hSnh bai to
chtic phat hSnh, luOnton t1ilirui ro to chtic phat hSnhbi mat thanh toan va khOngthll thllc
hi~n quy~ncho nha dau tll. Trong truOonghQ'ptll chtic pMt hanh mat kha nang thanh toan
hoi)c khOngdu tai san ae thanh toan thllc hi~n chting quy€!n,vi~c giai quyet quy~n lQ'icho
ngllOoisa huu chting quy~n duQ'cthllc hi~ntheo quy ainh phap lu$t lien quan.

Rui ro chting quy€!nbi huy niem yet: Trong trllOonghQ'ptll chtic pMt hanh bi dlnh chi,
t1ilmngling h01iltdOng, hQ'pnhat, sap nh~p, giai the, pha san hoi)c bi thu hOiGiay phep
tMnh I~p va h01iltdOng, chting quy€!nsa bi huy niem yet. Do d6 tOn t1ilirui ro chting
quy€!nbi huy trll6'c ngay aao h1iln.

Rui ro tli vi~c thllc hi~n 511 til chu cua to chtic phat Mnh: NgliOoisa hCiuchting quy~n c6
dam bao nen luu y rang chung tOic6 quy€mtil chu trong cac h01iltdOngkinh doanh phu
hQ'pv6'i ai€!ukhoan trong Ban cao b1ilchnay va c6 the anh huang den gia chting quy~n.
Trong cac Sll ki~n bi mua l1ilihoi)c thay dOicau truc doanh nghi~p lien quan t6'i quy~n lQ'i
cua ngllO'iSl] hCiuchung quy~n, chung tOic6 quy~n Ilia chQncac h01iltdOnglien quan tai
chting quy~n rna chUng tOi cho rang phu hQ'p.TOchtic phat hanh cam ket se dlla ra cac
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quyat djnh mang tfnh can trong. Nau cac bfm li~n quan dan cac nghTaVI,!vai to choc
hanh khOngth~ dam bao dLPooecac nghTaVI,!cua mlnh thl di&u nay e6 th~ anh dan
kat qua hoat dOngIi~n quan tai ehCrngquy&n.

Rui ro do mau thuan quy&n Iooi:to chuc phat hanh tham gia vao nhi&u heat dOng
nhau c6 th~ gay ra rnau thuan quy~n Iooivai ngLPaisa hCl'uehCrngquy&n. TOehCre
hanh luOnc6 th~ phat hanh va ni~m y~t cac chung quy&n khac e6 khci nang anh
dan gia ehCrngquy&n c6 dam bao.

2. Rui ro lien quan d'n san phim ehLPngquy~n

Rui ro dau tLPchung: ngLPaisa hCPunen e6 ki~n thCrev~ phLPO'ngphap djnh gia eua
quy&n va chi nen giao dich sau khi da xem xet can trong. ChCrngquy&n la san
hoopvai nha dau tLPhi~u rOv& cae rui ro va cae cO'eha gia Iilm quan. M¢t khoan
vao ehCrngquy&n khOngtuO'ng duO'ng vai mOtkhoan dau tu vao tai san cO'sa.
Iooinhu$n eua mOtkhoan dau tu vao ehCrngquy~n li~n quan m$t thi~t tai thay dOi
gia eua tai san CO' sa, Sl,l'thay dOigia eua chung quy~n dOivai Sl,l'thay dOigia tai CO'

sa c6 th~ khOngtLPO'ngdLPO'ng.H~ sOdOnbay cao eua ehCrngquyen e6 nghTarang JLPai
sa hCrusa c6 rui ro dau tLPeao hO'nso vai dau tLPeLmggia trj vao tai san eO'sa.

Rui ro do thai gian dao h~n eua ehCrngquy&n: do ehCrngquy&n e6 thai gian dao h~n i n~n
gia eua ehCrngquy&nc6 th~ bj giam khi d~n gan ngay dao h~n, va mCregiam gia nay th~
sa khalan. Neu nha dau tLPnam giCrehCrngquy&nd~n ngay dao h~n va gia thanh toanlnh6
hO'nho~e bang gia thl,l'ehi~n quy&n, thl gia eua ehCrngquy&n sa bang khOng,khi d6fnha
dau tLPsa ehju mOtkhoan 10bang dung sOti~n da b6 ra d~ mua ehCrngquy&n.VI v$y, t ae
khi quy~t djnh dau tLPvao ehCrngquy&n, nha dau tLPcan nghi~n eCruk9 xu the bien dOn gia
eua ehCrngkhoan CO' sa trong khoang thai gian cOnhi~u Il,I'eeua ehCrngquy&n. ,I

Rui ro ve gia: rui ro v& gia la rui ro do SI,Fthay dOigia eua ehCrngquy~n. SI,I' thay dO gia
eua ehCrngquy&n phI,!thu¢e vao nhieu y~u to nhLPgia ella ehCrngkhoan CO' sa, m' d¢
bien d¢ gia ehCrngkhoan cO'sa, thai gian cOnhi~u Il,I'eella ehCrngquylm, I~Usuat, e tCre
eua ehCrngkhoan cO'sa ... trong d6, y~u to quan trong nhat ehfnh la gia eua ehCrngk an
CO' sa. Ngoai ra, gia eua ehCrngquy&n cOnphI,!thu¢e vao yau to eung cau eua thj trLP ng
v& ehCrngquy&n. M~e du to ehCrephat hanh thLPangphat hanh khOi ILPoongehCrngql' &n
theo khOi ILPoongda dang ky vai Oy ban ChCrngkhoan Nha nLPae,tuy nhi~n, to ehCre 'hat
hanh van c6 th~ tang khOi ILPoongeung Crngchung quyen thOng qua phLPO'ngthCre hat
hanh bOsung, mi~n la h~n mCrephat hanh ehCrngquy~n d6 chua vuQ'l qua h~n mCre hat
hanh tOida theo quy djnh eua Oy ban ChCrngkhoan Nha nLPae.Vi~e phat hanh th~m inay
c6 the anh hLPangden gia eua ehCrngquylm. i

Rui ro tli trnh dOnbay: dau tLPvao ehCrngquy&ne6 dam bao chi lien quan den Sl,l'thai'.dOi
gia eua ehCrngkhoan CO' sa ehCrkhOngphciidau tLPtrt,reti~p vao ehCrngkhoan CO' sa, d d6
nha dau tLPdLPooehLPangIooitli tfnh chat dOnbay ella ehCrngquyen khi c6 th~ nMn d ooe
toan b¢·SI,Fthay dOi gia ella ehCrngkhoan CO' sa trong khi chi phai be ra mOt phan . hCr
khOng phcii toan b¢ gia ella ehCrngkhoan CO' sa. Ngoai ra, tY I~ thay dOi gia eua eh ng
quy&n tren thj trLPangc6 th~ Ian hO'ntY I~ thay dOigia ella ehCrngkhoan cO'sa, vI v$y, ' ha
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CHAo BANCHU'NGQUY~N co sAo DAM

oau tll' c6 tha lerinhi~u hon hoac10nhi~u hon so v6'ivi$c dau til true ti~p vao chlmg khoan
CO'sa.
Rui ro thanh khoan: la rui ro xay ra khi nha d8Utll' khOngtha ban chung quy~n a mlic gia
mong muOndo thi trllerng thi~u thanh khoan dOiv6'i chling quy~n. Thanh khoan cua chling
quy~n phu thuOcvao cung cau thi truerng va hi$u qua hoat oOng cua t6 ehoc tao I~p thi
truerng.M~c du t6 chuc phat hanhcam k~t sa thl,l'Chi$n cac cOngtac tao I~p thi trllerng va
cung cap thanh khoan cho thj trll'erngchling quy~n, t6 choc phat hanh khOngcam k~t thj
trllerng giao dich cua ch(rng quy~nsa sOidOng.

Nha d8Util sa huu ch(rng quy~nc6 dam bao khOngc6 quy~n lQ'itllO'ng tl,l'cO dOngsa huu
chling khoan CO' sa bao g6m nhllng khOnggiai hiilnquy~n tham dl,l'£)iilihOidOngcO oOng,
nh~n cO t(rc, quy~n mua c6 phiau phat hanh th~m, ho~c cac quy~n kMc phat sinh tLl'
chling khoan cO'sa.

3. Rui ro lien quan dim chlPng khoan cO'sa
MOtsOSl,l'ki~n xay ra (baa g6m va khOnggiai hiilnpMt hanh c6 phi~u thllang ho~cpMn
phOiti~n bai COngty, chia nhe ho~chQ'pnhat chling khoan CO' sa ho~c Sl,l'ki$n tai cau trUc
anh hllang tai COngty) co tha dan o~n vi~c chung tOiphai di~u chTnhcac oi~u khoancua
chling quy~n. Tuy nhiem,chUngtOikhOngc6 nghTaVI,!ph8.idi~u chTnhcac di~u khoan va
di~u ki$n cua chung quyemcho mQiSl,l'ki$n li~n quan t6'i chCl'ngkhoan cO'sa. Bat kY Sl,l'
di~u chinh ho~c cac quy~t oinh khOngoi~u chinh o~u sa c6 tac dOng t6'i gia tri cua chling
quy~n. Vi$c oi~u chTnhchCl'ngquy~n sa dllQ'c thl,l'Chi$n theo quy dinh phap lu~t. Ngoai ra,
mOtsOSl,l'ki$n xay ra (bao g6m chCl'ngkhoan cO'sa bi My ni~m y~t ho~c tiilm ngling giao
djch) dan d~n vi$c ch(rng quy~n bi huy ni~m y~t ho~c liiIm ngLl'nggiao dich theo quy djnh
clla phap lu~t.

4. Cac rui ro khac

Rui ro kinh t~: Sl,l'pMt trian cua thj trllerng chCl'ngkhoanVi$t Nam phI,!thuOcvao rat nhi~u
y~u to trong 06 c6 Ii~n quan cMt cha tai Sl,l'phat trian kinh t~ Vi$t Nam. N~n kinh t~ Vi~t
Nam phat trian sa la 09ng Il,I'ckhuy~n khfch cac doanh nghi$p trong nllac rna rOngsan
xuat, tIm ki~m cO'hOi lam an dOngtherithu hUt nhi~u nguOnvOnd8U til nllac ngoaL£)i~u
nay sa mang liili phan (rng tich CI,I'CdOiv6'i Sl,l'phat trian cua thi wang chling khoanVi$t
Nam. NgIIQ'cliili, khi n.~nkinh t~ ch~m pMt trian sa c6 anh hllang tiau CI,I'Cvai tOcdOphat
trien cua cac doanh nghi~pva gian ti~p anh hllang d~n Sl,l'pMt trian cua thi truerngchCl'ng
khoan, trong 06 c6 Sl,l'philt trian cua chung quy~n.

Rui ro chlnh trj: la rui ro do nhCrngbi~n oOngcua Sl,l'ki$n chlnh tri, nhung thay d6i trong lu~t
1$,chlnh sach clla chlnh phu lamanh hllang d~n lQ'iIch cua nM d8Util.

Rui ro lu~t phap: xay khi t6 chCl'cpMt Mnh chCl'ngquy~n val ho~c t6 chCl'cphat hanh
ch(rng khoan CO' sa trong qua trlnh chap Mnh pMp lu~t do thay d6i quy djnh, khOngtuan
thu oung quy ojnh hoi;lckhi pMt sinh tranh chap, ki$n cao,.. tli cac ban lien quan trong qua
trlnh hOiiltdOnghang ngay dan danvi$c bian dOngxAuv~ gia chling quy~n.

• 1

:~
)

, I
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CHAo SAN CHUNG QUY~N co sAo BAM 55111

Rui ro v~ thu~: khi nam giCfchung quylm qua ngay dao han va thl,l'chi~nquy~n thl
nhap ca nhan rna nha dau tu phai chlu sa cao hon so vai thu~ thu nhap ca nhan
dau tu d6ng khi giao djch ban chung quy~n truoc ngay dao han theo cOngvan .,.n,'......·,..
C8T (xem chi ti~t ti;li rnucVI.8).

·1 .
4 .; :

I

II. NHlrNG NGU'CrICHIU TRAcH NHleM CHiNH 061 val NOI DUNG BAN
B~CH

1. T6 choc phit hanh - Cong ty ce phan ChCrngkhoan 551

Ong: Nguy~n Duy Hung Chuc VI.!: Chu tjch H¢i dOngquan trj

Ba: Nguy~n Thj Thanh Ha Chuc VI.!: Giarn d6c Tai chlnh

Sa: Hoang Thj Minh Thuy Chuc VI.!: K~ toan truang I:

Ong: NgOvan Bh\m Chuc VI.!: Truang Oy ban kit\m toan .

Chung tOidam bao rang cac thOng tin va 56 li~u trong San cao bach nay la chlnh xac, trung il,l'C
va cam k~t chju trach nhi~m v~ trnh trung thl,l'C,chlnh xac cua nhCfngthOng tin va 56 Ii~u nayl~hU
hQ'pvai thl,l'ct~ ma chUngtOiduQ'cbi~t, ho~c da di€!utra, thu th$p mOtcach hQ'pIY· J
ChUngtOic6 tht\ C$PnMt ho~c slia dOi San cao biilChnay trong qua trlnh pMt hanh chung q iy~n
dt\ dam bao dung cac quy djnh duQ'c ban hBnh. Sat kY 51,1'c$p nh$t bOsung nao sa duQ'ccOn,.b6
thOngtin tiiliSaGiao djch Chling khoan. II

2. T6 chCrc bao linh phit hanh, T6 chCrctll' van: Khong .'

• •

III. cA.c KHA.INieMI THU~T NGlrl VIET TAT

Chling quyin c6 bao dam la hQ'pdOnggiC"ranhBdau tLPva to chlic phat hanh chling quy€!nd Q'C
djnh nghTatheo khoan 1 £)i~u 1 Nghj djnh 56 60/2015/NB-CP ngay 26/06/2015 cua Chlnh phu lia
dOi, bOsung mOt56 di~u cua Nghj dinh 56 58/2012/NB-CP ngay 20107/2012 cua Chlnh phu uy
djnh chi ti~t va huang dan thi hanh mOt56 di~u cua Lu$t Chling khoan va LU$tsua dOi, bO5 ng
mOt56 di~u cua LU$tChCrngkhoan (sau day gQitat la Nghi djnh 56 60/2015/NB-CP).

Chling khoin coosala chling khoan duQ'csli dl,mglam tai san cO'sa cua chling quyen. I,

TOch(rc phit hanh chling khoin coosa la to chCrcpMt hanh chung khoan lam tai san col sa
cua chling quyen.

TA ch(rc phit hanh chlitng quy6n (sau day gQitat la t6 chCrcphat hanh 1TCPH) la cOng ty Jhat
hanh chling quyen. Trong ban cao biilChnay, TOchuc phat hanh la COngty COphan Chung kh~an
S81(S81) i

Ngin hang hFU kY la ngan hang thl,l'c hi~n vi~c ILPUky, giam sat tai san do to chlic phat h nh
chung quy~n kY quy dt\ bao dam thanh toan cho cac chung quyen da pMt hanh va khOngph i la
nguai c6 lian quan cua to chlic pMt hBnh theo quy djnh cua pMp IU$tchung khoan.

Ngu'C7isa h(fouch(rng quyln la nha dau tu sa hCfuchung quy~n, dOngthai la chu nQ'c6 bao
mOtphan cua to chlic pMt hanh va khOngphai la to chlic pMt hanh chling quy~n.

WWW.S8I.COM.VN ) 6
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Ch(Png quyin kiiu chiu Au 113ch(mg quy~n rna ngU'ai sa hCruch(J'ngquy€mchi dU'Q'cthl,l'chi(m
quy~n tal ngay dao han,

Gia th'IC hitn la muc gia rna ngU'ai sa hCruch(J'ngquy~n c6 quyen mua ch(rng khoan ca sa cho
to chuc phat hanh, hoac dU'Q'cto chuc phat hanh dung da xac dinh xhoan thanh toan cho ngU'ai sa
hCruch(rng quy~n.

Ty It chuyin dOi cho billt sO 1U'Q'ngchung quyen can c6 da quy dOi thanh mOt dan vi chung
khoan co so.
Ngay dao h,n la ngay cu6i cung rna ngU'aisa hCl'uchung quy€m(fU'Q'cthl,l'chi~n ch(rng quy~n.

Ch(Pngquy6n dang ILPUhanh la chung quyen chua dao han va dang (fU'Q'cnam giO>bai nglPai sa
hQruchung quy€m.

Ch(Png quy6n chLPahru hanh la chung quyen dA pMt hanh nhlPngchlPa (flPQ'csa hQrubai nM
dAutU'.Chung quyen chU'alU'uMnh dU'Q'clU'uky tr~n tai khoan cLiato chuc phat Mnh.

Ch(Png quy6n co Iii (ITM) la chung quyen mua c6 gia thl,l'c hi~n thap han gia cLia chung khoan
CO'sa.

Ch(Png quy6n 10 (OTM) la chung quyen mua c6 gia thl,l'c hi~n cao han gia cLiachung khoan Co'
sa.
Ch(Png quy6n hoa vOn (ATM) 113chung quyen mua c6 gia thl,l'c hi~n bang gia cLia ch(rng khoan
cO'sa

Vi th6 rna chung quyen ella to chuc phat hanh bao gOmtat ca cac chung quy~n (fang IlPUhanh
chU'adU'Q'cthl,l'chi~n.

Vi th6 phong ngira rui ro Iy thuy~t la vi thll dU'Q'ctinh toan can C(J'tren phlPO'ngan phOngngCra
rui ro dAdlPQ'cto chuc phat hanh neu trong San cao bt;lch.

Vi th6 phong ngira rui ro th ....c t~ la vi thll dU'Q'ctlnh toan can c(r tren vi th~ thl,l'c t~ c6 trong tai
khoan phOngngCrarLiiro ella to chuc phat Mnh.

Delta la gia tri thay (fOicLiagia chung quyen ung v6'i mOtthay doi rat nho trong gia chung khoan
CO'sa.

COngthuc:

: \

.'fI.[ (PcdQ thay do i DiS chimg quyE!?1
Dsl.ta = '[' A~ L A'" • h' kL--' ..,r 1.l'C 1.&9 tri-gy I.&oisoia c :r,zng rKl"n t:f1~g

Gia thanh toan ch(Png quyin khi th ....c hi~n quy6n la blnh quAn gia d6ng clia cLiachung khoan
CO'sa trong nam (OS)ngay giao djch lien tnr<Ycngay (fao ht;ln,khOngbao gOmngay (fao ht;ln.

BCTC: Bao cao tai chlnh

HNX: Sa Giao dich ch(rng khoan Ha NOi

HSX: Sa Giao dich Chung khoan TP.HOChi Minh

NHNN: NgAn hang nhSnlr6'c
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CHAo BAN CHUNG QUY~N CO BAo DAM

UBCK: Oy ban Chung khoan Nha nuoc

V5D: Trung Tam LU'uKy Chung KhoanVi~t Nam

551 ho~cC6ng ty: COngty COphan Chung khoan SSI

IV. CO HOI £)AUTU'

1. Tang quan vi nin kinh t6 Vi~t Nam 10 thimg d~u nam 2020 .

Truac tlnh hlnh djch Covid-19 (fU'Q'cki~m scat t6t, cac linh Vl,l'C cua nlm kinh t~ (fang bU'ac~vao
tr~ng t~ai heat (fe)ngtrong (fi~u ki~n blnh thU'angmol, san xuat cOngnghi~p thang 10/2020 ti~. tl,!C
khai sac, (f~c bi~t la nganh ch~ bi~n, ch~ tao vai moe tang 8,3% so vai cung kY nam truac. .

Tlnh hlnh (fang kY doanh nghi~p thang 10/2020 khai sac so vai thang tnlac. SO doanh n i~p
(fang kY thanh I$p mai trong thang 10/2020 tang 18,4% so vcYithang 9/2020, sOdoanh nghi~p uay
tra I~i hoat (fe)ngtang 10,4%. Tfnh chung 10 thang nam 2020, ca nuoc c6 gan 111,2 nghln d anh
nghi~p thanh I$p mai, giam 2,9% so vai cung ky narn trU'cYc,quy mOv6n (fang kY blnh quan me)t
doanh nghi~p thanh I$p mai (f~t 14,3 tY (fOng,tang 14,4%.

Cac Be),nganh va (fja phU'O'ng(fang nO Il,I'ct$p trung thl,l'c hi~n nhO>nggiai phap (fay nhanh gisi
ngan vOn(fau tU' eOng, tuy nhilm tlnh hlnh mU'abao a mi€lnTrung trong thang MlI'ai (fa gay anh
hU'ang(flm ti~n (fe)thl,J'ehi~n cac dl,l'an, cOngtrlnh. V6n (fau tU'thl,J'chi~n tl) nguOnngan sach ha
nll'ac thang MlI'ai lI'ae trnh (J~t10,25% so vai k~ ho~ch nam 2020, tang khOng(fang k~ so vai uc
10,15% eua thang Chfn. So vai cung kY nam trU'ac, t6c 0(> tang vOn (fau tll' thl,l'c hi~n tli n uOn
ngan sach Nha nll'ac thang MlI'ai va 10 thang nam nay ti~p tl,!C(f~t muc cao nhAt trong giai
2016-2020.

M~c du djch Covid-19 ngay cang di~n bi~n phuc t~p tr~n th~ giai nhll'ng ho~t (fe)ngxuAt, nh$p au
hang h6a cua Vi~t Nam vAn giO>(fU'Q'cmuc tang dU'O'ng.Trong thang 10/2020, thU'O'ngm~i t ng
nU'ac ti~p tl,lCxu hll'ang tang vai tOngmuc ban Ie hang h6a va doanh thu djeh VI,l ti~u dung ng
2,4% so vai thang trll'ac va tang 6,1% so vai cung ky nam truac; v$n tsi tang 2,9% v~ IlI'Q'ngh nh
khach v$n chuy~n va 3,7% v~ IlI'Q'nghang h6a v$n chuyen; khach quOct~ (J~nnU'ac ta tang 76%
so vai thang trll'ae nhll'ng vAn giam 99,1% so vai cung ky nam truac do Vi(!t Nam chll'a ma Cll' du
Ijch qu6c t~. ChTsOgia ti~u dung thang 10/2020 cung muc tang 0,09% so vai thang truac va so vai
thang 12 nam truac - (J~ula muc thAp nhAt trong giai (foCiin2016-2020, cM y~u do gia djch VI,! iao
dl,lc (JU'Q'c(Ji~uchinh tang theo Ie)trlnh nham ti~m c$n vai gia thi trll'ang va anh hll'ang cua U'a
bao, IQIl,IttCiiicac tinh mi~n Trung. Chi sOgia Mu dung binh quan 10 thang nam 2020 tang 3, 1%
so vai cung kY nam truac.

(NguOn:TOngCI,lC thOngk~)
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2. Th] trU'ang tai chinh Vi~t Nam va co h9i diu tll'

Tiep tuc di~n bien tlch CI,fC, cac chi s6 grm niur My I~i moe tang tfU'&ngtif c1aunam

I
I
I

TTCK Vi~t Nam "6ng clia phien cuoi thang 9 tal 905,21 "illm cua chi s6 VNlndex, til~p tl,lC tang
23,56 etiem (+2,67%) so v&i thai aiam cu6i thang 8. Chi s6 giang co va lui va dU'&i m6c tam Iy 900
etillm trong 2 tuan giao dicn aau tien cua thang. MOc 900 etiam "lIQ'c chinh phuc '9i tli ngay 18/9 va
aa tang "lIQ'c "ay rnanh sau ao giup chi s6 ghi nhan thang tang "illm th(l' 2 Ii~n tiilp. Tfnh tl) "au
narn, chi s6 VNlndex va VN30 con giam -4,3% va -0,9%, trong khi chi s6 VNMidcap va VNSmallcap
eta lay 19imoe tang tl1J'cmgdU'O'ngtlJ'O'ng(mg 9,8% va 10,5%.

cac nhan t6 tac "Ong tlch CI,I'Ctrong thang 8 ti~p tuc duy trl trong thang 9 giup thj trU'ang can bang
"lIQ'c trll&C cung ch6t lai, bao g6m (i) mOi trU'ang lai suat thap (ii) mOt Ian n(fa Vi~t Nam van kiem
soat rat hi~u qua djch Covid v&i quy ma va toc aO lay Ian ph(l'c t9p hO'n so v&i "Q't "au nam va (iii)
EVFTA hi~u hlC tli ngay 01/8 cOng la cot m6c rat quan trQng giup cung c6 niam tin NeT tr~n TICK
xuy~n su6t quy 3.

Olin bitn VNlndex trong thang 9 Tang tru'C7ngcac chi s6 trong thang 9 va tu-diu nam

920

910

900

890

880

~o,-----------------------------
860 ------

_~~ .Dl..b~ ~~~ ~~ ~~ ~r# ~~~~
<S¥' ....~ ~ #- ~ ~ ~O;i
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I
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I
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9.8%

5.0% 10.0% 15.0%

Hau hllt cac nh6m nganh "au tang diem. Dan aau la nh6m V~t Ii~u (+8,4%), nh6m Ti~u dung
khOng thiilt yilu (+8,2%), nh6m Tai chfnh (+6,1%) va nh6m Ti~u dung thiet yilu (+5,6%). Nh6m Ti~n
fch la nh6m duy nhat giam nh~ -0,2%. Xet va ell phi~u, nh6m tac "Ong Uch CI,J'Cnhat et~nVNlndex
trong thang bao gOm VNM, BCM, HPG, VIC, BHN, MWG, STB, TCB, GVR, MBB ... Cau chuy~n va
SI,J'hOi phl,lc ti~u dung sau Covid-19 va k~t qua kinh doanh quy 31a cac diem nhan chfnh thu hut Sll
quan tam cua nha "au tll

NguOn:SSI Research

HauMt cac nh6m nganh c16utang (Ji~m

9



BANCAoB~CH
CHAo BAN CHLrNG QUY~N co BAo £lAM

M(rc tang theo nh6m nganh Cac c6 phiAu tac (l9ng tich C\I'C nhAt
Index

VIA 6.01.11'1(,
COng nOht !hOng lin 1.4'lL 5.0

NAnglUQng
TItn Ich -o,2'lL 4.0
verneu 8.4'lL 3.0

cOngnghieP 4.0'lL
Hang 11&1 dOng khOng 1hiMy&i 8.2% 2.0

HangtH!u dilng1hlM y&i 5.S'lL
1.0BltdOngsan 1.3'"

Tal clfnh 6.1% 0.0
VN-lndex 2.61'JI.

45"
40"
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!lOll •• '" +/-

NguOn: SSf Research

Thanh khoan th; tl1.J'(JngftJnm(fc cao

MOitruang IAi suat thap tiAp tI,IC khuy~n khfch dong ti~n tim d~n TICK. GTGO trung blnh 1
cho ca 3 san ghi nh$n 8.000 tY dOngtrong thang 9, tang 23,1% so vai thang 8 va tang 68,
vai cung kY nam 2019. Tfnh chung 9 thang, GTGO blnh quan ngay dlilt 6.081 tY dOng cQng
nhan tang trulmg tfch CI,I'C 27% so vai cung kyo

Kh6i ngo(Ji mua rang tro f(Jiqua ktJnh th6a thu~n

Cac N£lTNN van trong xu hU'6ng ban ra vai nhung phlen ban rang Ii~n tiAp, tuy nhlen tfnh c ung
dA mua rang tra 11iIitrong thang 9 vai gia trj 1.174 tY d6ng sau 2 thang ban rang Ii~n tiAp trU' do
nha giao djch mua thoa thu$n dOtbiAna VHM vao ngay 09/10.

£)Ongthai ban rang cua kh6i ngolili van t~p trung & cac cO phi~u nhom hOa Ian nhU' HPG,
BID, GAS... trong khi phfa mua rang btln clilnh VHM thi PLX, CTG, chung chi quy FUEV
VRE, SSI la cac rna dU'Q'cU'achuOng.

Olin bi6n glao dich Nhadiu tL, nlJ'6tcngoai

_ Gil1rlmu~an rong - NUTNNMua - NUTNNBan

5,000

(1,000)
9/1 913 9/5 911 919 9/11 9/13 9/15 9/17 9/19 9/21 9/23 9/25 9/21 9/29
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Cac cO phi6u din diu GT mualban rang trong thing

6,000 ...-._.,....--..._-_ .._ .._._-
4,000 -E-----------·-- -.-.---.-------.-..-------2,000 • -----.--. - . --.----_ .. _._._._._-

o ..- .--""'" - - .- .. -..--.--~ -~--~-.~----
·2,000 -_. ------,,----. .- •.•.--.---- .. --.-•....... -- .•---- --

-tt Q.~ ~~Ai""f~ #.,'1~~~V;-l:>.i~ @' rf ~V;-#'.? I ~+'(" .«;

NguOn: SSI Research

Dong ti6n diu ill tren TICK Vi~t Nam

ETF v8n la diem sang

• Dong vOn ETF duy tri xu hoong tich C\I'C. TMng 9 ghi nhan thang th(l' 5 Ii~n tiAp ce dang tilln
dU'O'ngVaGcac ETF, vai gia tri 531 ty d6ng. D6ng g6p Ian nhat la tCrVNDiamond ETF (+293 tY),
VFM VN30 ETF (+120 tY) va KIM Kindex Vietnam (+122 tY), trong khi cac ETF ngofili nhll VanEck
va FTSE Vietnam giao djch cham lal. NhU'v$y trong vang 5 thang cac ETF dll huy dOngth~m dllQ'c
2.830 tY d6ng. Tfnh tCrdau narncon 56 Is 1.846 ty dOng,dOnggOpIan nhat la tCrcac ETF nOi rnel
nhll VNDiamond ETF (+1.870 tY), VNFin Lead (+700 tY).

• Kh6i ngo,1 vin ban rong tren san chli>ng khoan, Trong thang 9, N£>TNNmua rang 1.608 tY
d6ng tr~n 3 san nhllng nAu loal trCPgiao djch thea thu$n mua 67 tri~u cO phiAu VHM ngay
10/9/2020, kh6i ngoi;livan ban rang 3.4 nghln tY dong. NAu khOngtrnh cac giao dich thoa thu$n Ian
cua VHM va MSN, cac N£>TNNdll ban rang tong cQng 27.65 nghln tY d6ng trong 9 thang nam
2020.

M~c du mOts6 qu9 "au tll Ian van duy trl quan diem kM trch CI,I'C vai thj truang cherng khoan Vi~t
Nam trong cac bao cao nM "au tU' nhU'nghi~n chung tOi chU'a nhln thay cac chuylm biAn rO r~t
trong xu hU'angdong til!n chu dOngti;liVi~t Nam.
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Xu hllang ban rong clla khOi ngo(li tren cac san Dong vOn ETF tleh CIfC hOtrQ' kha Ian
ch(rng khoan vin ti6p diin

-
I
I
I

VNindex I
I

Giao djch cua Nf)TNN ke tC!(f~u n~m (fen nay (c6 toe! Dong v6n ETF lOyke tC!(f~u nam 2020 (f~nnay I
trif cec giao djch (f(Jtbien)
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NguOn:S51tOngh(1p

Dong tiOn diu tll tren toan ciu

Dong ti~n v",o cd phi~u tlch c(IC htm thang tl1J'(yc

--+VNindex(RH~~1.
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Ngu6n: Bloomberg

• Diin bi6n djch btnh phu-c t(lP vin la y~u to eo ban khi6n dong tlOn vao c6 phi6u dao Ong
manh. Tuy V80 ra aan xen nhll'ng dang tilln d~u tll' c6 phi~u thang 9 e6 phan Uehel,J'chan tha g 8
(ngo~i tn) Chau Au). Mlie rut rang khei e6 phi~u My thu hep tCr-16,2 tY USD xuOng -4,7 tY SO,
Nh$t Ban c6 3 tuan vOn V80 lien ti6p sau khi c6 Thu tuang mai, cae thi truang mai nOic6 tang
tian V80 aau tien k6 tCrthang 2/2020 a6n nay.

• Trl6n v9ng vic xin c6 sam hO'nd" ki~n va cac di~u chinh trong di6u hanh chinh SaChti6n
tt clla My di hO trQ' tAm Iy diu tll. Ml,lc tieu I~m phat cua My aa all'O'eFED aillu chTnhtu lie
cling la 2% sang trung blnh 2% aOngthai cam k~t duy tri IAisuat thap tai 2023 (thay vI 2022 t (Je

aay). Theo khao sat cua thang 9 eua BOA Merrill Lynch, cac nM quan Iy quy aang gia tang kY jQng
vai kha nang hOiphl,lc cae doanh nghi~p d~c bi~t la doanh nghi~p nhe do vac xin c6 th6 e6 gay
trong euOithang 1/2021. C6 49% nha quan 19quy nh~n djnh nlln kinh t~ toan eau dang trong giai
ao~n dau cua ehu kY tang truang - eao han so vai 37% tin rang aang trong thai kY suy tho~a.Ty
trQngphan bOtai san V80 cO phiau ti~p tl,lCcai thi~n len mCl'e18% (tCrmuc 12% cua thang tr . c).
Chrnh sach tilln t~ sieu nai 16ngcua cac Ngan hang Trung U'ang aa khi~n dang tian tIm a~ cO
phiau nhillu han. Tuy nhien, mue dOOnainh thap cua cac thi truang cOng phan snh tam Iy ao
aOngcua giai aau tll. .

• Cac quy diu tll c6 phl6u toan ciu va thi trllc1ng Trung QuOc vin la di6m sang hilt vOn C6
them 15 tY USD dOV80 cae quy dau tll c6 phi~u toan c~u trong thang 9, ghi nMn 14 tuan hUt On
lien ti6p, tOngcOng la +40,4 tY USD. (y thi truoangTrung QuOe,c6 4,3 tY USD vOnmai dOva cO
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phieu va va 2,5 tY USD vao trai phieu trong tMng 9. Trong d6, dong vOn cac quy ETF vao Trung
QuOc da dU'O'ng 15 tuan Ii~n tiep.

• Diu hi,u tleh CIfC cLla dong vOn the} hi,n ra nhat trong tuln cuOi cLIng cLla thing 9, khi c6
t6'i 11 tV USD vOn vao cac quy cO phieu ca a cac th] trU'ang phat tri~n va thi truang m6'i nOi, cao
gap 5 Ian dong vOn vao trai phieu. Tuy nhlen dong vOn vao cac th] trU'ang C$n bi~n vAn kern kha
quan (rut rong 9 tuan trong tOng cOng 10 tuan gan day). Hi~n tal, 3 y6u to Ian nhat tic (l9ng d6n
diin bi6n dong vOn toan clu gOm Ian song djch benh Ian 2, bau Cll' TOng thOng t<;1iMy va nguy co
bong b6ng cO phieu cOng ngh~ tr~n thi tru'cYngchunq khoan My.

Dong vOn trch clfc han trong tuln cu6i thang 9

I
I
I
I
I

Dong v6n c1autv tLl'c1au2020 c1tmnay

_Co phietJEM(LHS) _Co phi&uOrvl(LHS)
-LOY k&vbn vao ciSphi&uOM -LOY kevOnvaoco phieuEM
c~ ~
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I
NguOn:EPFR Global

MCPcphin bO vao cO phl6u cLla cic nha quan Iy
quy lien tlJC ting trong 3 thing gin dAy
Ty tf()ng pMn b6 VBO c6 phi{Ju theo khao sat cac nha
quan 19quj hang thang ctia BOA Merrill Lynch
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CfP nh,t vi rno - SO Ii,u kinh t6 Quy 3 co nhi~u chuyin bi6n tich CI/C

I
I

Ting tru'C7ng GOP bat nga d<;1t2,62% trong 03, mi;ic du thap nhat trong nhh~u nam mlic tang
tnrang nay vAn cao hO'n U'6'c tlnh trU'6'c do cua Bo KHDT (1,04-1,69% YoY). ChUng tOi cho rang
day la ket qua tlch CI,J'Cso v6'i ntm so sanh eua 03/2019 vOn da rat cao. Tang truang ca 3 ITnhVI,J'C
thanh phan dau phl,!c hOi va c6 mlic tang kha tU'O'ng dOng, trong d6 NOng lam ngU' nghi~p tang
2,93%, COng nghi~p va xay dl,J'ngtang 2,95% va Dich vI,! tang tra l<;1i2,75% sau khi tang trueing
am trong Q2. Tlnh chung 9 thang, GOP tang 2,12% so v6'i cung kY nam 2019, dOng Il,J'ctang
trlfang chlnh den tll' khu VI,J'CcOng, b~n c<;lnhdo xuat sieu ky Il,!ccOng la yeu to h6 trQ'llch CI,J'C.

I Xuat sieu tiep b,ICI~p kY h,lc m6'i v6'i muc thi;ing dU' 3,5 tV USD ghi nh~n (llfQ'C trong thang 9, dU'a
xuat si~u I~n 11,5 tV USD trong Q3 va 17 tV USO lOy ke 9 tMng, giup bu dap cho m(rc nh~p si~u
dich VI,!8,16 tY USD trong 9 thang dau nam.I

I
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M~c du Ian s6ng Covid th(l' 2 bUngphat trong thang 7, tOng mlic ban Ie van <1~ttang
tich CI,J'Cla 4,5% trong Q3, cao honmuc tang 3,2% trong Q1, chu y~u nho tang tnpang ban Ie
h6a trong khi du lich IC'Phanh van phuc h6i cham.

... ~
,

- . .
I.. -

• I •

CPI van On<1inhva chi tang 0,12% so v&i thang truoc. TOc<10tang tnrang lay k~ ti~p tuc
rnec 3,85% so vai nam tnroc. Giao due va Nha & VLXD tang rnanh nhat trong thang, tuO'ng
+2,08% va +0,62% so vai thang tnrac trong khi Thuc phAmgiam tra I~i -0,59%. Tuy nhlen,
nam thl Thuc phAmva An u6ng ngoai gia dlnh van tang rnanh nhat trong k~i Giao thOng la n
hang keo giam CPI nhi~u nhat (-10,66%)

£)Autll' cOng van la <16ngvai tro dau tau kinh t~ voi muc tang truang cao nhat, <1~t33,3% tro~g 9
thSng dau nam. Nhu v$y uac tinh giai ngan vOnd~u tu cOng<1ad~t 59,7% sau 9 thang. Tron~ khi
<16,vOn FDI giai ngan chi tang 2% trong thang 9, va FDI <1angkY giam m~nh -88%. Day la t~ang
th(l' 2 lien ti~p FDI <1angkY giam mt;lnh,mot dau hi~u kem tich CI,J'Ccan phai theo dOisat sao hO' .

Lal suit titn girl duy trl xu huang giam trong tMng 9, <1~cbi~t a cac kY ht;lndai, vai m(l'c gia tll'
0,2% - 0,8% a cac kY h~n. Nhu v$y tinh t(Jtdau nam, tOngm(l'c giam <1alen tai 1,2% - 2,4%, ua
lai suat v~ muc rat thap. Cung vai <16,NHi'm da giam lai suat <1i~uhanh Ian th(l' 3 trong na , t(Jt
ngay 1/10. Thanh khoan M thOngngan hang van & trt;lngthai du thua vai lai suat lien ngan ~ng
rat thap <10ngthai NHNN cOngkhOng phai can thi~p h6 trQ'tren thi truang OMO thang thu 4 II lien
ti~p. Tin dl,lng tang ch$m, tai h~t thang 9 u&c tang 6,09%, thap hO'nrat nhi~u m(l'c tang 9,4% i," ng
kY nam 2019.

XuAt khau chc7dQ'i tac dOng tich clfC tir EVFTA

Nhu chUng tOi<1a<1~C$p& tren, xuat sieu lien tl,lCghi nh$n muc kY Il,Icmai vai gia trj uac tinh 1 tY
USD trong 9 thSng <1aunam. MOtm~t, xuat khau duy trl <1uQ'cm(l'c tang truang +4,2% nha ~n
kinh t~ Vi~t Nam <1uQ'cVIICd$y tu Covid-19 sam hO'nnhi~u quOc gia xuat khAu khSc. M~t k ac,
nh$p khAu giam -0,8% nha huang lQ'it(Jtgia ca hang h6a giam trong bOi canh nhu cau san uat
toan cau y~u. Duai <1ay,chung tOixin phfm Uchchi ti€!thO'nvai sO li~u 8 thSng cua TOngCI,ICHai
quan. Trong cac thi tnrang xuat khau chrnh cua Vi~t Nam, Hoa Ky van <1ung<1auca v~ gia tri (4 tY
USD) va tOc<10tang tnrang (19,4%) trong 8 thang, xuat sieu sang Hoa Ky <1;;.t37,8 tY USD so vai
29,8 tY USD trong 8T2019. Thi truang Ian thu hai la Trung QuOc tang truang ch$m I;;.inhung ~an
<1;;.ttOc<10+13,2%. Thi truang Han QuOebat nga giam -10,4% trong thang 8, lay k~ 8 thSng glam
nh~ -1%.

Hi~p <1inhEVFTA bat <1auc6 hi~u IIICtll' tMng 8/2020, tuy nhien chUng tOichua thay rOtac <10n tu
hi~p <1inhnay. Thi truang EU (bao g6m Anh) da d~n phl,lehOilay I;;.imuc tang tnrang dLi'O'ngk tll'
thang 6, va tang nh~ 2,9% trong thSng 8, tuy nhien lOyk~ 8 thang van giam 6,4%. Xet v~ cac ' ~t
hang xuat khAu, May vi tlnh va May m6e thiet bi van 113 hai san pham <16ngg6p nhi~u nhat cho uat
khAu nam nay vai gia trj 8 thang <1;;.t27,7 tY USD (+25,3%) va 15,4 tY USD (+34,9%). Bim C;;lnh 6,
chUng tOicOng nh$n thay mOts6 san pham dang c6 m(l'e phl,lc hOi<1angchu y trong thai gian ,an
day. .
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Xu~t khau S~t thep b~t nga tang manh trong 3 tMng gftn day, lOy kll8 tMng dGitgia tri 3,1 tY USD,
tang 9,6%. £)ang chu '1,xuat khau thep sang Trung QuOc tang g~p 18 Ian v~ 11I'Q'ngva 14 Ian v~ gia
trio Ly giai cho di~u nay, nhu cau thep a Trung Quoc tang manh cLIng vai nhu cau dau tll' hGitftng,
trong khi cac nqanh san xuat gay hal mOi trll'ang dll'Q'c Chlnh phu quan 1'1g~t gao dan dlln nhu cau
nhap kh~1Utang cao. £>aycOng c6 th~ la 1'1do giup xu~t khau cac mat hang nhu Giay, Kim 10Gli,Xi
mang sang Trung QuOc cOng dGitrnec tang rat tot.

Xu~t khau Go dat gia tri 7,3 tY USD, tang 9,7% trong 8 thang, ngll'Q'c IGiinhap khau Go giam -7,8%
dat gia tri 1,5 tY USD, xuat sleu dat 5,8 tY USD. £>angchu '1,xu~t khau GOsang Hoa Ky chillm 56%
tOng gia tri va tang m9nh 26%, trong khi nh~p khau GO tlr Trung QuOc tang mGlnh 30%. Tang
trll'ang dOt billn da oj)t san pham Go Vi$t Nam vao tam ng~m va mai day Hoa Ky da tien hanh di~u
tra san pham Go xuat khau cua Vi$t Nam, chll'a ke olm nhi~u VI,Iki$n phOng v$ thll'O'ng mGlitlr cac
quOc gia nhll' An £>0,Han QuOc. Nhln chung, mj)c dLl nhi~u mj)t hang xu~t khau chu h,l'ccua Vi$t
Nam chiu tac oOng tll' suy thoai kinh te, chung tOi v~n nh~n thay diem sang a mOt sO mj)t hang.
Chung tOi se tillp tl,lCtheo doi cac chuyen bien trong thai gian tai, oj)c bi$t la cac tac dOng tlr hi~p
oinh EVFTA.

.~

Gia trj xuAt sieu ella Viqt Nam (triqu USO)
, r20,000

15,000

10,000

5,000

o
-5,000

-10,000
-15,000 .

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

NguOn: rdng cvc Hai quan, SSIResearch

3. CoohQi diu tll' vao ch(rng quy~n

CLIng vai san pham hQ'p d6ng tll'O'ng lai, ch(rng quy~n c6 bao dam mang IGiicho nha dau tll' cOng
CI,Iphong h¢ rui ro cOng nhll' da dGingh6a danh ml,lCoflu tll'. £>ay cOng la san pham dflu tll' c6 chi
phi th~p hO'n so hO'n so vai cO phillu 'va c6 trnh don bay cao, nha dau tll' c6 cO' hOi tlm kiem lQ'i
nhu~n vai ch(rng quylm vai nhh~uchien 11I'Q'Cdau tll' khac nhau.

Ch(rng quy~n trong dQ't phat hanh nay c6 tai san cO'sa la cO phieu COng ty cO phan Vincom Retail
(VRE). CO' hOi dau tll' vao san pham nay th~ hi$n a nhCrngdiem sau:

COng ty Vincom Retail dll'Q'c tMnh I~p ban dau vao ngay 11/4/2012 dll'ai hlnh th(rc cOng ty trach
nhi$m hCruhGin.Trll'ac d6, T~p doan Vingroup b~t dftu pMt trien cac TTTM thll'O'ng hi~u "Vincom"
tlr nam 2004. Cac TTTM nay g6p phfln quan trQng trong quy hOGichphat trien tOng the cac dl,l' an
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ph(Fchop va khu can h¢ do Tap doan Vingroup phat tri~n. Tli nam 2013, Vincom Retail dU'Q'c
hU'6'ngla don vi phat tri~n va van hanhM th6ng TTTM mang thU'O'nghi~u Vincom cua Tap
dOngthai cOngdU'Q'cchuylm thanh cOngty c6 phan ka tli ngay 14/5/2013.

TiNH HiNH HO~T£)QNG vA K~TQuA KINH DOANH

LQ'i nhutn Q3/2020 ghim so Vai cling ky nam ngoal nhll'ng cai thi,n t6t so vai quy trll'ac

VRE da cOngbOKQKD Q3, trong d6 doanh thu thuan d~t 1,8 nghln tY dOng(-20,3% YoY) va L ST
thuoc v~ c6 dOngcOngty me la 572 tY (lOng(-20,3%YoY). Kl!t qua kinh doanh giam chLlyl!ud :

(i) Doanh thu cho thus giam -11,1% YoY do ap dl,lng g6i hOtrQ' 145 tY dOng cho m 56
khach thu6 nhat dinh chlu anh hU'angnhi~u nh~t tli Covid-19

(ii) Doanh thu ban bat dOngsan giam -68,5% YoY do chua t6'i thai (liam ban giao nha Ii

(iii) Doanh thu khac giam -25,5% YoY do hOc;lt(I¢ng kinh doanh giai trf va hOc;ltdOngIlcLla
Condotel tCiliDa Nc1ngbi anh hU'angn~ng n~ bai Covid-19. -

Tuy nhi6n, khi nhln vao s6 Ii~u theo quy, lQ'inhu~n quy 3 da c6 phl,lchOidang k~ so v6'i quy t 6'c
v6'i t6ng doanh thu tang 8%, trong d6 mang cho thu6 va cac dich VI,I li6n quan tang 23% so v6'i quy
trU'6'cdo giam b6't hOtrQ'ti~n thu6 (chT145 tY dOngtrong Q3 so v6'i mllc 345 tY dOngap dl,lngt ng
Q2). Trong khi d6, doanh thu phl,l trQ'bao gOmQuangcao, phf ti~n fch va bai d~u xe cai thi~n ang
ka trong quy do cac trung tam thU'O'ngmCilihOCiltdOng tra ICilih~u Covid v6'i luu 1U'Q'ngkMch ng
tang, trai nguQ'cv6'i ba tuan d6ng clra do gian cach xa hOib~t bu¢c tr6n toan quOcvao thang T .

,

LOykl! 9T2020, doanh thu dCilt5,1 nghln tY dOng(-21,6% YoY) va LNST thu¢c v~ c6 dOngcO 9 ty
m~ giam xu6ng con 1,4 nghln tY dOng(-28,5% YoY), hoan tMnh 51% va 56% kl! hOCilchna v~
doanh thu va LNST thu¢c v~ c6 dOngcOngty m~. Gia dinh rang vi~c hOtrQ'mOt56 khach thu6 mc;it
bang can duQ'c til!p tl,lCcho dl!n hl!t Q4, kha nang hoan tMnh kl! hOCilChnam 2020 la tuO'n d6i
thach th(Fcv6'i COng ty. Kl!t qua kinh doanh ca nam S9 phl,l thu¢c nhi~u vao vi~c ban giao cac can -
shophouse da ban s~p t6'i tCilicac tinh va tMnh phO,dl,l'kil!n dU'Q'Cday m~nh trong Q4.

HO\lt d()ng cho thu6 dan cai thi,n

• Thu nMp rong tli hO\lt dOng cho thus giam -8,9% YoY xu6ng con 1,17 nghln tY dOngtrongl,cquy
3, nhU'ngtang 25,9% so v6'i quy trU'6'cdo giam b6't hOtrQ'kMch thull, chi ap dl,lng cho mqt s6
kMch nhat dinh, thay vI U'Udai chung cho tat ca cac khach thu6. - ,

I

• Ty I, lap (fay trung blnh duy trIOn dinh a m(Fc84% trong quy 3, giam nh~ 1% so v6'i quy tr~6'c.
Vincom Center la ngoCiliI~ duy nhat c6 tY I~ lap day tang, trong khi cac 10Cilihlnh trung tam thtng
mc;likhac bi giam vI c6 thanh Iy hQ'pdOngthu6 trong quy va dl,l'kil!n S9 dU'Q'ccho thu6 I~i cho k .ach
m6'i vao quy 4. '
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.• V~ I~u 1U'Q'ngkhach hang t6'i trung tam thuang mal, 1U'Q'ngkhach hang dang phuc hbi ro r$t tai
tM ca cac TTTM, d~c biet la a cac Vincom Center, noi co cac thU'ang hi$u thai trang qu6c t€l va
chuoi F&B noi ti€lng. V~ doanh s6 ban hang, trong s6 cac nhorn khach thue, nganh F&B va thai
trang ch(J'ngki€ln rmrc phuc hbi tot nhat, Trong 04, SSI ky vonq ding viec rna r¢r:1gva khai trU'ang
mot s6 Clra hang noi ti€lng g€lnday tal cac trung tam thU'O'ngmal cua VRE se giup cai thien han

. nCPatY Ie Icfipday va 1U'Q'ngkhach mua sam,

Dai lich khai trU'O'ngcac trung tam thU'O'ngm,i mai sang n~m 2021

Do anh hU'ang cua dc;lidich Covid-19, VRE da hoan rna rnoi 9/10 trung tam thU'ang mal tl)onam
, 2020 sang narn 2021. Theo do, chl co Vincom Megamall Ocean Park se khai trU'angvao cu6i nam'
nay. Hai dl,l'an Vincom·Megamall (Smart City va Grand Park) ban d€lutheo k€lh09ch se di vao h09t
d¢ng vao cuoi nam 2020, nhU'ngcOngdU'Q'clui sang nam sau. Ban lanh dc;lOhi$n chUlacOng,b6bat
ky thOngtin nao Ii~n quan d€lnviec rna m6'i cac TTTM khac.·Tuy nhi~n, ban lanh dGiOvan cam k€lt
tan.gtrU'cY.ngdai hc;ln,v6'i ml,lClieu d9t :...5 trieu m2 tong dien Uch san xay dl,l'ng (GFA) vao nam
2026.

V. THONGTIN VE TO CHtYC PHAT HANH CHLrNG QUYEN,COsAo f)AM

1.· Tom t~t thong tin doa·nh nghi~p

.:. ~en doanh nghi$p . : COngty Co ph€lnCh(J'ngkhoanSSI '
/

.:. Ten tieng anh
,
~;: SSI Securities Corporation

: SSI

.:. V6n dillU Ie ' : 6.029.456.130.000 VNf)

.;. Gicfiyphep tMnh I$p
va h09t d¢ng

: s6 03/GPHDKD do CM tic~ Uy ban Ch(J'ngkhoan Nha nU'ac
cap ngay 05/04/2000 va cac giay phep di~u chInh

.:. Tn,!sa chinh : 72 Nguyen Hue, OU$n1, Thanh ph6 Hb Chi Minh, Viet Nam

.:. Dien thoc;li : +84 28 38242897

.!. Fax : +84 28 38242997

.:. Website : www.ssLcom.vn .

•:. Nganh nghll kinh doanh clla COngty gbm:
- Kinh doanh ch(J'ngkhoan: MOigi6'i ch(J'ngkhoan, tU'van dau tU'ch(J'ng
. khoanva lU'uky ch(J'ngkhoan
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- Tudoanh ch(Yng khoan

Bao I~nh phat hanh chung khoan

2. Qua trinh hinh thanh phat tri~n

1999 '_2002 • 30/12/1999: 881 OLl'Q'Cthanh I~p, o~t tru sa chlnh tal Thanh pho He Chi Min va

heat oong v6'i hai nghi~p VI,!: MDi gi6'i Chung khoan va TLI' v~m Bflu tLl'

khoan. Von oi~u I~ ban oau la 6.000.000,000 VNB;

• 07/2001: 881·tang von oi~u I~ len 20.060.000.000 VNB, va c6 4 nghi~p VI,! chinh: TLI'

v~n Bflu tLl' Chung khoan, M'Di gi6'i Chung khoan, TI,I' doanh va LLI'u ky C ng

khoan;

• 07/2002: Thanh lap chi nhanh tal Ha NOi, danh d~u su ma rong heat oong nh

doanh ra cac tTnhphia Bi§c.

2003 _2005 • 06/2005: 881 tang von oi~u,l~ IEm52.000.000.000 VNB va heat oong v6'i'6 ngh

VI,! chinh: Tu. v~n B~u tu Chung khoan, MDi gi6'i Chung khoan, TI,I'doanh, L,LI'u

Chung khoan, Quan Iy danh muc Bau tLl'Chung khoan, va Bao lanh phat hanh

Chung khoan.

"

2006 _2008 • 11/2006: Thuc hi~n thanh cOng oQ't phat hanh tral phieu chuyen o6i oau tien,

Thi trLl'ang C~ung khoan Vi~t Nam cho chinh 881, oi oau trong vi~c ma ra mot

thuc pMt hanh m6'i cho cac cOng ty o~i chUng va cDng ty ni~m y~t ngoai phat

c6 phan thang thLl'ang;"

• 12/2006: c6 phi~u SSI oang ky giao djch t<,iiTrung t~m Giao djch Chung khoan

NOi (nay la 8aGiao djch Chung khoan Ha NOi);

• 08/2007: COng ty Q,uan Iy Quy SSI (SSIAM), cOng ty TNHH Mot thanh vien clla

OLl'Q'cthanh I~p;

• 10/2007: 851 chinh thuc niem yM t<,iiTrung t~m Giao djch Chung khoan Thanh

He Chi Minh (nay la'Sa Giao djch Chu,ng khoan Thanh pho He Chi Minh);

• 04/2008: 88') tang von oi~u I~ len 1.366.666.71 o,oqo VNB;

.' 06/2008: Daiwa tra thanh c6 oOng chi~n ILI'Q'cclla SS!. .

2009 _2011 • 07/2009: 881AM la cOng ty oflu tien OLl'Q'cc~p gi~y phep oau tLl' ra nLl'6'c ngoai;

• 05/2010: 881 tang von oi~u I~ len 3.511.117.420.000 VNB.

II
I
I
I
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I
I

2012 -.2014 • 03/2013: SSI tang von dieu Ie IEm3.537.949.420.000 VND_

I

2015 - 2017 • 04/2015: SSI phat hanh ri~ng Ie thanh eong 02 oQ't tral phieu doanh nghiep khOng

chuyen ooi va khong e6 tai san oam bao: dot 1 vao thang 01/2015 voi tong gia tri

500 tY VND va dot 2 vao thang 04/2015 vai t6ng gia trj 18300 tY VN£);

• 09/2015:'SSlla eong tY d~u lien tal Vi$t Nam hoan tat thu tuc oieu chinh.giai han tY
1«\3 sa hCrucua Nha o~u tu nuoc ng'oai I~n '1oo'o/~~on oieu 1$;

• 01/2017: SSI tang von oieu 1$I~n 4.900.636.840.000 VND;

• 04/2017: 5S1 phat hanh ri~ng. Ie thanh eo~g 02 oQ'i trai phi~u doanh nghi~p vim

thang 01/2017 va thang 04/2017 vcYitong gia tr] m6i oQ'tdat 300 tY VN£);

• OS/2017: SSI duoc Uy ban Ch(rng khoan Nha nuoc cap giay eh(rng nhan OUoieu

kien kinh doanh ch(rng khoan phai sinh va giay ch(rng nhan OUoi~u ki~n eung cflp

djch Vl,l bu trLr, thanh toan giao djch ch(rng khoan phai sinh;

So Giao djeh Chung khoan Ha N¢i ban himh quy~t oinh chap' thu~n SSlla

thanh ViElngiao djch thi trU'cYngch\ing khoan phaisinh.

I
I
I

I
I
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CHAo BANCHU'NGQUYf~N co. 3/\0 {lAM

I
j.

3. CO'cAu bQ may quan 19

Hinh 1: SO' de, t6 choe Cong ty c6 phin ChUsng khoan SSI

h,J .. ------------------.------.-+- ---I
'!Hulan". Mdliii". I

I
I
I

r
j
1

,--- .- _ ..._-_._--- --.-_---+:-----':.- ~~~'~~~~_I.'~~:.~~!-------------~__~_~~'1~IftI_:~-UIlI _,

NguOn SSI

I
I
I
I
I
I
I
I
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4. CO'c§u sO' hli'u

Hinh 2: SO'dO tY I~ sa hli'u cua 551t~i~ac cong ty con, c.ongty lien k~tt,i ngay 31/12/2019

100'% ~.

.. /:

~

,(i
.

·
· ~

Cong ty TNHH
Quan Iy Quy SSI

Quy dau tU'
thanh vien 551

· ,
)
I
I r
i :

"

Cac cong ty lien k~t

. 20%
-------:

Cong ty c6 ph~nt~p I
dean PAN (PAN) I

I

J

Ngubn: SSI

Ghi cM: Ty I~ sa hou cJ6ivo; esc cong ty lien k~t a tren can CLf ty I~ sa hCfu true ti~p va gian ti~p (cJautir
qua cong ty con) cue SSI

vvvvvV.SSI.COM.vN 21
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BAN cAo B~CH , •CHAo BAN CHU'NG QUYEN co BAo £JAM

5. CO dong Ic7n va NgU'<7ico lien quan ella ce dong I&n dOng ·thc,i la ngU'<7i nQi bQ ella TCPH

• TY I(:!scYheu cua Co dong Ian

T6ntO se . TV It
~O

CMNO/HQ S61U'Q'.ng phleu bi
STT ch(fc/ea Ngay cap Elja chi sa h(~u

..
ehi6u/ElKK cO phieul . han cM

, "hanl 01 (%) <h chuy~n
.' ,

IIIIU-VIIU

A. cd dang nhlJ nl.FOC

- -
TOng C(lng A - -

B. cd dang 100 ,
Tfmg 16, toa thap ICON4,

COng ty 243A £le La Thanh,
TNHH £lau tU' 0104285751 30/10/2014 PhLPcmg Lang ThLP9'ng, 48.194.727. '7,99 %. -
NOH ~ln.£l6ng Da, Thanh

1
HaN{li .

£l~i di(:!n: SO 54 ngo 61/17 £lU'(mg
Nguy~n Ouy 22089556"7 20/06/2009 Phung Chi Kien, PhU'cyng

48.194.727 7,9~Vo -NghTa' £lo, Qu~n cauHLPng
Giay, Thanh phO Ha N('>i

Oaiwa
Securities CS6D98 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121" 16,91 VoGroup Chiyoda-ku, Tokyo, Japan -

2 111... u'IJU, 'LI ,~

Can h9 56 3405, Khu can
£l~i .di(!n:

TH1551742 08/09/2006 h¢ Pacific Place, Pacific 101.978.121 16,91 VoHironori Oka Place 88 Queensway, -
HOnQKOnQ

COng ty 236/43/2 £>i$n Bien Pht:J,
TNHH Sat 0312490624 04/10/2013 PhU'cyng 17, Ouan Binh 30.454.063 5,051r'o£l('>ngSan Sal Thanh, Thanh phO H6.Chi -

3 Gon £lan Linh Minh...
Nha 08 se 60 Giang Van£l~i di~n: Ha

-
_.:;. " Minh, PhU'cyng An Phd,Thi Thanh 024100731' 02/03/2004 Qu~n 2, Thanh phO H6 30.454.063 5,051ro -

Van
Chi Minh.

TOng C(lng B 180.626.911 29J9~'ro -
C. cd dang ch;~n IUVC

Oaiwa
Securities

1 Group CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121 16,91°~ -Incorporation Chiyoda-ku, Tokyo, Japan
£lai di~n:
Hironori Oka

TOng C(lng C 101.978.121 16,91c ro -
D. Co dong sfJnQ7i,,7Cli donQ FDI (do; v(yj trLP6ng hQ'PTCNY III doanh nghHjp FDI)

VWVW.SSI.COM.vN 22
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BAN·cAo B~CH

s6 c'

'f~'I.~'
CO. Ten to phillu bj

STT chCPc/ca CM,NO/HO Ngay cap flja chi se h~gng . "s6'hLPU han ch'
nhanl chieu/flKK cO phiAul (%) (*) '<' chuyAn, 01 nhlJ'Q'ng_ _

-:_ _ _
,

TAng COng 0
_ _ _,

-
TOng COng (A+B+C+O)

"

180.626.911 29,95%
_

------- -'. . • • .i . "--.---x --:.-- •(*) Ty IE;)tlnh.tren tong von oleu'lE;)tU'O'ngU'ng tong so 602.945.613 co phieu

Danh sach cong ty me _can, cong ty co quyen killm soat, chi ph6i: SSI 18cong ty me, sOohCPutrue ti~p
100% cong ty con la COng ty TNHH Ouan Iy Quy SSI (SSIAM), nqoal ra con sOohCPugitm ti~p Cong ty
.Qu6c t~ SSI thOng qua Quy Thanh vien SSI (SSI IMF) nhu CO' cau sOohCPutal Ml)c V.4

• Ban di€!u hanh: Ban di€!u hanh cong ty gam co Tong Giam d6c va cac giam doc phu trach chuyen
men 'giup viec.

; 1
,~
~ ).1 '
"

) ,
~ ..I
~

I-Ban TOng Giam d6c ",,',;." .,.,' ~.~-( ,

~~§~_g-_~~i~n_'_H~~~_~~_~~.~~._~~.:.~~~_J~:~=-~~~!§~~~~~~~~~~-_-.L__.__., 19~~ ~._._j
ThOng tin them v€! Ban di€!u hanh vui long xem tr,liMuc V 9 dU'ai day.

• Dan~ sach NgU'cYico lien quan cua Cong ty thea Cong b6 thOng tin g~n nhM

/.

Thai diAm bAt ThaidiAm

Chile vI,! ti;li e6ng ty/MOi quan h~ dau Iii nglJ'6oie6 khOng cOn Iii

STT Tim t6 ehilclea nhan
vai eong ty lien quan ngooie6liAn Ly do

Name of organization / '
quan

No. individual . Position at the company / Relations Commencement End date as Reasons
with the company date as related

non-relatedperson
person .,.r.o-'

A.' CA 'NHAN IINDIVIDUJALS ',f :
"'~ .',

-fl~;

Ngu1~nDuy HLYng Chu tich H£lQT Giay phep thanh
1

Chairman of Board 01/1111999 i~p_doanh nghi~p
ngay 30/121199~

Thanh vien H£lQT,TG£l, NgLYcYidLYQ'c
,.

i..Jy qUY{lnCBn Giay phep thanh
2 Nguy~n HOngNam

Board member, CEO,Authorized 01/11/1999 i~p doanh nghi~p

person to disclose information ngay 30/1211999

Thanh vien H£lQT Theo Nghj quy~t sO
3 Hironori Oka

Board member 23/4/2015 01/2015/NQ-
£lH£lC£l

4. Nguy~n Duy Khanh Thanh vien H£lQT
Theo Nghj quyllt 56Board member 23/4/2015

,! "
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•CHAo BAN CHU'NGQUYEI'J co BAa flAM I,

, 01,~015/NQ- I~Hf)Cf)
THanh viemdl)c I~p Hf)QT - Trllang

~ghjquyet 56
NgOVan~iem Oy ban kiem toan Theo5

Independent Board member - Head of 27/6/2020 'nnn..'~· I.V4V ."'.

Audit Committee I~Hf)Cf)

Thanh viemdl)c I~pHf)QT - Thanh·
Theo ~'9hj quyllt 566 Pham Villt MuOn vifln Oy ban kiem toan IIndependent Board member - Member 27/6/2020 01J..V4V' ''''.

of Audit Committee f iHf)Cf)

7 Nguy~n Thj Thanh Ha ~iam d6c Tai chfnh
09/5/2005 IChief Finance Officer

Kll toan trllang8 Hoang Thj ,MinhThuy
Chief Accountant 24/3/2009

.. .' .<;.'" ..... : I. B. TO:.CHIJC I ORGANIZA TION
COngty TNHH Quan Iy

03/812007
,

1 quy SSI ~Ong ty con SSI sa ti(iu 100.% ISSI Asset Management SS1100% o.wnedsubsidiary
(SS/AM)
Quy dau til thanh vifln

271712010 I2 SSI (SSIIMF) COngty con SSI sa h(iu 80%
SSl.lnvestment Member SSI 80% owned subsidiary
Funds

COngty Qu6c t6 SSI 80% sa h(iu gian tillp thOngqua S81 IIMF3 SSllntemational
80% indirect ownership through SSI 2718/2009

Company
IMF

Chu sa h(iu va Chu tjeh eua Cong ty ITNHH oau til NOH la cno tjeh Hf)QT

COngty T~HH f)€1Util
551
Major shareholder of SS/; owner and I4 NOH Chairman of NDH is Board Chairman

NDH Invest Company ofSSI 06/1/2015
Limited Thanh vien'Hf)QT 5S1Nguyen Ouy

Khanh dOngthai la TGf) NOH , IB,oardMember of SSI, Nguyen Duy
khanh, is Grmeral Director of NDH
C6 dOngehitm IIIQ'cnam giii tY I~ trfln

I5 Oaiwa Securities Group 10% v6n c6 quylm bieu quy6t eua 5S1
Ine, Strategic shareholder holding more 30n(2015

than 10%of outstanding shares

COngty TNHH Bat f)l)ng TV Hf)QT kiem Ph6 TGf) 551 la Chu ISan Sai Gon f)an Linh tjeh Hf)TV 5ai Gon f)an Linh
, 6 Board member cum Deputy CEO of 22/9/2014Sai Gon Dan Linh Real

Estate Company Limited SSTis Board Chairman of Sai Gon
Dan Linh Real Estate Co:, Ltd I

I
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BAN cAo B~CH

Chu tich HflQT PAN la Chu tich I
HflQT SSI
The Board Chairman of PAN is

COngty CP T~p doan concurrently the Board Chairman of

7 PAN SSI 31/6/2005
ThePAN Group Joint
Stock Company Thanh viemHflQT SSI Nguyen Duy

Khanh dOngthai la 1V HflQT PAN
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SSI

Ong Nguyen Duy Hl1ng,Chu tjch
QUY ETF SSIAM HflQT COngty CP.Chl1ng khoan SSI

8 VNX50 dOngthai la Chu tlch HflQT SSIAM, 10/12/2014 ,_:~
(SSIAM VNX50 ETF) cling ty quan Iy Quy ETF SSIAM

VN):{50
ft 1 . . .. 'ft .. 1

-

• Thong tin ve Nhan SI,l'quan Iy rut ro henquan tal heat a¢ng phat hanh ctu:rngquyen

Ong f)~ng M'lInh CU'ang - Giam 86c Ouan Trl Rui Ro .
Ong f)~ng Mqnh ClJ'cmgco kinh nghi~m 11 narn lam trang linh VI,l'C ch(l'ng khoan trong a6 c6 8 narn aam
nhiern vi trl Giam f)6c Ouan Tri Rui Ro. Ong ClI'cYngcIatrang bl mOtn~n tang ki€3nth(l'c chuyen mOnsau
v~ Tal chinh, Ouan tri Rui ro va GOngnght;l ThOng tin cIephuc VI,I cho cOngvit;lc, CI,J the la Bang Ky SlI'
GOngngheThOngtin, Thac sl Tai chinh va Thll'O'ngrnai Qu6c te, Gh(l'ngchi Quan trj RLiiro qu6c te FRM,
ch(rng chi hanh ngh~ Phan tich Tai chinh cLiaUBGK Nha nll'cYc.Trang su6t qua trlnh I~mvi~c cLiaminh
OngI~Onthe hi~n Sl,l'chuyen nghi$p va cOngtam trong cOngvi$c va all'Q'cto chli'c cQngnhl,!'a6ng nghiep
tin nhiemcap.

'.~' .,.~

.,
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CHAo BANCHUNG QUYEN co BAo 8AM

j.
!

PHiA BAc

.:. Cong ty COphin Ch(Pngkhoan 551- Chi nhanh Hi}
N~I
£>jachI: ,1C NgoQuy~nquanHoan Kiam,Ha N9i

.:. Phong glao dlch Nguyin Chi Thanh

£>jachI: tang 8, toa nha TNR Tower, 54A Nguy~n Chi
Thanh,£>6ng£>a,HellN9i

.:. PhOngglao dich Trin HLPng£>~o

£>jachi: tang 10, toa nha CapitalTower, 109Tran HU'ng
£>f;lO,Hoan Kiam, Ha N9i

.:. PhOngglao d!ch La Vin LIJ'O'ng

£>jachi: Tang 1, Tea nha Star City, 56 23 L~ Van
LU'O'ng,PhU'CrngNhan Chinh, Qu~n Thanh Xuan, TP.
HelIN9i

.:. Chi nhanh MY e)nh

Bja chi: Tang G, toa nha The'Manor,My £>inh,M~ Tri,
ni Li~~, Hell~Oi '

.:. Chi nhanh Hii Phong

£>jachl: 22 Ly TI,J'Tronq, Qu~n HOngBang, TP. Hai
PhOng

.:. Cong ty TNHHQuan Iy Quy 551

£>jachi: 1~ NgOQuy~n, quan Hoan Ki~m,Ha NOi

PHiA NAM

.:. TrlJsOo chfnh

£>jachi: 72 Nguy~nHu~,Qu~n1,TP. 1-10 Chi Minh
.:.. Chi nhanh NguyAn Cong TrIP

£>jachi:,92-94-96-98Nguyan'GOngTnl, Qu~n 1, TP: HO
Chi Minh

".:. P~ong glao dlch Nguyin Vin Ct')

£>jachi:·235Nguy~nVan cer, PhU'CrngCU'Trinh, Qu~n
1,TP. HOChi Minh

I
I
I
I
I
I
I
I

£>ia chi: Phong s6 03, Tang 8, Toa nha I
Saig'on Centre, 67 £)U'CrngL~.
B~nNghe,Qu~n 1,TP. HOChi

.:. PhO~ggiao d!ch NguyAnThi

£)iachi: 6 Nguy~nThi Minh
Kao,Qu~n1, TP. HOChi Minh

.:. Phong giao dich La LQ'i

I
.:. Phong glao d!ch NguyAn H(fu I

£>ia ·chi: 92 £>U'CrngNgl!y~n Hfru Canh,
PhU'Orng22, Qu~n Sinn Th~nh, '. HOChi

IMinh

I
I

.:. Phong glao d!ch Cach M~ng

£>ia chi: 62A Cach M~ng
PhU'Orng6, Qu~n3, TP. HOChi

T~m
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Qua 20 nam hinh thanh va phat trien, can ngU'cYiSSI lu6n mang trong minh niem tin, sl,I' tl,l' hao va

. SLY'menh tien phong clm~ nhau xay dl,l'ng va kien tao mot SSI ton rnanh, minh bach' v6'i trung tam

la Sl,I' phat trien cua d¢i ngO - nen tang vCYngben dll thU'O'ng hieu SSI treYthanh billu tU'O'ng tren

TICK trong rnroc va khu vue .
. D¢i ngO SSI kh6ng ngCl'ng tang trU'eYngqua tll'ng nam xet tren ca khla earth gia tang ve quy m6

nhan Sl,I'va phat trien .chieu sau trong c6ng tac quan trio Tinh dem hilt thanq 12/2019, s6 1U'Q'ng

nhan Sl,I'SSI dat .gfm 1000 ngU'cYi,tang hon 150 I~n so voi ngay d~u thanh I~p, va cac Kh9i Kinh ..

doanh chiern 80% toan nguon luc SSI.

Narn 2019, C6ng ty tuylln rnoi 207 nhan Sl,I'v6'i d¢ tuoi chu yilu dU'6'i 30 tuoi, dU'O'cdao t~o bai ban

v6'i ty l(!l86,7% d~i hoc va 11,0% sau d~i hoc:

I
7. Quy m6 nhan sl,!'

I
I
I
I
I

s6 ILP9"ng nhan Sl;Pcae na-:n

I 1200

1000

I 800

600

I
I

400

200

o
Nam 2012 Nam 2013 !'Jam2014 Nl!lm2015 Nl!lm2016 Nam 2017. Nl!lm2018 NAm 2019

NguOn: SSI

I
I
I
I
I , TiOn sy • Thi;lCs9 • f)i;li hoc Cao dang • KMc

I
I
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BANCAoB~CH

cHAo BAN CHU'NG QUYEN co BAa DAM

8. Cong ngh~ CPngdvng

S~I la cong ty ch(l'ng khoan co h(l thOng cOngngh$ thOng tin giao dich hang d~u Vi$t Nam, mot
nhCrngy€!uto dam bao b¢ may ~ong ty van hanh an toan, bao mat cho ca khach hang va ban tha
ty. Qua mOinarn,SSI 1i6ntuc trilln khai nang cap M thOng,g~n day nhM la nang cap h$ thOng
16nth€!Mmai nhat dam bao an toan cho h(l thOnggiao dich. Cac h(l thOngquan tri n¢i b¢ cOng, .
phat trilln dll ti~n tai tl,l' dOng hoa cac khau nghi(lp VI,I, nang cao quan tri rui ro,cho doanh nghi
thOngcOng'ngh(l'thOngtin duQ'cap dl,lng tal SSI co nhieu dillr:nvuot troi so,vai cac cOng ty noi chu
. cac cOngty ch(l'ng khoan n6i rieng.

ChCPc nahg, diimvU'Q't trjiX'

, 1. HOtrQ' giao dich

• a) H('! thOng ph~n mem giao
AFE

Ben cQnh h$ thOngchen chinh, SSI da d~u
thOng ph6ng chOng tham hoa cho h('! thOng giao
djch. Khi co Sl,l'cO khOng luang trLPac nhu
tai, chay n6 xay ra, h$ thOng dl,l' pMng se
kfch ho~t. H~n ch~ t6i da anh huang khi
tham hoa.

djch ch(l'ng khoan

. b) H(l thOngm~ng

Sif dl,lng core ,switch va, router giup
mQng~oQtdong 6n dinh kha nang chiu 10i

Duong truyen t6c dO cao, sif dl,lng djch
nha cung cap khac nhau dam bao kha
ph6ng khi mot duang truyen g~p Sl,l'cO.

Quan 19bao m~t t$p trung vai nhieu lap. bao.
Dam bao chinh sach an ninh duQ'c quan '19
nhat tren toan h$ th6ng.

H$ thOngquan 19yeu c~u t~p trung ap dl,lng
lieu chulm ITIL, dam bao chat IUQ'ngtheo

. chat IUQ'ngdich VI,I (SLA)

Cisco

c) H(,!thOngbao m~H Checkpoint

H$ thOng quan 19djch VI,I

d.) ,hO trO' cOng ngh(l thOng ZoHo
tin- Service Desk

e)

- clio phep giaq djch c6 phi~u san UPCOM
h(l thOnggiao djch trl,l'ctuy~n.
- Giao di$n ti~ng Nh~t cho Webtrading va
Trading.
- B6 sung tinh nang d~t l(lnh qua dem, tr~ng
I$nh nhanh, nhom tinh nang Huy, sifa I$nh., Webtrading

VVWW.SSI.COM.VN
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BAN cAo B~CH
CHi~O Bi~N CHi) NCi

2. Quan tr] dO>li~u

a)
H~ th6ng quan Iy trung
tam dO' Ii~u

Opt Manager
He th6ng giam sat. ha t~ng tap trunq, quan Iy hleu
nang va dlJ'a ra canh bao biing email va sms ngay
khi thi~t b] co Sl,l'.c6.

APC

b)
H.~th6ng may chu, llJ'u trO' IBM, HP, 'SUN,
dO' li~u DEll

H~ th6ng lam lanh, quan Iy nhlet de}, de} lim trung .
tam dCl'lieu, phonq ch6ng chay nO bang khi nito.

Slr dl,lng dong may chu unix dOng be} hi~u suat
cao nhu IBM pSeries, Oracle Sun TS-2 cho cac
he th6ng Ian. Ngoai ra SSI Slr dl,lng cOng ng~e ao .
hoa Hyper-V, Vrnware giup t6i lJ'U tai nguylm Slr
dl,lng va cap phat nhanh chong de dang.

SSI hi~n dang Slr dl,lng Oracle Database, IBM
DB2 de IlJ'UtrO' dO' lieu cac h~ th6ng Ian nhu he
th6ng giao dlch hay ERP. Oracle. Database va
IBM DB2 103h$ quan tr] co So' dCl' li~u hang dau
. th~ giai, cung cap tinh nang llJ'u trO' an toan, bao
m~t, tinh s~n sang va hieu nang Slr dl,lng cao.

'.. ,

H~ th6ng quan tr! ngu6n Il,I'c doanh nghi~p (ERP)
hang dau th€l giai. SSI dang Slr dl,mg cac ph~n h~
Financial, Purchasing, Order Management,
Treasury.' Quan Iy hi~u qua hO<;ltdong, cua ~oanh
nghi~p, d~c bi(!t ci.mg cap nhanh bao cao quan tr!
giup ban giam d6c ra quy€lt dinh kip thai.

Thong tin ne}i be} qua he th6ng sharepoint giup
quan 19 de dang va chia se nh'anh chong chinh

sach cua cong ty tai toan be} cac can bo nhan .
viEm.

"1
~

c)
.H.~quan tr! co so' dO' li$u,
Oracle Database & DB2

Oracle, IBM,
Sal Server

.Quan 19thong tin nhfm villn, ch€l de} IlJ'O'ng bOng
dai nge}va dao t~o giup cong ty luon c6 nguOn Il,I'C
chat 1lJ'Q'ngcao nhat.

- Cho phep khai ti;lo he th6ng may chu linh hQGlt

trlln nen tang ao h6a cua Microsoft, vmware

I
I

3. H6 trQ' va quan trj nQi bQ

He th6ng quan tr! ngu6n'
·a) hl.c doanh nghi$p, Oracle Oracle

E-Business Suite

He th6ng quan 19thOng.tin

b) noi be}, Microsoft Microsoft
'Sharepoint

c)
H~ th6ng ph~n m~m quan

FPT
19nhan Sl,l' iHRP

4. Cae h~ thOng h6 trQ' khac

H~ thOng ao h6a Hyper­

~201-2, VMware

IBM, EMC,
Sun

a)
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b)
H~ thOng (l'ng dl,lng an

· ninh bao mat dCf Ii~u

- Kiilm scat tap trung antivirus tren toan h~
- Kiilm soat va ch6ng th~t thoat dCf Ii~u ella
nghi~p

- Kiilm soat va phat hi~n t~n cOng trai phep
ngoai vao M thOng giao dich true tuy~n cua
- PhOng ch6ng ~agiam thi~u thi~t hal do t~n
tu chOi dich VI,J DDDS n€!u c6 xay ra vai SSL

MCafee

· H~ thOng ph6ng chOng
. c) , i tan cOng tu chOi dich VI,J . Arbor

· DDqS

H~ thOng UPS th€! h~ mol
APC

, d) SYMMETRAcho Data Center
PX2

- Dam bao cac nguOn di~n dl,l' phOng chay
song cho Data Center

e) : H~ thOng Wifi meraki - Cho phep quan tri tap trung - Cloud cho h~
wifi tren toan SSL

Cisco

9. HQi DOng Quan Tri, Ban Tang Giam D6c, K~ toan trU'cYng

Bang 1: Danh saeh HDQT, Ban TOng. Giam d6c, Uy ban ki~m toan, K~ toan trlJ'c7ng

.-,,--_.-_._- --·--"T-···-·"--··-_··.- - --- -- .-." -..- ..-.---'----.t. _ ,
!. 1 -"--_t-0_n_g.._N9...u_ ...y._~._~_.~~~_ ~.':~~ ._. ....._ ... -.--i _. __, ._~~~_!ic.~.~~~~_.'___ 1962 I .

2 Ong Nguyen HOng Nam : 'Thanh Vien HDQT 1967r--:-----.--.---j--------- ---,,----._.-----.-.--" - -- _l •. . .. -.-"- .• - --- .--------. ;- •. _. -- ---- • t··. -.--'-i
3 Ong Hironori Oka ,Thanh vien HDQT __._j
4 Ong Nguy~n Duy Kha~h---·- ..-·-··-·--~·----Th~~h~~~·Hf)6T·······--',·----···-1-991

i-·----5-·-----t--: O·-·n-..g·--P..·h-;~~Y.i.~~~~~:~n-'-..=~.-....~:-:.~-._~·.:,±.~~~-h··~i~~HtJ9r D¢~'I$p ...:._..._.. _

6 Ong N9~.~~~_.~i_~.~_._..__._. . . __ !.~a.~.~.vi_en~~9TD¢C.__L~p__j_ ..__ ~9~!_,,,, .1----·..--~-·~·~d~O~·C-·-·-·-·

!---------'--~~"'r"--------~-------- ..----- -,.---..._ --.. .. -.-.__.__. __
; TrLYcYngOy ban kiilm toan: '1951 .

-'-·-1·-----·· -- __ - ..--._,..'''--''-·-'-·-·1--···-
I Thanh vien Oy ban kiilm toan ;

t----~~~ ..,...,..,....".,....,~-.- ---"--,---" ..- --------- .-. -_" _-L-.. . . . . __ .. --:-..__ ''------=-"._._. __._.+_"~.
r------...;.;;;=--------"-~'T'-~-------'-'-- ..------ ......-.--! ..-. - ..--.-.~ ...-.-...- ....- ..-------.-, ..-....----._ ...t-.....

: K€! toan tnYcYng .'-----~-+--.--_ ..._._._..... . ....L ..... _ .... _. .. ._ ... _ •..
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9.~ HQidOng Quan tr]

a. Ong Nguy€m Duy HU'ng - Chtl tlch H£>QT

Chf tich Hf)QT Dng Nguyen Duy HU'ng113ngU'aisang Ic!)pCOngty c6 ph~'nChling khoan SSI. Dng dong
thai cOng113ngU'aisang Ic!)pva giCrchuc VI.)Chu tich HDQT COng ty ce phfln Tap doan PAN - COngty
d~n d~u trong linh vue Nang nqhiep va Thuc phllm d6ng g6i chflt 1lJ'Q'ngcao

b. 6ng Nguy~n HOng Narn - Thanh Vien H£>QT

Thanh Vi~mHDQT, TOnggiam doo; NgU'aidlJ'Q'cuy quyen cOngbo thOngtin, Dng Nam la nha quan Iy
doanh nQhi$pthanh cOngtrong nhi~u linh vue 'kinh doanh. Di1g ~am c6 b~ngThac st Khoa hoc tal
TrlJ'angDal hoc Bach khoa l.uqansk - Ukraina.

c. 6ng Hironori Oka - Thanh Vi€mHElQT

Dng Hironori Oka da co han 20 narn kinh nghiE;lmtrong linh vue tal chlnh - chling khoan vai nhi~u vi tr!
tal cac ,quocgia nhU'Nhc!)tBan, Hong KOng,My, Singapore va Dai Loan. Dng bing giCrnhi~u vi tr! cao
c~p f~i T~p doan Daiwa va b~,tdflu dam nhiE;lmcac nhiE;lmVI.),trong trach 103ngU'ai dling dflu tCrnam
1994. HiE;lnnay, OngOka giCr,vi tr! Giam doc di~u hanh va TrU'ong khu Vl,l'CChau A & Chau D~i DU'ang
kiemChu tich, T6ng giam doc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limite~t

d. 6ng Nguy~n Duy KhanI') - Thanh Vien HElQT

Thanh Vi~mHDQT Dng' KMnh tot,nghi$p Cli nhanTai chinh, DG!ihocThe GeorgeWashington, Hoa Ky.
Dng Khanh da c6 thai gian cling lam vi$c vai SSI trong giai dOG!ntrilln khai dl,l'an Chuylln dOido
McKinsey tU'Vfln (nam 2010). ~ng cOng103ngU'aigiup sang Ic!)pSSI International Corp. va c6 d6ng g6p
nhi~uvao nhCrngthanh cOngcua SSI InternationalCorp.

e. 6ng Ph~m Vi~t MuOn - Thanh Vien H£>QT£>QcL~p

Di1gMuOndong thai la Thanh vi(m HOidong Quan tri, COngty COphfin Tc!)pdoan PAN (PAN - HOSE).
TrlJ'a.cCf6., 6ng nguyen la Ph6 Chu nhi$m Van phong Chinh phu, Ph6TrlJ'ongban Thll'ang t.rvc Ban GilT
d~oDOimaiya PMt trien Doanh nghi$p.

f. 6ng Ng6 Van £>i~m- Thanh Vien H£>QTElQcL~p. .
'Dng Diem c6 kinh nghiem nhieu nam lam viec trong linh VIlCdau tll'trong nlJ'acva nll'ac ngoai, cai cach
doanh nghi$p nha nU'ac,phat trien khu cong nghi$pva hOinhc!)pkinh te (y cac chlic VI,!trung, cao cap
trong cac cO'quan cua th!nh phu.',DngDiem tot nghi$p Dc;lihoc tOnghqp Leipzig va 113tilln s1kinh til,DGii
hoc Martin Luther University Halle tc;lif)lic
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9.2 Ban TOng Giam aoc

a. Ong Nguy6n' HOng Nam - TOng Giam eee

Vui long xem thOngtin v~ Ong Nguy~n H6ng Nam - Tang Giam f)(Jc alJ'Q'cneu tc;liphan gi&i thi~u
aqng Quan tti phfa tren aay. -

9.3 Oy ban kiim toan

a. O;'g NgOVa~ aiim - TrtPcYngOy ban ki6m toan

. Vui long xem thOngtin v~ Ong NgOV~n f)i~m - TrU'{yngOyben kii:m toen auQ'cneu tc;liphan gi&i
HOiadng Quan tli phia tren aay .

i·

b. 6ng Pham Vi~t MuOn - Thanh vien Oy ban ki6m toan

Vui long xem thOngtin v~ Ong Phem VitJtMuOn- Thanh vien Oy ban kii:m toen alJ'Q'C neu tc;liphlm
thi~u HOiadng Q,!an tri phfa tren aay
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.,,(,HONGTIN VE !'([:T QUA HO~ T £>¢NG COA T6 CHUC PHATHANH

1. Tinh hinh hoat dQng.kinh doanh

HOGltdOng kinh doanh tai SSI duoc chia thanh 4 mang kinh doanh chlnh:

• Djch Vl,Jchung khoan

• DichVI.)Nqan hang d~u tll'

~ Ouan Iy quy.

• Ngu6n v6n va Kinh doanh tai chfnh
,

Tren co sa Dich VI,!chung khoan la m3n tang, cac mang kinh doanh vLPahoat dOng dOc lap, vLPatlch cue
h6 tro Ian nhau, cung cap cho khach hang san phllm da danq, phong phu va tron g6i, gia tang trnh canh

tranh cua SSt. MOt trong nhCrng IO'ithe r~t Ian cua SSI so vai cac cOng ty chCPngkhoan khac la cac mang

kinh doanh phat triem rnanh d6ng deu va vCrng ch~c, c6 uy tin trong nqanh.

1.1. Djch VI.I 'chLPngkhoan

Dich VI.)chCPngkhoan do SSI cung cap cac djch VI.)chfnh sau dfly:

• San pharn, dich VI.)co ban d6i vai chCP~gkhoan niern yet nhu: ma tai khoan giao dich, moi giai, giao .

dich I$nh, thanh toan tien, 'llI'u ky chCPngkhoan, giao dich OTC, va phfln phoi chung chi quy ma;

• Dich Vl,JIPO: d<;liIy d~u giaJ IPO, tll' v~m dau gia c6 ph~n, h6 trO' dang.ky danh sach dau gia;

• Dich VI.)h6 trO' v6n: LYng trll'ac tien ban, giao dich ky quy (margin) va phOi hO'p vai ngfln hang h6 trO'
k~ach hang giao dich chCPngkhoan;

• San phllm Dich VI.)giao dich di$n tii: Smart Trading, Web Trading, Contact Center, SMS, Pro Trading,

Home Mobile Trading;

• San phllm TlI' v~nd~u tll': Sao cao vi mO, Sao cao khuylm nghi d~u tll', Sao cao nh~n dinh thi trll'cyng

hang ngay, Sao cao pMn tr~h nganh, Sao cao phfin Uch c6 phieu, Sap cao tll' van dinn gia c6 phieLi,

Sao cao pMn Uch thi trll'qng tien t$, Bao cao phfln trch dong Ill'u chuyem vOn, Bao cao phfln Uch k9
thu~t;

• Cac hO<;ltdOng tiep c~n va tJm hieu doanh ·nghi$p: T6 chCPccho khach hang di tham cac cong ty niem .

yet, r6 chCPchOi thao giai lhi$u CO'hOi d~u tll' cho khach hang tGiiVi$t Nam va mrac ngoaL

Bfly la linh Vl,l'ChOGitdong chfnh ella SSI va da nhieu nam lien ti€!p dll'O'c nh~n giai thll'cyng "Nha mOi gi6'i

t6t nhat Vi$t Nam" do FinanceAsia trao t~ng."Nha tll' van tOt nhat Vi$t Nam" do The Asset trao 't~ng,

II'COngty·t6t 'nhat Viet Nam va Dich Vl,Jmoi giai", "Cong ty tOt 'nhat Viet Nam va thl,l'C hien giao dich",

"Cong ty tOt nhat Vi$t Nam ve t6 chCPchOi thao gi&i thieu CO' hOi d~u tiP va G~p ga doanh nghiep" ?O

Asiamoney's Brokers Poll binh chon.
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Tang tn,ang thj phin:

Nam 2019 danh dau nam th(l' 6 lien ti~p SSI d(l'ng o€!uv~ th] phfln m6i gi&i c6 phi~u, ch(l'ng

(CCQ). CI,Jthe, thl phan dat 13,96% tc;JiHOSE va 9,7% tal HNX. Tfnh chunq tren 2 Sa Giao dich
khoan, thj phfln SSI narn 2019 dat 13,31%. Rieng th] phfln o6i v&i mang ~6i gi&i ca nhan oQt9,61
2019, chi~m72,2% thj ph€!nchung cua 5SI.

.. Hinh 3: Th] phin tren toan th] tn,ang

200A;
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l00~

8%

6%

4%

2%

0%
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2017

, .

17,44%

13.31~:'n

2018 2019

.551 • HSC • VCSC ".' VNDS

Tang tnrang sO hrQ'ng tai khoan quan Iy

se IU'O'ngtal khoan rna mai dU'Q'cduy tri a rmrc cao, dat 14.417 tal khoan cu6i nam 2019, nang
tal khoan quan Iy len tren 166.000 tal khoan, tang trU'ang 10% so vai nam ~018.

Ngu6n SSI

DLPnQ'margin dLPQ'cduy tri 6n djnh so vai gia tr] giao djch th] trLPang

N~u nhu nam 2018 gia trj giao djch thi tmang aQtmuc cao tren 6.500 ty VND!phien thl sang nam

thi trll'ang oa giam m~mhchi con quanh muc 4.600 tY VND!phien, giam hO'n30%. SSI van duy trl

. muc dU'nO'muc cao, dQt5.359 tY VND tc;Jithai qiem cu6i nam 2019, h6 trQ'tai chinh hi~u qua tai nha
. 'tU',d6ng thai c6 d6ng g6p kh6hg nhe va~ doanh thu clla C6ng ty trong nam.
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NguOn:SSI .

fla d~ng cac san pham eho Nha dau tU'

Dau an tich CI)'Ctrong nam 2019 chinh la vlec (lU'asan ph~mCh(Pngquy6n co bao dam (CW) di vao hoat

dong giup nha dflu tu co them Il)'a chon, thuc day heat dong giao dich tren thi truang cOphil!u. SSlla mot

trong nhling cOngty ch(Pngkhoan dflu tien dU'Q'Ccap phep phat hanh ch(Pngquylm, dOngthai cOngla 1
trong 2 cOngty tri~n khai IPO ch(Pngquyen qua cOng cu giao djch true tuy~n. GOngty'da phat hanh 24

trleu ch(P{lgquyen - tU'O'ngdU'O'ng44% toan th] truang v~ tOnggia tri phat hanh, vai gia tri 9iao dich hang

ngay chi~m 65% gia tri giao dich ch(Pngquy~n toan thi trU'ang tc;tithai di~ril cuOinam 2019.
Trang di~u ki~n thi trU'ang cO''sa khOngdU'Q'cthu~n 100i,SSI chu dong tien phong trong vi~c cung cap ca~

san pham mai, ma rong cO'hoi dflu tU'cho kMch hang ben C9nh kenti dflu tU'truy~n thOng la 0'0 phil!u.

.Nam'2019 danh dau bU'ac chuy~n m9nh me trong vi~c ban da d9ng nhi~u san pham, trong d6 bao gOm.

trai phi~u doanh nghi~p, cac san pham ban cheo vai GOngty Quan 19Quy SSIAM nhU'ch(Pngchi quy, uy
tMc danh ml,!Cv.v... N'Oib~t la h09t dong pMn phOithanh cOng trai phi~u doanh nghi(lp nhU'tral phil!u. . .
COngty COphan Di~n Gia Lai (HOSE - GEC), COng ty COphan Dich VI,! Hang khOngTaseco (HOSE -

AST), GOngty COphfln Gon CU'ng, COngty COphfln T~p doan flat Xqnh (HOSE - DXG), COng.tyCO

phfln D9t PhU'O'ng(HOSE - DPG), thu hut 51! quan tam eua nhi~u kMch hang ti~m nang tren thi truang:

BenC9nhpMn phOitrai phi~u sO'cap, SSI cOngcung cap cac giao dich mua/ban trai phil!u doanh nghi~p

I
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thCl'cap bang viec ra mat trai phi~u S-Bond trong quy 3/2019, nang thanh khoan cho cac trai phi~u

nghiep nhu COng ty C6 ph~n Eurowindow Holding,'Cong ty C6 phan Dich VI) Hang khong Taseco (

'.. :.:AST), COngoty C6 ph~n Con CLI'ng,buoc d~u tao ra mOtnoi giao dich 'an toan chu dOng v~ ~r~i

doanh nghiep cho cac nha d~u tu ca nhan, t6 chuc tren th] tmang. SSI clmg ti~p tuc nghi~n cuu phat

tri~n va dLl'ara cac san pham, dlch VI,! rnoi, cap nhat va nhi~u tien Ich he tro tren cac san pham va cOng
Cl)giao dlch hien c6 nhu:

Bang gia thOng minh iBoard: cho phep khach Mng voa theo doi th] tmcmg, vua d~t lenh giao

d6ng·thai tlch hop nhi~u san pham nhl.! c6 phieu, phai sinh, chling quy~n, chling chi quy, gi~p

hang d~ dang theo dEliva d~t lenh giao dich cac san pham nay tr~n cling 1 man hlnh. Nhi~u cO'

lenh kMc nhau cOngdLl'Q'cpMt trilln. Thong tin hi~n thi da t~ng, tllY bi~n danh rryl)Ctheo dEliva

la c6 chlic liang quan Iy canh bao giup kMch Mng khOngbo I~ cO'hOiban r.a- mua vao.

.H~ thang giao djch Online Web Trading - Chu-c nang ~,t I~nh 1 Click Phai sinh: cho phep

...hang "ghi" Ic;lithao tac thillt li\'lple~h mua/ban cac hQ'pd6ng 1 I~n duy nhat, sau d6 c6 thll sao chep

lhi~t li\'lpnay cho cac lenh tillp theo, c~t giam h~t cac kMu xac nhfJIntrung gian giup kMch hang tfJIn

t6i da thai gian kh&p lenh - y~u t6 quan trong d6i v&i Sl,l'thanh cong cua mei giao djch tr~n thj tr,II''''nn
phai sinh.

N~n tang giao djch ch(rng khoan gia I~p tien phong tren thj trU'ang jWin: moi trLl'ang hoc)m

nha d~u tLl'thLrnghiem chilln ILI'Q'Cva lam qUEmv&i TICK. iWin SLrdl,mgdCPlieu thi trLl'ang th~t d6ng

v~i thl,l'c tll (realtime), lenh d~t se kh6'p cling v&i mlic gia va kh6i ILI'Q'ngthj trLl'ang thi\'ltdang kh&p.

tich hQ'pca chling khoan cO'sO:.va phai sinh cOngla each giup nM d~u tLl'h,l'achon va thLr san

hoopv6'i khau vi dau tLl'cLiamlnh. M¢t dillm n6i bi\'ltkMc cLia iWin d6 la cho phep nha d~u.tLl'

chilln ILI'OOcgiao dich ciia ngLl'aikhac, tli d6 c6 the hoc hoi phLl'O'ngphap d~u tLl',Uch lay killn thlic

rihLl'kinh nghiem.giao djch. Khi da thLr nghiem phLl'O'ngphap giao dich thanh c6ng va tl,l' tin v6'i

iWin cOngcho phep nM dau tLl'chuylln d6i d~ dang sang tai khoan chling khoan th~t, bat d~u qua

d~u tLl'thl,l'cSl,l'.SSI cOnghLl'6'ngt6'i viec xay dl,l'ngiWin tr& thanh mOtc¢ng d6ng uy tin, dll kllt n6i;
se killn thlic cOngnhLl'kinh nghiem giCPacac nha d~u tLl'

D6i v6'i mang Khach Mng T6 chlic, SSI ti~p tl)C tang cLl'angma r¢ng m~rig ILI'&idoi tac toan c~u. .
qua cac Cong-ty Chling khoan va Ngan hang qu6e t~ de cung cap thong tin v~ thj trLl'ang, cOng gi&i

thieu nhi~u cO'h~i dau tLl'cho Khach Mng qu6c tll. Chi ri~ng trong nam 2019, SSI da t6 chlic tr~n 500

cuOcg~p g6' giCPaNha dau tLl' va Doanh nghiep, 7 hOi tMo dau tLl' (roadshows) trong va ngoai
, (trong d6 c6 hai hOi thao l6'n 103 C-Suite Investor Forum 2019, hQ'p tac v&i Citi Group Sin

:"Vietnam Corporate Day 2019, hQ'p tac v6'i Goldma~ Sachs Singapore), 6 chuylln tham 'quan

nghie'ptheo chii d~: D~u khr & 'Nang ILI'O'ng,Bat dong san & Khu cong nghiep, Doanh nghiep cq von h6a
vlia ~ nho, Ngan hang, Nong ngl1iep& Hai san, Cang billn'& V~n taL
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Narn 2019, olrng truce nhCmg dii3n biC§ntieu CI,I'C hi th] trLYcYngchung cung mol tmc>'ng canh tranh khoc

li('!t, Djch VI) Chlrng khoan SSI, mang kinh doanh phu thu¢c nhieu vao khoi ILYO'nggiao dlch va thanh

khoan th] trLYcYng,ghi nhan doanh thu giam sau nhi~u nam tang trLYang cao va on dlnh. Doanh thu hi Djch

VI) Chlrng khoan SSI narn 2019 dat 1.317,2 tY VND, giam 30% so voi cung ky narn 2018 va chi€lm.xap xi

40% tong doanh thu toan Cong tY. Trong 06, doanh thu tCYnghiep VI) mol gi6>ichlrng khoan O<;lt582 tY
VN8, chi€lm 44;2%; doanh thu. tCYcho vay ky quy va lrng truce ti~n ban dat 677,9 ty VND, chiem 51,5%

I
I
I
I
I
I

doanh thu Djch VI) Chlrng khoan.
: ....'

, .
COng trong narn nay, Hoi oong Ouan tri SSI quy€lt dinh tach So phan Phan tich va TLYvan dau tLYKhach

hang to chirc va Khach hang ca nhan thanh mot Trung tam Phan tich va TLYvan ofiu tLYrieng biet, hU'cYng

tcYichuyen mon h6a bQmay nh~m oem oen nhiYng san ph~m dich VI) chat ILYO'ngnhat cno khach hang.

I
I
I

NhiPngkhach himg chinh:

Daiwa
- CapitalMarkets

em
A

FRANKLIN. TEMPLETON.
INVESTMENTS

true tiriend
Kor08 t"vE!&tment
'·:ilt:hC'OC~.Ll"'.

Deutsche Bank 0 _ BNPPARIBAS VanEC,(~
SINCE !955

HSBCa:~

. '". CRtDITSUlSS[ \

J.P.~organ ~ g~~g,~~.ilVinaCapitc Morgan Stanley

~.";-;!
) ":

PFli'.tNT1AI. DDBS m.ACE LifeII1l Manulife

1.2. Djch VI:! Ngan hang dau tU'

I
I
I
I
I
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Dich VI) Ngan himg Dau tLYcua SSI d6ng vai tra quan trQng trong vi('!c xay dl,l'ng va cung co thU'O'ng hi~u

SSI. Dich VI) Ngan hang oau tLYbaa gom:

• TU' van Tai chinh doanh nghiep: tU' van co phfin h6a doanh nghi(,!p, tU' van niem y€lt cO phi€lu, J,U'van

oinh gia doanh nghi(,!p, tU' vtm tai cau truc von doanh nghi('!p.

• Dich VI) thi trll'cYng v~n co phan, von nO': TU' van phat hanh va bao lanh pMt hanh cO phi€lu, trai phi€lu

doanh nghi('!p ho~c cac cong ~ phai sinh, lien k€lt v6>ivon cO phan ~equity linked securities) nhlJ' trai

phi€lu chuy~n dOi, trai phieu kem chlrng quy~n v.v ...

• TU'vim Mua ban & sap nh~p doanh nghi('!p (M&A).
,

• TU' v~n tri~n khai cac san ph~m cO'c~u (structured products) v.a cac s8n pham phai sinh

• TU' van nghi~p VI,! private equity

I
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. Nam 2019 la mot nam kM tram I<\ngcua TICK Vi~t Nam v6'i rrurc tang trll'cmg thap cua

nhu SI,J' sut giam rnanh cua gia tri .giaodlch. f)illu ki~n th] trll'cmg khOngthuc SI,J' thuan IO'ikhien

huy dong vOncua doanh nghiE!Jpchiu nhillu anh hU'ang, thi~u v<\ngnhCfngthll'O'ngVI) ton, hOC;1t

va huy dong vOn cO phan rat han ch~. f)illu nay co anh hll'ang khong nhe d~n hOC;1tdong' cua

Ng~n hang f)~u tll' SSI. Doanh thu ghi nhan narn 2019 dC;1t99,3 tY VND, giam 46,5% so v6'i cun'g

2018 - thai ai~m SSI aa thl,J'chiE!Jnnhieu thll'O'ngVI) co gia tri ky luc tren thi tmang. Chi phi van
all'OOcki~msoat chat che, dll'6'i con sOk~ hoach,

Trong bOicanh kinh doanh kho khan, SSI v~n thl,J'chi-E!Jntu van thanh cong thll'O'ngVI) chao ban cO

cLlaCOngty COphan T~p doan X~y dling H6a Binh (HO~E - HBC) cho' Hyundai Elevator.v6'i m

th~ng ~ll' hO'n50% so v6'i gia thj trll'ang cLlacOphi~u t1ilithai ai~m chao ban. Thll'O'ngVI) hO'ptac

lU'oocnay c6 y nghTaquan trc;mg,giup phat huy nang Il,I'ctei aa cLlahai Cong ty. vf~c hO'ptac v6'i

Elevator vlla giup HBC c6 them nguOnvOna~ tai trO'cho cac dl,J'an aang tri~n khai, vlla tC;1othem

cO'hQim6'i cho HBC trong vi~c cung cap cac san pham c~a Huyndai Elevator cho cac khach han
minh v6'i muc gia e1ilnhtranh nhat.

Ngll'OOc19iv6'i thi trll'ang von cOphan, SI,J' soi aong clla thi tfU'ang von nO'~~ dong gop khong nhe

qua h09t dong cLla Dich VI) Ng~n hang Dau tll' SSI, Cl) th~ la Dieh VI) tll' van phat hanh trai phi~u

nghi~p v6'i nhCfnggiao djch l6'n trong nam nhll' COng ty COphan Dau tll' & PMt trien Bat aong san

Holdings Vi~t Nam, Cong ty COphan Eurowindow Holding, Cong ty COphan Con Cll'ng v.v... v6'i khoi

IU'O'ngthanh cOnggan 13.000 tY VNf), 'Ng~n hang Thll'O'ngmC;1iCOphan PMt tri~n Thanh pho Chi

Mi-nh(HOSE - HDB) v6'i khOi Ill'O'ng2.460 tY VND, _COngty Co phan DiE!JnGia Lai va ACBS
Ill'oongthanh cOnggan 3.000 tY -VNDv.v.,.

WWW.SSI.COM.VN

SSI cOng la cai ten g<\nb6 m~t thi~t v6'i nhillu thll'O'ngVI) M&A ainh aam tC;1iVi$t Nam trong nam

f)i~n hinh la thU'O'ngVI) M&A giCfanha aau tll' a~n tll Nh~t Ban - Taisho va COng ty CP Dll'O'cH~u

. (HOSE - DHG) do SSI va Daiwa Securities Co., Ltd. la tll' van ben mua. Thll'O'ngVI) all'O'cthl,J'chiE!Jn

v6ng 3 nam (tll nam 2016 a~n 2019) v6'i tong gia trj len d~n gan 350 tri$u USD. Trai qua hai Ian

mua cOng khai va cac giao djeh thea thu~n, hi~n Taisho aa tang tY 1$so hCfu t(;)iDHG IEm51,

Thll'O'ngVI) n~y dem IGiiSI,J' hai-h6a IooiIch ella cac cO dong va t(;)Oaillu I<i$nthu~n IO'icho Sl,I'phat.. -
ella DHG h~u M&A. Sau 3 nam hO'ptac v6'i Taisho, DHG c6 nhi~u doi m6'i toan di~n tren moi
Trong d6, chi~n IlrOOchOinh~p de phat trien khOngchi giup DHG va Taisho eung nang cao nang Il,I'c

. --tranh tren thj trll'ang quee t~, ma ngll'ai tieu dung trong nll'6'ecOngall'O'chll'ang nhillu IO'iIch gia tan

K~t qua hOGitdong Uch CI,J'C cLlaDich VI) ~g~n hang Dau tll' SSI trong boi ~anh kho khan a~n tll kha

phOihoopch~t cM va hi~u qua giCfanh~n SI,J' hai mi~n, kiEmdinh v6'i chi~n IU'O'c"lay kMch hang'la
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trong' tam, I~y hieu qua lam thuoc do trong mol heat dong". SSI ti~p tuc chien ILYQ'cphat tri~n dal han ,

hLY6'ngd~n vlec cung ccflpda.danq san pharn, dich vu hang d~u t6'i khach hang. CO' cau b(l phan chuyen

nghi$p va nhan Sl)' chat ILYQ'ngdang tung bLY6'cdLYQ'cdjnh hlnh va phat tri~n, hua hen s~ phat tri~n rnanh

me hon nCPatrong tuO'ng lai v6'i quyet tam sorn tra thanh vj tri s6 1 v~ th] phan.

, I

1.3. Quan IyQuy

''1!

Trong narn 2019, SSIAM cung cap 3 mang dlch vu chinh cho Nha d~u tLYla Ouan Iy Quy er~utLY,Quan Iy

danh rnuc er~utLYcho Khach h~ng T6 chtrc, va Quan Iy danh rnuc d~u tLYcho Khach hang Ca nhan. T6ng

tai san quan Iy chia theo cac dich vu cung cap nhu sau:

Hinh 5: Cae mang djeh vI"Jehinh

.---_•..._._-------_._--------------_ .._----- -------

.auAN LyaUy
f)Au TV'

• auAN LY DANH
MUC f)Au TLrTO
CHUC

QUAN LYTAl sAN eft.
NHAN

Ngu6n: SSIAM

.~;

SSIAM quan Iy hO'n 3.000 ty VND'.tai san t<;licac quy er~utLYtrong nLY6'cva nLY6'cngoai tc;lithai erl~~ cUOi

I)am 2019, giam 20% so v6'i nam 2018. Tam Iy 10 I~ng cLla cac nha er~u tLYChau Au v~ thi trlYang tai

chinh a ~ac thj trLYang m6'i n6i, trong er6c6 Vi~t Nam, era khi~n 'ho rut rqng kha nhiau tu hai quy SSIAM

SIF ..:Vietnam Active Value Portfolio va SSIAM UCITS - Vietnam Value Income and Growth Fund trong

nhCPngthang cu6i nam. Tam Iy cLla cac nha erau tLYtrong nLY6'cCQngkhOng nhi~u Uch Cl,l'C va ho eracan

nh~c Il)'a chon nhCPngkenh er~u tLYth~n trong hO'n nhLYtrai phieu hoc)c ti~t ki~m ngan ha~g.

V6'i Quy er~utLYLQ'i th~ Cc;lnh tranh B~n vCPngSSI (SSI-SCA), SSIAM trong nam qua CIa c6 tMnh qua huy

d(lng' ~6'1 cho Quy nay khi gi6'i. thi~u thanh cOng t6'i cac nha erau tLYnLY6'~ngoai LYachu(lrig trLYang phai
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dau tli gia ~ri,va k~t qua la Quy chi b] rut rang 13,2 tY VN£) trong nam 2019 - muc r~t nho so vai

rnec rut rang han 2.100 tY VN£) cua cac quy ma co phi~u noi dia tren toari th] tnrcmg. Quy ETF ':-';"I!AIVI

VNX50 cang nang duQ'cquy mo quy len gan 180 tY VN£) nho' huy dong rnoi 57,2 ty VN£) trong narn; £)ay

la kllt qua cua hoat dOngtlch cuctlrn killm cac kenh phan ph6i, d6i tU'Q'ngkhach hang rnoi cho san
. hi(m co, tao ti~n d~ cho phat tri~n san pharn moi trong tuO'nglai. .

Nc!lm2019 khOngchi la nam cua nhCl'ngthach thuc rna can la narn ti~n d~ cho nhCl'ngco hoi kifl~

mai day ti~m nc!lngrna SSIAM dang huang tol, N~m b~t duQ'c nhu cau ella nha dau tu mong

tu vao chi s6 thi ti-U'angva chi s6 nganh, SSIAM da ph6i hQ'pvai Sa giao dieh Ch(rng khoan TP.HC

dl,l'ngb¢ chi s6 dan dau nganh tai chlnh Vi$t Nam (VNFIN LEAD). Trang m}a cu6i nam 2019, CO

cCrngnOIl,I'eehu~n bi d~ tri~n khai quy ETF m~ phong chi s6 mai nay (Quy SSIAM VNFIN tEAD).

song vai d6, d~ dap (rng nhu eliu ella nM dau tu, SSIAM cang chu~n bi tMnh I~p quy ETF SSIAM. .

i,.

mOphong chi s6 VN30. Theo k~ ho~eh, hai quy ETF se di vao ho~t dong trong nLradau nam
quy ~O dl,l'ki~n tren 2.000 tY VN£).

. Ngoai ra, tillp theo tMnh eOngclla hai quy PE (Private Equity - quy dau tu vao cae cOng ty ehU'a

y~t tren san giao djch eh(rng kho.an)ma SSIAM d6ng quan Iy v&i Daiwa Securities, e6 dOng chilln

ella SSI, SSIAM va Daiwa se tiep tl,le huy dOngquy PE th(r 3. Yang dong .quy dau lien ella quy

SSIAM III se di~n ra vao thang 4.2020 v6'i quy mOdl,l'killn gan 1.000 tY VN£). SSIAM di;lt ke lio~ch
dOngtOngcong han 2.000 tY VN£)cho quy Daiwa-SSIAM III.

Nhfrng nam qua,' SSIAM danh nhi~u ngu6n Il,I'cnghiemc(ru, lam vi$c v6'i cae d6i tac tren thi

ehu~n bj cho Sl,l'ra dai cLlaQay huu tri tl,l'nguyen - san ph~m ti~m nang trong tuO'ng lai. £)au nam 2

S$IAM da ehlnh th(re dUQ'eBOTai Chlnh e~p Gi~y eh(rng nh~n dll di~u ki$n kinh doanh q\JYhuu

nguy¢ln.£)ay la ti~n d~ d~ eOngty dU'asan ph~m nay ra thj tnrang khi di~u ki$n thi tnrang phu hQ'p.
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. Hinh 6: Cae 'Quy diu tu do SSIAM quan Iy

Ql:-Y :,\16 co PHI£t'
Qu~ Elap Tu Lqi The. Cauh

- Tranh Bb, Vim!/. (SSJ-SCA)

Q('''' ETF
SSI.~,\?\'lV:"X:::(I El]

-.------- .•.---..-~,---------..
QL"'VCOl'HI£li

SSI....."! SIF -.
Vieruam Active 'Value

Portfolio

Qt',- ETF .

QlJY cOP - "U
SSlA.'1UClrs -

Viemeru Value Income and
Gr-owtbEundII ~'s,jprrienkhai)L_:"-·-------~---·---,....------- QL"YD.-tt.:Ie YO:-';- co

PH.<\:-iTV l"H..\..x
DATWA-SSIA.'v! III

(sap trien khai)

Ngu6n: SSIAM d

: J

, --

'1 .;.,
~
,.-
-;:c
~

Dich VI,! Quiln Iy danh muc d~u tU' cho Khilch hang t6 chCPc

N~m2019, SSIAM duy trl 6n dinh mang khach hang t6 chuc. Khach hang cua COngty 'chu yllu bao gOm

mot 50 'COngty bao hi~m Ian va cac t6 chirc khac co nhu cau uy thac vOn.T6ng quy mOtei san quan Iy
cho khach hang t6 chirc dat 1j33 ty VND, giam 3% so voi cling ky narn truoc.

D!ch,vV Quan Iy danh ml,lc dau tU' eho Khac::hhang ea nhan

'Quy mOtai san quan Iy cho khach hang ca,nMn d<;lt231 ty VND cuOinam 2019, giam 38,3% so vai nam

2018. SO1U'Q'ngkhach nang ca n~an rut khoi d!ch Vl,J uy thac dang c6 xu hU'angtang t(ong ham qua, do

tam Iy 10SQ'rui ro d~u tU',khi co nhi~u sl)' ki('!nkinh tE§,chlnh tr! treln thE§giai di~n ra phuc t<;lP,anh hU'cmg

I~nbilln dong cDaTICK. Do ":lang nay chi chillm 5% t6ng tai sa.nCOngty dang quan Iy, n~n anh hU'ang

IEmdoanh thu, lQ'inhu~n cua COng ty khOngdang k~. SSIAM tin rang, d6ng vOntll' nha dau tU'ca' nMn

v~n dang trong tr<;lngthai ch6' nhfrng thOng tin UchCl)'CnhU':vi('!c nang ht;mgth! trU'6'ng,cac chlnh sa'ch

bao v('!va ho trQ'nha d~u tU',giao d!ch T+O,ma room nU'acngoai cho cac nganh ngh~ h<;lnchll v.v... a~

quay tra l<;Iitrong th6'i gian taL .

Ket thuc nam 2019 - mOttrong nhfrng nam kh6 khan nhat ke tll' khi tMnh I~p, SSIAM hoan thanh vU'Q't

12%kll hO<;lchlQ'inhu~n a~t ra tll' a~u nam. Tuy nhiEmMu chi v~ t6ng gia tr! tai san quan Iy va doanh thu
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1.4. NguOnvOn va Kinh doanh tai ehinh

tCrphi quan Iy chua O<;ltk~ hoach. D~ dat OLPQ'cnhO'ngmuc tieu kin!l doanh thach thuc hon cua narn

2020, SSIAM se ?fin no h,l'cnhieu hon nO'ao~ tan dl,.lngcac co hOiphat tri~n trong thai gian t6'L

i·
I

Kinh doanh ngu6n von bao g6m:

• Cac hoat d¢ng giao dich ofi'u tLPvon thOngqua cac HQ'pd6ng tien gl1i, Oy thac, Mua ban lai,
trai phieu, Mua ban giay ta c6 gia lai suat co ojnh va cac loai giao dlch OLPQ'cco cau o~c bi~t kh

• Dlch VI,llien quan o~n trai phleu bao g6m MOigi6'i, He tro hi~n thuc h6a cac nhu cau mua
nha oau tLPthOngqua phLPO'ngthoc dau thfiu, bao lanh phat hanh trai phieu;

• Dich vu thi~t k~, xay dl,l'ngcac san ph~m ca'u tr(Jc·o~dap ung cac nhu cfiu vay von cOngnhLP
von cua'khach Mng v6'i muc lai suM va thai h<;lnphll hQ'p;

• KI'l~i Ngu6n von va Kinh doa'nh tai chinh c6 nhi~m Vl,.ldam bao thanh khoan va an toan cho
COngty cOngnhLPcac nha dfiu tLP. .

Ao~t 09n9 kinh doanh duy tri 6n djnh trong bOi eanh suy giam ella Thj trU'OtngCherng khoan
Nam

Trong boi canh kinh tll vi mOVi~t Nam c6 muc tang trLPcYngan tLYQ'ngso v6'i tinh hlnh chung cLlaki h tll

thll gi6'i, mOitrLPangdau tLP,kinh doanh OLPQ'coam bao nha cac chinh sach tai kh6a, tien t~ O~'dj~ va

hQ'pIY. Lai suat tren ca hai thi trLPangvon va tien t~ c6 xu hLP6'nggiam, tY gia Onojnh, dl,l' trO'

tang cao, l<;ImpMt dLPQ'cduy tri cYmuc,hQ'ply, thanh khoan ca tien 06ng va ngo<;lit~ oeu rat tot. N

y~.uto k~ tren da c6 tac d¢ng m¢t cach UchCl,l'Cd~n hO<;ltdOngcLlaNgu6n von va Kinh doanh Tai .

SSI, ghi n~~n kllt qua an tLPQ'ngso v6'i tinh hlnh cHung cua COng ty. Nam 2019, Ngu6n von va
doanh Tai chinh SSI giO'vO'ngtoc dOtang trlPcYngOndjnh 'Ie tOngtai san, O<;lttren 13,5%"- tuO'ng

_27.044 tY VND tOngtai san. Cling v6'i d6, doanh thu cua Khoi ghi nh~n1.031,3 tY VND, tang trLPcYng

so v6'i cling ky 2018. D~ d<;ltOLPQ'ckllt qua nay la ca m¢t qua trinh xay dl,l'ngva'dUY tri chinh sach

. doanh ben vO'ngva quan Iy chat ILPQ'ngsan ph~m, djch Vl,.l,di dOiv6'i vi~c khOngngCrngtLPduy, sang

tim ki~m va aanh gia cac cO'hOiofiu tLPm6'i tren thi trLPang~a hO<;ltoOngquan trj rui ro hieu qua mang 1<;Ii.

viIww.SSI.COM. VN
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Hinh 7:.Doanh thu KhOi Ngu6n vOn va Kinh doanh Tal ehinh (ty VN£»

1.200

1.031

1.000

SO() 759

6C()
487

400 366

261

lOO

o
2015 . .2016 2017 2018 2019

Ngu6n: SSIAM

Luon luon dam bao an toan thanh khoan ella h~ thOng

Bang vi('lc ti~p tuc duy trl ty tr9ng cao cac tal san tal chfnh ng~n han va thanh khoan trim tOngtal san
trong nhQ>ngnarnviYaqua, Nguon von va Kinh doanh Tal chfnh 881 luOnxay dl,mg chien IIJ'Q'ckinh doanh

tren nllil tang an toan thanh khoan dlJ'Q'cd~t len hang d~u, narn 2019 cOngkhOngnqoal I~: Thanh khoan

cua toan COngty va an toan tien giYicua Nha d~u tu duoc dam bao, IIJ'Q'ngvon huy dOngdoi dao va On

dinh tao nen tang cho cac heat dOngkinh doanh khac cua cOngty.

Ben each d6, vi~c rna r¢ng cac quan he tin d~ng vai cac dinh chll tai chlnh Ian trong va ngoai nuoc giup

.881 c6 th€!tillp can vai cac n.guonvOnda dc;ing,gia hQ'pIy, duy tr] tinh Ondinh, hi~u qua trong vi~c kinh

doanh nguon vOn.

Day m~mhdau tU'thong qua ~ac san ph;lm giao d!eh pMi sinh va e~u true

Dl,l'atren nEmtang dlJ'gc xay dl,l'ngcO'ban va vQ>ngch~c .tiYnam 2018, n'~m2019 la mot blJ'cYcphat trien

VlJ'gtb~c va' fin tlJ'Q'ngcLlaBOph~n 8an ph~m CfIu truc 881, d6~g g6p dang k€!va hi('luqua vao kllt qu~

kinh doanh chung trong nam 2019. 881 da tra thanh mOtdOitac l6'n tren thj trlJ'cYngphai sinh Vi~t Nam

thOngqua hang 10c;itcac giao dlch phai sinh c6 gia tri va doanh 50 l6'ntren thi trlJ'ang.

Ben ~Cilnhd6, xac dinh cac san ph~m c6 Igi suat co dinh la san pham chilln IIJ'Q'ctrong tho:i gian s~p tcYi,

Ngubn von va Kinh doanh Tai 'chinh 8S1da tich CI,l'Cphoi hQ'pcLIngCaGKhoi lien quan thiet ke va xay

dl,l'ngsan pham 8-Bond nhtlrri giup nha d~u tlJ'da dc;ingh6a danh ml,lCdbng thai tc;iOkenh huy dong vOn
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cho cac doanh nghiep rna SSI th~m dinh, danh gia co chat 1U'Q'ngtin dl,mg tOt. San ph~ni duQ'c

tU'ch~o d6n r¢ng rai va tao dU'Q'cmoe thanh khoan cao tren thi trU'c'Yng'thCPcap,

. Thee nhan biltt cua TO choc phat hanh, hien nay khOng co tranh chap, kien tl,mg nao dien ra voi

2. Bao cao k~t qua heat ~9ng kinh doanh trong cac narng~n nh~t va lOy k~d~n quy gan h~t

Bang 2: K~t qua heft dQngkinh doanh hQ'pnhit cua Cong ty qua cac nam

Doanh thu thuan 3,938,662 -16.18%
LQ'i

1,098,617 -29.89%doanh 1,567,030

LQ'inhuan khac 56,184 6,907 -87.71%

TOng lQ'inhuan tnroc thult 1,6~3,213 1,105,524 -31.89%
LQ'inhuan sau dOng COng ty

1,304,930 909,201 -30.33%m~
I' Bi~n LNSTI Deanh thu thuan 33.08% 27.48% -16.93%

Ngu6n:BCTC hC)'pnMt kitJm toen nem 2018,2019 va BCTC hop nMt lOy ktJ arm Quy 3i2020

Cac cherngquyGnrnacong ty dil phat hanh con hl'u hanh tinh t&i ngay 02/11/2020:

2 Chung CMBB2003
M BBI7 MISS I/CI
EU/CASH-04

Mua 0.8696:1 177.590
2020

3 ChCPng CHPG2008
HPG/6M/SSI/CI
EU/Cash-05

Mua 0.8181:1 22.906, 30/111 1.137.680
7642 2020
dOng
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4 ChLrngquyen CMWG2007 Mua 0.9862:1 8S.796, ' 30/111 91.730 1.200.000
MWG/6M/SSI/C 1 dong 2020
IEU/Cash-OS

S. Ch(l'ng quyfm CSTB2004 Mua 1:1' 11.000 30/111 1.8S8.690 5.000:000,
dongSTB/6M/SSI/CI 2020

EU/Cash-OS
Ch(l'ng quyen

.--.-.
6 CTGB200S Mua 1:1 22.000 30/111 1.S8:,3.200 1.800.000

TCB/6M/SSI/C/ dong 2020
EU/Cash-OS

1-----
Ch(l'ng quyen

--------
7 CVHM2002 Mua 1:1 77.000 30/111 871.240 900.000

VHM/6M/SSI/CI dong 2020
EU/Cash-OS
Ch(l'ng quyen

---.-
8 CVNM2004 Mua 0.8098:1 9S.S47, 30/111 188.280 1.200.000.

VNM/6M/SSI/CI 6S75 2020
EU/Cash-OS dong

1---9
Ch(l'ng quyen CVPB2006 Mua 1:1 24.000 30/11/ 2.889.310 3,000.000
VPB/6M/SSI/CI dong 2020
EU/Cash-OS

10 Ch(l'ng quyen CVRE2005 Mua 1:1 28.000 30/111 890.230 900.000
VRE/,6M/SSIICI dong 2020
EU/Cash-OS

11 Ch(l'ng quyen
--------_-
CHPG2013 Mua 0.8181:1 19.634, 01/121 46.940 1.800.000

HPG/4.5M/SSII 3693 2020
C/EU/Cash-06 dong

- ..
Ch(l'ng quyen

-..-.----- ..--.---
1.800.00012 - CHPG2012 Mua 0.8181:1 21.679, 18/011 443.740

HPGI.6M/SSIICI 6161 . 2021
EU/Cash-06 d6ng ,

----
Ch(l'ng quyen13 CHPG201S Mua 0.8181:1 21.679, 01/031 3S6.S90 1.800.000
HPGI7.SM/SSII 6161 2021
C/EU/Cash-06 dong

14 Ch(l'ng quyen CHPG2014 Mua 0.8181:1 21.679, 19/041 174·010 1.800.000
HPG/9M/SSI/C/' 6161 2021
EU/Cash-06 dong

·1S Cl1(1'ngquy{m CMWG2012 Mua 4.9308:1 78.893 08/021 688.570 10.000.000
MWG/SM/SSI/C d6ng ·2021
IEU/Qash-07 ._---_-_"_ .

16 Ch(l'ng quyen CPNJ2008 Mua 5:1 5p.000 08/021 838.670 10.000.000
PNJ/SM/SSI/CI dong 2021
EU/Cash-07
Chung quyeln

---
17 CVHM2007 Mua 5:1 75.000 08/021 3.011.890 10.000.000

VHM/SM/SSI/CI dong 2021
EU/Cash-07
Ch(l'ngquyen

- --"_-"._
1.882.S20 1S.000.00018 CVJC200S Mua 10:1 100.00 08/021

VJC/SM/SSIICI o d6ng 2021
EU/Cash-07, '-- _-.- -

WWW.SSI.COM.vN
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. 19 Ch(rng
VNM/5M/SSI/CI
EU/Cash-07

20 Ch(y~g
MBB/5M/SSI/CI
EUlCash-08

21 Chung q
MBB/8M/SSI/CI
EU/Cash-08

22 Chung q n
STB/5M/SSI/CI
EUlCash-08

23 Chung q
STB/8M/SSI/CI
EU/Cash-08

3. TInh hinh tal chinh

CVNM2010 Mua 8.2034:1

CMBB2011 Mua 1:1

CMBB2010 Mua

CSTB2013 Mua

CSTB2014 Mua

90.237, 08/021 742.240
7241 2021
a6ng.

16.000. 12/031 ' 22.600
a6ng 2021

1:1 16.000 14/061
aOng 2021

12.000 ~2/031
aOng 2021

12.000 14/061
aOng 2021

1:1 9.1

1:1

COngty thvc hi~mthanh toan aung han va aiiy au CaG khoan nO'a~n han
COngty thvc hi~n cac khoan phai n¢p theo luat dinh,
TOngdlf no vay (ng~n hang, tral phieu): tal ngay 31i12/2019: 16.656.164.101.621
TInh hlnh cOngno hi~n nay (tOng56 no phaithu, tOng56 no phaitra): tal ngay 31/12/2019

TOngno ph~i thu 408,048;709,987
TOngnO'phai tra 17,643,055,244,708

Bang 3: Cac chi tieu tai chinh chu y~u:
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TSLf) - Hang tbn kho
--

22,270,357,215,928 22,290,867,181,933

NO' ng~n ,~_~~___ 13,469,410,255,114 16,409,540,660,284
...,. :.:.
eu ve co cau von
NO'IT6ng t~i s~n 61.57% 65.24%
NO'N6n chu sa hCru

-
160.2% 187.67%

ieu v~ kha nang sinh lai
LO'inhuan sau thu~/I)oanh 33.08% 27.48%•an

-:LO'i-nhu~n sau-th-ueN6n--
14.34% 9.72%

hCru
-'LO'i nhu~n sauthu{;/T6ng----

5.47% 3.35%
-.

LO'inhuan tLl' heat oong 0.40 0.30
anhlDoanh thu thuan_--._._
hap tren cll p~an (§!:$). 2,428 1,663

'3. Chi ti
- H$ 56
- H$ 56
4. Chit
- He 56
'thu 'thu
- H$ 56
chii so
-::'-H$s6
tai san
', H$ 56
kinh do
- Thu n

Ngubn: Bao cao tal chinh hop nh~t ki~m toan 2019 SSI

Nam'2019 la mot narn kinh doanh oay kh6 khan vai SSI n6i rieng va cac COng ty Chung khoan n6i

chung do Sl,l' sut giam rnanh cua thanh khoan thi trll'ang. T<;IiHOSE, kh6i 11l'O'nggiao dich binh quan

phien trong narn chi dat 189,2 trieu chung khoan, tll'O'ng ung vai gia trl 3.765 ty VN£)/ngay, so vai

cunq ky 2018 aa sut giam I~n 11l'O't17,8% v~ kh6i 11l'O'ngva 26,8% v~ gia tri giao djch. Gia tri giao djch

trung binh ngay thOng qua giao dich khap I$nh tren 3 san cOng oa giam 34% trong nam 2019 xu6ng

cori 149 tri$u USD. T6ng gia tri mua rong cLla nha oau tll' nll'ac ngoai chi o<;lt206 tri(!lu USD trong. '

nam 2019, giam 89% so vai nam 2018. f)i~u ki$n thi trll'ang khOng thu~n IO'i cOng khi~n cac hO<;lt;

oong huy oong v6n c6 phan, chao ban ra cOng chung cLla nhieu doanh nghi$p chju anh hll'ang tieu

C,l,I'C, khOng xu~t hi$n nhCrng thll'O'ng Vl,l c6 gia tri cao ky 11,Icnhll' nam trll'ac 06. £)i~u nay gay b~t IO'i

cho cac hO<;ltoong kinh ~oanh cua cOng ty ch(l'ng khoan, oi;lc bi$t nhung mang phl,.l thuoc nhi~u vao

thanh khoan va gia.tri giao dich thi trll'ang nhll' mOi giai chung khoan.

Sau khi oanh gia tinh hinh thi trll'ang 9 thang oau nam c6 nhi~u anh'hll'ang b~t IO'itai hO<;ltoOng kinh

doanh cta 'COng ty, thang 10/2019, can c(l' uy quy~n clla £)H£)Cf) , H£)QT SSI oa quy~t ojnh oi~u

chinh k~ hO<;lchkinh doanh nam 2019 vai mot 56 chi tieu: IO'inhu~n tru.ac thu~ 2019' ve m(l'c 1.100 ty

VN£), doanh thu ve m(l'c 2.950 ty VNf), tll'O'ng oll'O'ng vai m(l'~ giam 35,3% va 21 ,9~~.0 vai k~ hO<;l'ch" .

kinh doanh ae ra aau nam. K~t thuc nam 2019, COng ty ghi nh~n doanh thu hQ'p nh~t o;;lt 3.308,6 tY
VN£), IO'inhu~n hO'p nh~t tn.rac thue O<;lt1.105,5 tY VND - o<;ltke hO<;lchkinh doanh aa dieu chinh, vai

chi phi hO<;ltoOng giCr6n dinh so vai cung ky nam ngoaL
, .

Hinh,8: K~t qua Kinh doanh giai ao~n2015-2019(Ty VNfl)
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Hlnh 9: CoocAu doanh thu hQ'p nhAt nam 2019

1%

• DVCK • €l~u tu • Ngu6n von & KDTC SSIAM • IB & khac

T,raiqua g~n 20 nam tMng tr~m cung th] tru'ang ch(J>ngkhoan, S~I nhan dinh day la thai dillm kh6

khan nhU'ng~Ongchfnh la co hOi. Cong ty ki~mdinh di theo hU'&n'gda d,;mg'h6a san phllm
thuoc cac mang kinh doanh chfnh bao gom Dlch vu Ch(J>ngkhoan Khach hang Ca nhan va D

Ch(J>ngkhoan Khach hang TOchuc (rnoi gi&i, luu ky, tLl'v~n d~u tu), Dich vu Ngan hang D~u

v~n tai chlnh cho khach hang doanh nghi~p), D~u tu, Nguon v6n va Kinh doanh Tal chlnh, va
Iy Quy, nharn cung dp cho Khach hang tron g6i dich vu, giup cho Khach hang c6 the t6.iU'Uh6a I

d~u tU' va. linh hOC;'ltkinh doanh. Dong thai, nam 2019, Cong ty danh nhi~u nguon h,J'cng~i~n,

,',
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SAN cAo 8~CH
BAr'li CHUNG QUYEN

phat trie!n san pharn rnoi, xay dl,l'ng h(l th6ng cOng ngM thOng tin son'g song vai nang cao chat iU'c;mg

d¢i ngO nhan Sl,l'nharn san sang dap (rng t6t nh~t yeu cau cu~ Khach hang trong thai ky moi.
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Iesc THONG TIN VE CHY'NG QUYEN CO BAo DAM

1. Thong tin chung v~ chLrrigquyen co bao dam phat hanh
Teneh(rng quy~n: Ch(rng quy~n VRE/5M/SSIIC/EU/Cash-09

I
I

I
I
I

.:. Ten (rna) chung khoan co sa: VRE

.:. TO chuc phat hanh chung khoan co sa: COng ty cO"phan Vincom Retail

.:. Loai chung quyen: chung' quyen mua

.:. Kieu thl,l'c hi~n: chau Au

.:. PhuO'ng thuc thuc hi~n' chung quyen: thanh toan ti~n

~ Thaihc;in:5thang

.:. Ngay ph~t hanh dl,l' ki~n: trong thanq 11 narn 2020

.:. Ngay giao dlch cuOi cunq dl,l' ki~n: trong thanq 04 nam 2021

.:. Ngay dao han dl,l' ki~n: trong thang 04 narn 2021

.:. TY J~ chuyen dOi: 1:1 (01 chung quyen dOi 01 cO phieu)

.:. Gia thl,l'c hi~n dl,l' ki~n: trong khoang gia tu 9.000 (chin nghln) dOng/cO phan d~n 31. (ba
, muol mOt nghln) d6ng/cO phan

.:. Gia.trj tai.san bao dam thanh toan dl,l' ki~n: 50% gia trj chCrng q~y~n dugc' phep chao ban

.:. Gia chao ban dl,l' ki~n: trong khoang gia tu 1.000 (mot nghln) d6ng/chung quy~n d~n 5.000 am.
nghin) d6ng/chung quy~n

.:. TOng sOlugng chao ban:·7.000.000 (bay tri~u) chung quy~n

.:. TOng gia trj chao ban dl,l' ki~n: tLl' 7.000.000.000 (bay ty) dOng d~n 35.000.000.000 (ba
m~ .

•:. ThOng tin v~ cac dgt pMt hanh chung quy€m cung IOc;iitrtr&c d6: Day la Ian pMt hanh .
ma chung quy~n nay

I

I
I
I
I

2. Thong tin v6 ch(Fng khoim cO'sa I
Chung khoan cO' sa la c6 phi~u: VRE clla COng ty cO phan Vincom Retail .

MCrcvOn h6a: 57,489 tY VND (tc;iingay 30/10/2020)

Tinh thanh khoan, tinh hlnh bi~n dong gia trong nam

• KhOi lugng giao djch trung binh trong nam: 2,937,000 cO phi~u

• Gia giao djch.cao nhat trong nam: 37,500 VND

• Gia giao djch thap nhat trong nam: 17,700 VND

I
I
I
I
I
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Thai di~m nlem y~t Ian aau cua cherngkhoan co sa: 06/11/2017

Chi s6 gialthu nh$p (PIE) tal thai di~m th6ng ka: 25.39

• LTnhVI,I'C heat dOng:Vincom Retail Is COngty heat dOngcM y~u trong ITnhVI,I'C tLPv~n,
mOigiai, d~u gia b~t a¢ng san, d~u gia quy~n sl) dvng d~t, kinh doanh b~t dOngsan...
Ngsy 06/11/2017, Vincom Retail chinh thlic niam y~t cO phi~u tren thl trlPang chling
khoan Vi~t Nam vai ma chling khoanVRE.

• K~t qua heat dOngkinh doanh:

cac chi tieu Nam 2018 Nam 2019

1. Chi tieu v6 khi nang thanh toan

- H~ s6 thanh toan ngan han 1.14 1.06

- H~s6 thanh toan nhanh 0.99 0.85

2. Chi tieu v6 coociu vOn

- H~s6 NO'ITOng tal san 0.26 0.25

- H~ s6 nO'I V6n chu sa hQ>u 0.36 0.33

3. Chi tieu v6 khi nang sinh lc7i

- H~s6 LO'inhuan sau thu~1Doanh thu thuan 0.2645 0.308

- H~ s6 LO'inhuan sau thu~1VCSH 8.46% 10.58%

- H~s6 LO'inhuan sau thu~1TOngtilIi san 6.24% 7.96%

- H~s6 LO'inhuan tu H£>KD/Doanhthu thuan 39.91% 47.56%
- Thu nh$p tran cODhan(EPS) 1,228 1,226

,
)

\
')

TOnggia tri tsi san 38,683.68 35,838.69 -7.35% 40,079

V6n chu sa hQ>u 28,509.28 26,953.51 -5.46% 28,361

Doanhthu 9,123.95 9,259.26 1.48% 1,760

LO'inhu$n trLPacthu~ 3,052.79 3,575.94 17.14% 716
Chi phi th thu nh$p (639.56) (724.01) 13.20% (144)
doanh nghi~p
LO'inhu$n sau thu~ 2,413.23 2,851.93 18.18% 572
TY I~IO'inhu$n sau 8.46% 10.58%
tran v6n cM sa hQ>u

VVVVW.SSI,COM.VN 51
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3. Thai gian phan ph6i ch(Png quyin

Trong yang tOic7aml1ai lam (15) ngay ke tCrkhi nMn c7l1Q'cGiay chling nhan chao ban
quy€mtCrOy ban chling khoan nha nuoc, SSI S9 ti~n hsnh phan phOi chling quy€m
c7autl1. Thai gian phan phOicu the S9theo ThOngbao phat hanh cua SSI

4. I>ang ky mua chCPngquyin

Th6ng bao phat hanh chCPngquyAn

Trong thai han ba (03) ngay lam viec ke tCrngay c7l1Q'ccap Giay chling nhan chao ban
quy~n, to chuc phat hanh cOngbOBan cao bach va Ban thOngbao phat hanh tn!mtrang
tin c7ientli cua Sa Giao dlch chling khoan va cua to choc phat hanh theo quy c7inh
v~ cOng bOthOngtin tn~nthl truang chling khoan.

Dla (fiOm (flng Icy mua chung quyAn

Nha c7autl1 c7angkY mua chling quy~n tiili HOisa, tat ca cac Chi nhanh, PhOng giao
Website www.ssi.com.vn cLiaCOng ty co phan Chung khoan SSI va kanh online tiili SSI
Trading

PhLPO'ngth(Pc thanh toan

Cac phl1O'ngthlic thanh toan mua chung quy~n nhll sau:

NOpti~n vao tai khoan chi dan.

Chuyen khoan: tCrtai khoan ngan hang vao tai khoan chi dan, hoc)ctCrtai khoan cling
khoan cLianha c7autll tiili SSI vao tai khoan theo chi dan.

Toan bOsO ti~n thu c7l1Q'ctCrc7Q'tchao Mn phai c7l1Q'cchuyen vao tai khoan phon
nh~n ti~n mua chung quy~n.

Thanh toan

Ti~n thanh toan mua chling quy~n can c7l1Q'cghi nh~n vao tai khoan cLia to chlic phSt anh
truac 16h ngay lam viec cuOi cung trong ngay nMn c7angkY mua cuOi cling. Cac lenh tanh
toan c7l1Q'cghi nh~n vao tai khoan chi dan sau thai hiiln thanh toan S9 c7l1Q'ccoi la khOng Q'P
Ie.

Trllang hQ'psOti~n thl,l'Ctt~thanh toan vao tai khoan chi dan khac sOti~n ghi tran Giay ang
kY mua chling quy~n c6 bao c7am,sO IlIQ'ngchling quy~n c7l1Q'cphan phOidl,l'atran gia tri nhe
hO'ngUia sOti~n thanh toan va gia tri c7angkY mua chling quy~n.

Cac 'tnh (flng Icy mua chung quYOnkh6ng hQ'pIt:

Lenh c7angkY mua chling quy~n nhe hO'nlenh c7c)ttOithieu;

VVWVV.SSI.COM.VN
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I

I
I

Nha Dau TU' da lam I~nh thanh toan nhU'ngkhOngghi philm I~nh dang kY mua chling
quylm;

L~nh thanh toan ghi sai NOidung chuyen tiAn;

L~nh thanh toan dU'Q'cghi nhan vao tai khoan 551 sau thai han thanh toan;

Giay dang kY mua chling quyAn c6 bao dam ghi sai NOidung thOngtin.

Nguy6n tic phin phOi chling quytn

Trong tnpang hop tong sO 1U'Q'ngchung quyAn dang kY mua cua tat ca cac nha dau tU' Ian
hon sO1U'Q'ngchao ban, chling quyan sa dU'Q'Cphan phOitheo tY I~.SOchling quyan nha dau
tU' nhan dU'Q'Csa dU'Q'Ctrnh = sO 1U'Q'ngchung quyan nha dau tU'dang ky mua .. (tOngsO
1U'Q'ngchao banI tOngsO1U'Q'ngchling quytm dang kY mua hcp I~ cua tat ca cac nha dau nr),

Nguy6n tic gia phin phOi chling quytn

Gia phan phOichling quyAn sa la mOtmlic gia duy nhat dU'Q'c551 thOng bao ti;li ThOngbao
pMt hanh chung quyan sau khi 551 dU'Q'Ccap Giay chung nh$n chao ban chung quyan.

Nguy6n tic lam trim: sO1U'Q'ngchling quyan pMn bo cho nha dau tU'sa dU'Q'clam tran d~n
hangchl,lcvai nguyan tAc lam tran xuOng.Phan Ie dO'nvi sa bi huy bo.
Xac nhtn kit qua phin phOi chling quytn: trong yang 02 ngay lam vi~c sau ngay k6t thUc
dang kY mua chling quyan, 551 sa glii thOngbao dl,l'kian kat qua phan phOichung quyan tai
nhadau tU'qua hlnh thuc thU'di~n !I) (email).

K~t qua pMn phOichling quyan chlnh thuc sa do Trung Tam LU'uKy Chung Khoan thl,l'chi~n
pMn bOtrl,l'cti6p vao tai khoan chCrngkhoan cua Nha dau tU'da dang kY ti;li Giay dang ky
mua chCrngquyan c6 bao dam.

so lU'Q'ngchling quytn dit mua tOI thi6u: 100 chling quyan

Thai hon va cach thCrctra IOitltn dit mua chling quytn

TrLPanghQ'pI~nh dang kY mua chCrngquyan khOnghQ'pI~I ho$c dU'Q'cphan phOitheo tY I~,
trong yang 05 ngay lam vi~c sau ngay kat thuc dang ky mua chCrngquyan, TOchCrcpMt hanh
sa chuyen tra li;litian cho nM dau tU'theo hlnh thCrcchuyen khoan vA tai khoan nha dau tU'da
dang kY trong Giay dang kY mua ch(rng quyAnc6 Mo dam.

Quy trinh dit mua chling quytn c6 bao dam khl SSI phat hanh nhU'sau:

BlJ'6oc1: Nha dau tU' nhtn va ditn day dll thOng tin vao "GIAY DANG KY MUA
CHerNGQUYEN c6 BAo DAM" theo miu

cI
I
I
I'
I
I

I
I
I
I
I
I

Booc 2: Nha dau tU' nQp titn m,t hoic chuy6n khoan d6n tai khoan c6 thOng tin
nhU'sau:
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Ten ngU'ai thu hU'ang: C6ng ty co phAn Ch(Png khoan 551

se tai khoan: 22210003842916

Tal Ngan Hang: Bau tlP& PMt tri~n Vi~t Nam, CN Thanh Xuan

N¢i dung:
<Ten nha dau nr> -se CMND> nep til~nmua -se
chCrngquy~n c6 bao dam> ChCrngquy€m<Ma chCrng

<Ten to chuc phat hanh>

Tran Van A, CMND 012345678, nQPti~nmua 5000
chung quy€mXXXX CTCP YYYYVi du:

- BlI'ac 3: Nha diu tll' nQp BQ hOsa aang kj MUAch(Png quyin c6 bao dam t'~'.cac
QuAy DVKH cua 551 i

I

iuu 'I: Nha (ffJu tu chuan bi (ffJydO80 HO sa ~ANG KY MUA CHUNG QUY~N CO Ao
~AM khi n()p, bao gdm: •

aOi vai ca nhin:

• 02 San chfnh "Giay dang ky mua chCrngquy€mc6 bao dam" hop I~
• 01 San sao giay n¢p ti~n m~t hoac uy nhi~m chi !

• 01 San sao hop I~CMND t
• 01 Giay uy quy€m(nim c6) I

• 01 San sao hop I~ Giay xac nhan Ma s6 giao dich tli VSD & H¢ chil~u (danh cho BT
NlP6'cngoai)

• 01 Giay xac nh$n tli ngan hang v~ vi~c ma tai khoan g6p v6n mua cOphan (CCA) o~c
tai khoan von dau tlPgian ti~p (danh cho NBT NlP6'cngoai) I'

• 01 San sao hQ'pI~ giay dang kY ma tai khoan n~u Nha dau tlPdang kY tai khoan I u kY
chCrngquy~n ti;li CTCK khOngphai SSI (nau c6) I

aOi vai phap nhin: .!

• 02 San chfnh "Giay dang ky mua chCrngquy€mc6 bao dam" hQ'pI~ ~.
• 01 San sao hQ'pI~ Giay chCrngnh$n dang kY doanh nghi~p !

• 01 San sao hQ'pI~ cac IOi;ligiay to' Ii~n quan dan thay dOithOngtin dang kY doanh n i~p
(nau c6) i

• 01 San sao Giay n¢p ti~n m~t ho~c Oy nhi~m chi
• 01 San sao CMND ho~c H¢ chiau cua nglPai di;lidi~n phap lu$t
• 01 San sao Giay uy quy~n cho ngU'aidi;lidi~n thay m~t to chCrc I

• 01 San sao hQ'pI~ Giay xac nh$n Ma s6 giao djch tli VSD (danh cho NBT NU'6'cngo i)

VVVVW.SSI.COM.vN
Restricted

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

54
I
I
I



I
BAN cso B~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N co BAa £>AMI

I
I

• 01 Giay xac nhan tl) ngan hang va vi$C rna tal khoan gOpvOnmua co phan (CCA) ho~c
tai khoan vOndau tU'gian tii!p (danh cho N£>TNU'acngoai)

• 01 Ban sao hop I~ giay dang ky ma tal khoan ni!u Nha dau tU'dang ky tai khoan hru ky
chung quyan tiili CTCK khOngphai SSI (neu co)

I
I

I
I

Luu y: Khi c1i~nGi~y dang ky mua, Nha d~u tir dang ky nhl)n KtJt qua Phfm phdi dv kitJn
qua email (dU.Q.cgiPisau khi ktJt thuc aot Phf1thanh) va nhl)n KtJt qua Phan phdi chfnh
th(fc qua SMS (dUVCgiPisau khi ktJt tnac iuu ky tv d9ng).

5. Thl;l'c hitn chCrng quyAn

5.1. Tnrang hQ'pthanh toan bing titn:

5.1.1. Quy trlnh thanh toan:

(1) To chlic pMt hanh (TCPH) glii hOsO'thOngbao thl,l'c hi$n chung quyan day du, hQ'p
1$den VSD ch$m nhat bay (07) ngay lam vi$c trU'ac ngay dang kY cuOicLIng,trong dO
c6 cac thOngtin sau:

- ThOngtin va ngay dang kY cuOicLIng:Ngay dang ky cuOicLIngla ngay lam vi$c thli
2 sau ngay giao djch cuOi cLIngtiili SGDCK. TrU'ang hQ'pthl,l'c hi$n chling quytm
do dao hiiln, ngay dang kY cuOicLIngla ngay dao hiiln chling quyan.

- ThOng tin va ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam vi$c thu 5 kt\ tll' ngay
dang kY cuOicLIng

(2) TCPH gui van ban thOngbao va gia thanh toan chling quyan di!n VSD ch$m nhat vao
ngay dang kY cuOicLIng.

(3) Vi$c thanh toan cho ngU'ai sa hliu chling quyan chi ap dl,mgtrong trU'ang hQ'pchling
quyan cOlaL

(4) Trong v6ng mc)t(01) ngay lam vi$c kt\ tll' ngay nh$n dU'Q'chOsO'day du, hQ'p1$cua
TCPH, VSD I$p va glii cho HSX va cac Thanh vien ThOng bao va vi$c chOtdanh sach
ngU'ai sa hliu de thl,l'Chi$n chling quyan.

(5) Ch$m nhat vao 9h ngay lam vi$c sau ngay dang kY cuOi cLIng,VSD I$p va chuyt\n
Danh sach ngU'ai sa hliu chung quyen lU'ukY dU'ai diilng chCrngtll' di$n tli cho thanh
vien lU'ukY, to chlic ma tai khoan tn,rctiep.

(6) Thanh vien lU'u ky (TVLK), to chuc ma tai khoan trl,J'ctiep cO trach nhi$m dOi chii!u
thOng tin ngU'ai sa hCiuchung khoan trong Danh sach do VSD cung cap vai thOngtin
do thanh vien lU'uky, t6 chuc ma tai khoan trl,J'ctiep dang quan Iy va gl)i cho VSD
ThOngbao xac nh$n dU'ai diilngchling 11) di$n tli ch$m nhat vao 11hOOngay lam vi$c
Ih~nke sau ngay dang kY cuOicLIngdt\ xac nh$n chap thu$n ho~c khOngchap thu$n
cac thOng tin trong Danh sach. TrU'ang hQ'pkhOngchap thu$n do cOsai sOtho~c sai
I$ch s6 Ii$u, Thanh vien 111ukY, to chuc ma tai khoan tn,J'ctiep phai glii them cho VSD

i
c
;(

I
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van ban trong a6 neu rOcac thOngtin sai s6t hoac sai I~ch a~ phOihop vai VS Cli~u
chinh. Ngay sau khi ai~u chinh, VSD se cung cap lal Danh sach aa hi~u chinh U'ai
d~ng ch(l'ng tCrCli~ntu cho TVLK, to choc rna tai khoan tn,c ti~p.

(7) Vao ngay lam vi~c th(l' 02 sau ngay ClangkY cuOi cung, VSD gui TCPH Danh
tOnghop ngU'aisa hCPuch(l'ng quy~n.

(8) TCPH gui ThOngbao xac nhan Danh sach tOnghop ngU'ai sa hCPuch(l'ng
VSD cham nhAt vao ngay lam vi~c th(l' 03 sau ngay ClangkY cuOicung.
khOngchAp thuan thOngtin trong Danh sach, TCPH phai gui thOngbao bang
cho VSD neu rOIy do.

(9) Trong yang mOt (01) ngay lam vi~c sau ngay nhan ClU'OOcThOng bao xac
TCPH, VSD gui van ban thOngbaocho Thanh vi~n luu kY, to chuc rna tai
ti~p OOIi~nquan xac nhan vi~c phan bOti~n do thuc hi~n ch(l'ng quy~n.

(10) Ch~m nhAt hai (02) ngay lam vi~c trlJ'ac ngay thanh toan ti~n, TCPH chuy~n
ti~n thanh toan cho ngU'ai sa hCPuch(rng quy~n lU'ukY vao tai khoan ti~n theo
bao cLlaVSD. TrU'ang hoopch~m chuy~n ti~n thanh toan, ch~m nhAt mOt (01) ,
lam vi~c tmac ngay thanh toan, TCPH phai thOngbao bang van ban cho VSD
Iy do cMm chuy~n ti~n. Can c(r vao cOngvan cLla TCPH, VSD se thOng
TVLK, to chuc rna tai khoan tn,c ti~p 00 li~n quan.

(11) Ti~n thanh toan cho ngU'ai sa hCPu_ch(rngquy~n luu kY CluoocVSD pMn bO
khoan cLlaTVLK, to ch(rc rna tai khoan tn,Pcti~p Ii~n quan trong ngay lam Ii~n
truac ngay thanh toanoTVLK chiu trach nhi~m pMn bOti~n cho kMch hcingsalhCPu
ch(rng quy~n luu kY trong ngay thanh toano '

(12) Truang hoopTCPH thOngbao chung quy~n khOngc61ai va khOngphai thanh
nguai sa hCPuch(rng quy~n, trong yang 01 ngay lam vi~c sau ngay nh~n
ban cLlaTCPH, VSD gui thOng bao cho SGDCK va cac Thanh vi~n v~ vi~c
chOtdanh sach thl,l'chi~n ch(rng quy~n.

- s6 ti~n thanh toan cho mOtClO'nvi ch(l'ng quy~n la s6 ti~n tr~n mOtClO'nvi
quy~n trong truang hOOpGia thanh toan Ian hO'nGia thl,l'c hi~n, ClU'OOctrnh tCr
I~chgiCPaGia thanh toan va Gia thl,l'chi~n, bang [(Gia thanh toan - Gia thl,l'ch I

Ty I~ chuy~n ClOi].

- SOti~n thanh toan rang la sOti~n thanh toan giam tn) cac chi phi thl,l'chi~m
(n~u 00).

- TrU'ang hoopnha Clautu khOngCI~tI~nh thl,l'chi~n chung quy~n, ch(rng c6
lai Cluooctl,l'ClOngthl,l'c hi~n theo phuO'ngthCPcthanh toan bang ti~n vao ngay 1 CIao
h~n. I
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5.2. Cae bitn phap Xli 19 trong trU'ang hQ'p to chile phat hanh mit kha nang thanh toan:

Khi COng ty bj mat kha n~ng thanh toan, hoac thuc hi(m chia tach, hoopnhat, sap
nhap, giai tha, pha san thl vi~c baa ~am quyan IQ'i cho nha ~au tu sa hQ>uchCPng
quyan ~LPQ'cthV'c hi~n theo quy ajnh cua phap luat c6 Ii~n quan ap dl,mg ~6i vai chu
nc c6 baa ~am mOt phan va phU'O'ngan chia tach, hoopnhat, sap nh$p, giai tha hoac
pha san va cac quy ~jnh va xli Iy tmcmg hoop ~~c bi~t t~i £liau 15 ThOng tU' s6
107/20161TT-BTC hU'ang dan chao ban va giao djch chCPngquyen c6 baa ~am va cac
quy ajnh slia ~oi, bo sung (n~u c6).

6. Quy6n cua ngU'O-isa hwu ch(rng quy6n

Quyen cua nguai sa hQ>uchCPngquyen mua: ngU'ai sa hQ>uchCPngquyen mua ~U'Q'c
nhan khoan tien ch~nh I~ch khi gia cua chCPngkhoan cO'sa cao hO'ngia thV'c hi~n t~i thai
diam thV'c hi~n;

Tmang hoop khOng du tai san d~ thanh toan thV'c hi~n chCPngquyen, vi~c giai quyet
quyen IQ'icho ngU'ai sa hQ>uchung quyen thV'c hi~n thea quy djnh pMp lu$t Ii~n quan ap
dl,mg d6i vai cM nO'c6 baa dam mOt phan;

Trang trU'ang hOOpehCPngquyen bj huy ni~m y~t do to chuc pMt hanh dlnh chi, t~m
ngCrng ho~t dOng; hOOpnhat, sap nh~p, giai tha, pM san ho~c bj thu hOi Giay phep thanh
I$p va ho~t dOng; khi bj phat hi~n hO sO' d~ng kY chao ban chCPngquyen c6 nhQ>ngthOng
tin sai I~ch, be s6t nOi dung quan trQng c6 tha anh hLPang tai quy~t ajnh dau tU' va gay
thi~t ht;li cho nhB dau tU'; do ChLl'ngkhoan cO'sa bi huy ni~m y~t; ho~c khOng tha xac ajnh
dU'Q'cchi s6 chung khoan vI cac nguy~n nhan bat kha kMng da dLPQ'Cquy djnh rO t~i bO
nguylm t~c ve xac djnh chi s6; ho~c do Sa Giao djch ChCPngkhoan xet thay can thi~t ail
baa v~ quyen IQ'icua nha dau tLP.

Cach tfnh gia thanh toan chung quyen cho ngU'ai sa hQ>uchCPngquyen ka tCrngay huy
ni~m yet c6 hi~u lV'c nhLPsau: sli dl,mg cOng thCPcBlack Scholes:

I
I
I

I
I
I
I )

I
I
I
I

Vai:

>

)

I

Trong ~6:

C: Gia thanh toan cua chCPngquyen mua t~i ngay huy ni~m y~t chung quyen c6 baa

dam;

I

I
I
I
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N(d1),N(dz): Xac suat pMn ph6i chuan trch lOy;

X: Gia thl,l'chi~n cua chling quy~n;

5: Gia chling khoan 00 sa t;;li ngay giao djch Ii~n tn.rac ngay huy nil!m yat chling
c6 bao l1am;

T: Thai gian con lal l1an khi l1aohan: la s6 ngay kA tCrngay trnh toan l1an ngay
chling quy~n; .

rc:Lai suat phi rui ro (TCPH sli dl,mglai suat VNIBOR kY han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

0: 110bian 110nggia kY vQngcua chling khoan 00 sa (TCPH sli dl,lng 110bian
cua chling khoan 00 sa trong qua khli I1Adl,l' bao moe bian 110ngcua chling
sa trong tl.rC7nglai).

Volatility 40% - 60%

Gia t~ h~ s6 delta cua chung quy~n mua theo cOngthuc Black Scholes:

DeltaCALL = N (d1)

Trong 116:

DeltaCALL la gia t~ delta cua chling quy~n mua.

N(d1) la xac suat pMn ph6i chuan tlch lOy,vai d1 1111Q'

c xac I1jnhtheo cOngthlic I1jnhgia Black Scholes.

k: tY I~ chuyAn 110icua CW va cO phiau

I
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7. I>iiu ehinh eh(Pngquyin

7.1.1. Cac tru'C1ng hQ'p di6u chinh chung quy6n: Gia cherng khoan co sa bi <7illuchTnh do
to chuc phat hanh chCfng khoan CO' sa chia cO toe b~ng tilln mat, phat hanh cO phi~u
<7~tra cO toe, phat hanh cO phi~u <7~tang v6n cO phan tCrnguOn v6n cM sa hou, phat
hanh cO phi~u mol, cac trU'ang hop <7iauchinh khac se can cCf theo quy~t <7inh<7iau
chinh cua SGDCK.

7.1.2. COng thCfc <7iauchinh gia thuc hi~n va tY I~ chuy~n <70ikhi <7iauchinh chling quyan
nbu sau:

Gia thllc hi~n mol = Gia thllc hi~n cOx (Gia tham chi~u <7a<7illuchinh cua tai san
ca sa tal ngay giao dich khOng huang quyanl Gia tham chi~u chura <7iauchinh
cua tai san ca sa t~i ngay giao dich khOng hU'ang quylln)

Ty I~ chuy~n <70irna = TY I~ chuy~n <70icO x (Gia tham chi~u <7adillu chTnh cua
tai san ca sa t~i ngay giao djch khOng hU'ang quyanl Gia tham chi~u chua <7iau
chTnhcua tai san ca sa ~i ngay giao dich khOng hU'ang quylln)

',~,~

,)

)

I
I

I
I
I
I
I

8. Caekhoan thui, phi, I~ phi, gia djeh vl;llien quan:
Theo COng van s6 1468/BTC-C5T vll vi~c chlnh sach thu~ <76ivai chCfng quylln c6 bao <7amban
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 huang dan vll thu~ gia tri gia tang, thue thu nh$p doanh nghi~p,
thue thu nh$p ca nMn <76ivai chCfng quylln c6 bao <7am.C1,Ith~ nhu sau:

a) TrU'ang hQ'ptrU'ac ngay <7aoh~n, nha dau tu chuy~n nhU'Q'ngchCfng quylln

Do chCfng quylln c6 bao dam <7uQ'cgiao dich tuO'ng til nhU' chling khoan cO'sa nen khi
chuy~n nhU'Q'ngchling quylln c6 Mo dam thl thu nh$p tCr khoan chuy~n nhuQ'ng chling
quylln se ap d1,lngthue <76ivai chuy~n nhllQ'ng chling khoan, <7uQ'cxac <7inhb~ng gia
chuy~n nhU'Q'ngchling quylln c6 bao <7amtCrng Ian nhan (x) vai thu~ suat 0,1%. Trong
<76:

Gia chuy~n nhuQ'ng chling quyen c6 bao <7amtCrng Ian la gia khap I~nh chling quyen
tren Sa giao dich chling khoan nhan (x) 56 1U'Q'ngchling quyen.

b) Truang hQ'ptrU'ac ngay <7aoh~n, chling quyen bi huy niem yet

Thu nh$p tll' chuy~n nhuQ'ng chling quylln <7U'Q'cxac dinh b~ng gia chuy~n nhU'Q'ng
chCfng quyen c6 Mo <7amtCrng Ian nhan (x) vai thue suat 0,1%.

Theo quy <7inht~i di~m a, b, e khoan 1 £>ieu 9 ThOng tu s6 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cua BOTai chlnh huang dan chao ban va giao dich chling quylln c6 bao <7am
thl gia chuy~n nhuQ'ng chling quyen c6 bao <7amla:

+ Gia mua I~i theo mlic gia thi truang cua to chlic phat hanh thOng qua ho~t <70ngt~o I$p
thi trurang nhan (x) 56 1U'Q'ngchling quyen (trU'ac ngay My niem y~t c6 hi~u IIIC); ho~c

I
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+ Gia thanh toan chung quy€mdo t6 chtrc phat hanh cOng bOnhan (x) So 1U'Q'ng
quy€m(sau ngay huy ni~m yllt c6 hi~u hIC).

Gia thanh toan cua chung quylm theo quy Cfinh tCilikhoan 3 Dillu 9 ThOng t so
107/2016fTT-BTC.

c) Tal thai Cfiemnha CfautU'thl,J'chi~n quyen

Do hi~n hanh mol quy Cfinhthuc hi~n quy€mchuyen giao bang tilln nen thai Cfiemphat
sinh thu nMp la thai CfiemnM CfautLPthl,J'Chi~n quyen. Tal thai Cfiemthuc hi~n q' yen
chuyen giao bang tien, thu nh$p cua nM CfautLPap dl,mg mlic thull suAt 0,1% tr~ gia
chuyen nhLPQ'ngchung quyen c6 bao Cfambing Ian. Trong Cf6,gia chuyen nhLPQ'ngc ung
quyen c6 bao Cfamtl)ng Ian bang gia thanh toan cua chling khoan 00 sa nhan (x (SO
1U'Q'ngchung quyen chia (:) cho TY I~ chuyen CfOi). !

Gia thanh toan cua chling khoan 00 sa do Sa giao djch chung khoan cOngbo the quy
CfinhtCiliDieu 14ThOngtLPsO107/2016fTT-BTC. .

LlPU 'I: trong mOtsOtrU'ang hQ'p,sOtien thull phai nOpc6 the cao han sOtilln thanhj.,oan
ma nha CfautLPnMn CfU'Q'ctl) to chuc phat hanh, phI,!thuOc vao tU'ang quan giCP gia
thanh toan cua chung khoan Co'sa va tY I~ chuyen CfOi. I

!

d) Thai Cfiemxac Cfinhthu nh$p tlnh thull Cfoivai nM CfautLP !

Thai Cfiemxac Cfinhthu nh$p tlnh thuA la thai CfiemnM CfautLPchuyen nhLPQ'ngchlin '
quyen mua tr~nM thOnggiao dich cua Sa giao dich chling khoan ho~c thai Cfiemch ng
quyen bi hUyni~myllt ho~c thai CfiemnM CfautLPthl,J'chi~n quyen.

Gia dich VI,!trong ITnhVI,J'Cchung khoan ap dl,!ng tCilicac to chlic kinh doanh chling khoan, g~n
Mng thU'angmCilitham gia vao thi truang chung khoan CfLPQ'cquy Cfinhchi tillt tCiliBieu gia ban anh
kem theo ThOng tLPsO128/2018fTT-BTC ban hanh ngay 27/12/2018 '

can cli vao mlic gia tOi Cfa,khung gia quy CfinhtCiliThOng tLPnay, cac to chlic cung cap dic VI,!
trong ITnhVI,J'Cchling khoan quy Cfinhtt;li£)ieu 2 ThOngtLPnay quyllt Cfinhmuc gia Cl,!the pM hQ'p
vai thl,J'ctA cung ling dich VI,!va quy Cfinhcua phap lu$t ve gia, phap lu$t c6 Ii~n quan. I

I

Gia dich VI,!trong ITnhVI,J'Cchling khoan quy CfinhtCiliThOngtLPnay la gia khOngchiu thull gia t gia
tang theo quy Cfjnhtt;li Lu$t ThuAgia tri gia tang va van ban slia CfOi,bOsung (nllu c6).

9. Ho\'t dQng t\'o IfP thj trU'ang

Nham Cfambao thanh khoan cho cac chling quyen CfangILPUMnh, to chlic phat han c6
nghTaVI,!tt;lo I$p thi truang cho cac chling quyen do mlnh phat Mnh, CI,Ithe:
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I

f)i6u 6 NghTaV(I y6t gia teo I~p thi tnl'(mg tt;JiQuy ch6 hot;Jtd()ng teo I~p tnl trLf()ngva phong
ngl}a nii ro cua TCPH chCrngquyen c6 bao dam tt;JiSa Giao Dich Ch(mg Khoan Thanhph6
Hf>Chf Minh quy dinh nnu sau:

9.1. NghYay~ yet gii tto Itpthj trU'bng

TOchoc phat hanh phai tham gia c.1$tI~nh tao I$p thl tl1.l'~mgtrong yang (05) phut ke tli
khi c6 mot trong cac Sl,l'vi~c sau c.1ayxay ra:

Chi c61~nh ben mua hoac blm ban chling quylm;

KhOngc6 I~nh bl!n mua va ben ban chling quylm;

Ty I~ chenh I~ch gia tren thi truang vuot qua 5%. TY I~ chech I~ch gia la tY I~ phan
tram cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia c.1$tI~nh, to chlic tf,loI$p thi trU'ang phai tuan thu:

KhOi1U'Q'ngmoi I~nhtOithieu la 100 chling quylm;

LOi;liI~nh su dl,mg la I~nh giai hi;ln;

Gia <7$tI~nh phSi c.1ambao khOngvuQ't tY I~ cMnh I~chgia;

TrU'ang hQ'pkhOngc6 I~nh mua va I~nh ban chling quylm, t6 chlic tf,lo I$p thi truang
phai yet gia hai chi~u (<7$tca I~nh chao mua va I~nhchao ban);

Thai gian tOntf,licua I~nh trl!n h~ thOnggiao dich tOithieu la mOt(01) phUt.

9.2. Miln trli nghYay~ yet gii t,o Itpthj tn,ong

Trong cac truang hQ'psau, t6 chlic phat hanh khOngphai thl,l'chi~n hOf,lt<70ngtf,lOI$p thi
trU'ang:

DQ'tkh6'p I~nh c.1inhkY xac c.1inhgia ma cua, nam (05) phut <7ausau khi ket thUc <7Q't
kh6'p I~nh c.1inhkY xac c.1inhgia ma cua va c.1Q'tkhap I~nh c.1inhkY xac c.1inhgia c.16ng
cua;

I
I
I
I
I
I
I
I
I

Tai san CCl sa cua chling quy~n bi tf,lmngling giao dich;

Khi gia Iy thuyet cua chling quy~n c.1U'Q'ctfnh theo cOngthlic nl!u tf,li ban cao bi;lCh
cua to chlic phSt hanh nhOhO'nho$c bang (mU'ai) 10 c.10ng;

SO1U'Q'ngchling quy~n trl!n tai khoan tf,lOI$p thi tl1.l'angkhOngc.1apling khOiIUQ'ng
tOithieu cua I~nh, t6 ch(fc phat hanh c.1U'Q'cmi~n c.1$tI~nhban;

Khi chua c6 chling quyen nao <7uQ'clU'uhanh (trU'ang hQ'pto chlic phSt hanh chU'a
ban c.1U'Q'cchling quyen nao cho nha c.1autU'),to ch(fc phSt hanh c.1U'Q'cmi~n c.1$tI~nh
mua;

I
I
I
I
I

WWW.SSI.COM.VN
Restricted

61

I
I



BANCAoB~CH
CHAo SAN CHUNG QUYtN CO sAo DAM

TrLPang hop thvc hi~m hUy ni~m y~t cherng quyen, to choc phat hanh dLPQ'cm
I~nh ban;

Gia chling quyem tang klch tr~n (dLPmua tr~n), to chlic phat hanh dLPQ'cmie d~t
I~nh ban hoac Gia chling quyen giam kich san (dLPban san), to choc phat anh
dLPQ'cmien d~t I~nh mua;

I

Gia chling khoan CCI sa tang klch tr~n (dLPmua tran), to chuc phat Mnh dLPQ'c ien
d~t I~nh ban dOi vai chling quyen mua va dLPQ'cmien d~t I~nh mua dOi vai cling
quyemban;

Gia chling khoan co sa giam kich san (dLPban san), to chlic phat hanh dLPQ'c ien
d~t I~nh mua dOi vai chling quyen mua va dLPQ'cmien d~t I~nh ban dOi vai cling
quyen ban;

Chling quyen dang a tn;mgthai c6 lai tll' 30% tra I~n (tlic chling quyen mua da 9 c6
gia chling khoan CCI sa cao han 30% so vai gia thl,l'c hi~n ho~c chling quyen ban
dang c6 gia chling khoan Co'sa thap han 30% so vai gia thl,Pchi~n), to chlic pMt
Mnh dLPQ'cmien d~t I~nh ban;

Trong mLPai bOn(14) ngay trLPackhi chling quyen dao h~n;

Khi xay ra cac SI,Pki~n bat kha khang nhLPthi~n tai, h6a ho~n, chi~n tranh...
I!

Cac tl1lang hQ'pkhac dLPQ'CSa Giao djch Chling khoan ap dl,mg sau khi c6 Y Iki~n
chap thu$n cua Oy ban Chling khoan NM nLPac.

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
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VI. QUAN TRI ROIRO CHUNG QUYEN CO BAo eAM I
1. Quy trinh quan tri rui ro

BWc7c 1: Nhtn ditn cac rill ro c6 th6 phat sinh tir hOft "Ong kinh doanh ch(rng quy6 I
- Rlli ro thanh toan: Rui ro khi SSI khOngthl! thl,Pchi~n dLPQ'cmOtph~n ho~c toan b cac

nghTaVl,lda cam k~t dOi vai nM dAu tLP,chang h~n nhLPSSI bj mat kha nang thanh .oan I.
khi nM dau tLPthl,l'chi~n quyen do khOngc6 du cOphi~u ho~c tien.

- Rlli ro thj tnrc7ng: Rui ro do Sl,l'thay dOigia cua chling quyen c6 bao dam va gia cu tai
san CCI sa.

- Rlli ro phap Iy:Rui ro khi SSI bj vi ph~m ho~c khOngtuan thu cac quy djnh va quy tac cua
pMp lu$t hi~n Mnh, dan dim bj ph~t, canh cao, ~m ngll'ng ho~t dOng ho~c bj rut iay
phep nghi~pVl,lkinh doanh chling quyen.

I

- Rlli ro haft "Ong: Rui ro do cac Iy do cOngngh~ (vi dl,l nhLPh~ thOnggiao djch bj 10i, han
mem trnh toan dil thl,Pchi~n giao djch hedging bi 10idan tai mua/ban chling khoan c sa
ho~c chling quyen nhieu han tr~ng thai trung hOa rai ro), nhan vh~n(khOng tuan thu quy
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trlnh cOngvi$c,..), cac Iy do b€mngoai (thlen tai, chi€mtranh ....), thiau cac quy trlnh hLP6'ng
dan tal cac bOph$n nghi$p VI,!.

Rill ro thanh khoan: La rui ro khi cOng ty khOngth~ thuc hi$n (JLPQ'choac thl,l'c hi$n v6'i
phf cao han cho giao djch mualban (J~dat (JLPQ'ctr~ng thai trung hoa rui ro do cO phiau
khOngc6 ho~c c6 thanh khoan thap.

BU'ac 2: Phin tich rill ro

- Rill ro thanh toan: V6'i quy mOeua 551 cQngnhu Ijch sli va vi$Cquan t~ nguOntian va tai
san thl moe (JOxay ra rui ro nay tal 551 la thap, ben canh (J6cOng ty cOngthl,l'c hien hoat
(JOnghedging theo quy (Jjnh(J~(Jambao cOphiau thanh toan cho khach hang khi (Janngay
thuc hien quyan.

- Rill ro tb] trU'i1ng: B~y la rui ro l6'n nhat va c6 kha nang xay ra cao trong heat (JOngkinh
doanh va phat hanh ch(rng quyan c6 dam bao,

- Rill ro phap Iy: C6 th~ xay ra nau cOng ty vOtlnh khOng thl,l'c hien (JungmOt ho~t dOng
nao (J6do thiau y kian tLPvan tl) bOph$n LU$t,ho~c do chLPakjp C$P nh$t cac thay dlli
trong quy (Jjnhchfnh sach.

- Rill ro hOft (JOng:Rui ro xay ra cac loi Ii€!nquan (Janhe thOngphan mam la c6 th~ xay ra,
b€!n~nh (J61acac rui ro li€!nquan (Jannhan vian lam sai quy trlnh cOngc6 th~ xay ra.

- Rill ro thanh khoan: Trong diau ki$n thj trLP~mgblnh thLPangv6'i cac cOphiau l6'n thl rui ro
nay thap. Tuy nhian van c6 th~ xay ra rui ro thanh khoan do c6 cac thOng tin tOUxaudOt
bian cua doanh nghi$p, ho~c cac thOngtin c6 tac dOngtit!luCI,I'Ct6'i toan thj trLPang.

BIJ'6tc3: Ki6m soat rill ro

- Rill ro thanh toan:

• Nguyt!lntcic phOngngCParui ro

i. Duy trl he sO phOng ngl)a rui ro trung hOatheo mOt tY Ie nhat djnh nhLPngkhOng
thap han y€!ucau cua UBCK.

ii. Ban ~nh (J6cOng ty luOnc6 cac tai san dl,l' phOng (J~(Jambao kha nang thanh
toan khi dan h~n.

• Cach thl,l'chien

i. Th1,l'chien giao djch mualban hang ngay tai san Co'sa ho~c ch(rng quyan d~ (Jam
bao tY Ie hedging theo m(rc trung hOarui ro

ii. £>anhgia rui ro thanh khoan chung cua cOngty bao gOmca nghTaVI,! thanh toan dl,l'
kian nau c6 tCPcac ch(rng quyan (Jaoh~n.

iii. Co' sa v$t chat th1,l'Chien: He thOngphan mam giao djch, phan mam excel, cac
bao cao giam sat.

I
I

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

WWW.SSI.COM.VN
Restricted

63

I



• Oach thuc hi$n: LuOngiao djch da dam bao mOttY 1$trung hoa rui ro theo quy
chi phat hanh cherngquyan vai cac cOphi~u lon va c6 thanh khoan Ondjnh. Bl!n I I~,.j..
d6 la quy djnh khOi ILPQ'ngcOphi~u ho~c tai san 00 sa tOida bat buoc phai thl,J'c i$n I
giao djch rnuaban da han ch~ rui ro thanh khoan.

• CO'sa v$t chat: H$ thOngphan mam giao djch, cac bao cao giam sat I
- Rui ro hoat dQng:

Nguyan tac phOngngua rui ro: giam thieu tOida xay ra cac SI,J' ki$n rui ro heat I
Cach thuc hi$n:

BANCAoB~CH
CHAo BANCHUNG QUYr=Nco BAo DAM

- Rui ro thanh khoan:

• Nguyan tac phOngngua rui ro: dam bao chi phi giao dlch phOng ngua rui ro a
thap nhat.

•
•

i.

ii.

iii.

iv.

cac bOphan kinh doanh xay dl,J'ngday du cac quy trlnh hoat dOng !ian quan I n
kinh doanh cherngquyan c6 dam bao.

Thl,J'chi$n dao tQoday du cho cac nhan SI,J' lian quan va san pham, quy trln
dam bao cac quy trlnh dLPQ'cthl,J'chi$n dung va duo

Ti~n hanh dao tQonang cao nhan th(Fcva rui ro va phOngngua rui ro cho
nhan SI,J' nhAmhQnch~ cac gian I$n c6 the xay ra.

Kiem thLrday du cacM thOngphan mam giao djch va hOtrQ'trlPac khi dLPa
dl,lng. Bl!n CQnhd6 la luOnghi nh$n cac phan hOicua khach hang ho~c nhan
cOngty dll c6 diau chinh n~u can.

V. C6 SI,J' hOtrQ',kiam tra giam sat tu bOpMn quan tri rui ro, kiem soat nOibO.

• COngCl,lthl,J'chi$n

• Cac quy trlnh lam vi$c

• Cac tai li$u hLPangdan va dao tQo.
- Rui ro phap Iy:

• Nguyl!n tac phOngngua rui ro: Tuan thu cac quy dinh phap Iy lil!n quan.

• Cach thl,J'chi$n:

i. BOpMn lu$t thl,J'chi$n ra soat cac quy trInh, ho~c cac chlnh sach san pham
khi dLPQ'cban hanh va dLPavao 51) dl,lng.

ii. BOph$n lu$t C$PnMt thLPangxuyl!n cac thay dOi trong van ban phap IU$t
the hi$u chTnhkip thai cac hoQtdOngkinh doanh bj anh hLPangn~u can.
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iii. £>aotao nang cao nh~n th(rc cho nhan villn cua cOng ty v~ cac rui ro phap Iy n~u
lam sai quy dinh.

• COngCI,Ithl,l'chi~n: cac van ban phap lu~t, cac chlnh sach, quy trlnh cua cOngty.

BlPc7C4. Giam sat rui ro

• Hoat dOng quan trj fiji ro dU'Q'cgiam sat hang ngay ho~c ciinh kY thOng qua cac bao
cao giam sat

• £>inhky thuc hi~n phan tlch, cianh gia cac rui ro c1Axay ra da xac dinh cac khu VI,I'C
tillm an nhieu rui ro va c6 bi~n phap xli Iy, han ch~ rui ro thlch hop.

2. PhU'O'ngan phong ngll'a rui ro cho ch(rng quy&n

2.1. PhU'O'ngan bao dam thanh toan cho ngU'C1isa h(;u chung quyin

can co quy ajnh cua phap lu~t, khi nha dau tU'ci~t I~nh thl,l'chi~n ch(rng quyen hoac t~i ngay
dao hCiln,nha aau tlf sa h(lu ch(rng quylm c6 IAidU'Q'cthanh toan bang cac nguOnsau:

a) NguOnv6n IlfU dOngb6 trl cho vi~c thanh toan ch(rng quy~n;

b) Tai san ph6ng ngl)a rui ro va cac tai san khac c6 trlln tai khoan tl,l'doanh;

c) Tai san c6 trlln tai khoan kY qu9 tCilingan hang lU'uky;

d) Ngan hang IlfU kY thl,l'chi~n nghTaVI,Ibao IAnh(n~u c6);

e) Cac tai san hQ'pphap kMc rnaCOngty aU'Q'cphep dung da thanh toano

TrU'6'nghQ'pkhOngdu tai san c1athanh toan thl,l'chi~n ch(rng quylln, vi~c giai quy~t quyen lQ'i
cho nglfoi sa h(lu ch(rng quy~n thl,l'chi~n theo quy dinh phap lu~t filln quan ap dl,lngd6i v&i
chu nQ'c6 bao dam mOtphan.

2.2. PhlPO'ngan phong nglPa rui ro cho chung quyin

):> HOiiltciOngphOngngl)a rui ro dlfQ'Cthl,l'chi~n trlln tai khoan tl,l'doanh cua 551 va tuan thu
theo phU'O'ngphap trung hOaDelta (Delta Neutral) - la phlfO'ng phap rna cac vi th~ cua
ch(rng khoan cO'sa va vi th~ cua ch(rng quylln tl,l' dOngbCltrCYrui ro cho nhau. 5S1 se
thl,l'c hi~n vi~c mua, ban, vay va cac giao dich khac phClhQ'pv&i quy ciinh phap lu~t ci6i
v&i ch(rng khoan cO'sa va ch(rng quy~n. Trong d6, SSI se tlnh toan vi the ph6ng ngtia
rui ro Iy thuy~t (Ia s6 IlfQ'ngch(rng khoan CO' sa dl,l'kien can phai nam gi(l da ph6ng ngtia
fiji ro cho ch(rng quyen) theo h~ s6 Delta cilfQ'Cquy dinh t9i £>ieu8.2 Quyet dinh 7210£>-
UBCK. Cac giao dich va vi th~ phOngngtia rUi ro cua TCPH phai bao cao SGDCK hang
ngay ciaSGDCK c6 tha giam sat vi~c thl,l'chi~n nghTaVI,Ici6iv&i N£>Tcua TCPH.

):> PhlfO'ngphap xac dinh vi th~ PNRR Iy thuy~t delta hedging, CI,Itha nhlf sau:

P = Delta x 01/ k

(

Trong d6:
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• P: s6 lLf(1ngchCrngkhoan CCl s& dl,J'kitJn n~m giCi c1tJphOng ngifa fiji ro cho
quylJn.

• Delta: He s6 phong ngifa rui ro delta, la gia trj thay c1dicua gia chung quylJn
m()t thay c1dirat nh6 trong gia chung khoan CCl sa, c1Lf(1Ctfnh toan dl,fa tren cOng
Black Scholes

• 01: Vi thtJrna, c1Lf(1Cxac c1inhMng s6 lLf(1ngchung quylJn c1angILfUhBnh cua c1¢
hBnh.

• k: Ty Ie chuytJnc1dicce chung quylJn va cd phitJu

» Dl,I'atren vi th~ phOngngua rui ro Iy thuy~t (s6 lU'oongP chling khoan co sa a cOng
tren), SSI se thl,l'chi~mmua vao hoac ban ra chling khoan CCI sa <1~<1ambao chenh
gi(ia vi th~ phOng ngua rui ro Iy thuy~t va vi th~ phOng ngua rui ro thuc t~ khOng!

20% trong vOng 03 ngay lam vi~c lien tl,lc. N6i cach khac, TCPH se thl,l'c hi~n mua
ban chling khoan CCl sa nh~m <1ambao s6 lU'oongchling khoan cO'sa a vi th~ P
thl,l'Ct~ ngang b~ng vai vi th~ PNRR Iy thuy~t.

o Vf dl,l, khi gia chling khoan cO'sa thay <10ise khi~n H~ s6 Delta thay aOi, khi~n
phai thl,l'chi~n mua/ban chling khoan cO'sa a~ aam bao an toan theo phLPO'ngan
hOaDelta. Vi~c duy trl vi th~ trung hOaDelta giup TCPH <1ambao nghTaVI,I thanh
a6i v6'i Nha aau tU'la ngLPaisa h(iu chling quyen khi c6 yeu cau thl,l'chi~n quyen.

a Truang hOOpkhi xay ra cac bi~n a¢ng m~nh cua chling khoan cO'sa (chling khoan sa
tang tran, gjam san, khOng c6 dU'mua ho~c dU' ban), TCPH c6 th~ tj~n hanh mua I

ho~c ban ra chling quyen tren san a6j vaj NBT a~ aam bao duy trl vi th~ trung hOa
nh~m <1ambao nghTaVI,! thanh toan.

» Vi th~ phOngngua ruj ro thl,l'c t~ aLPOOcxac <1inhb~ng s6 ILPoongchling khoan CCIsa
c6 dung cho ml,lC<1fchphOngngua ruj ro cua SSI. B¢ chenh I~ch gi(ia vi th~ phOng
ruj ro thl,l'Ct~ va vi th~ phOngngua ruj ro Iy thuy~t trong ngay T cua chling quyen
xac ainh nhLPsau:

ApT % = (pT - PT)IPT x 100 %
Trong <16:

• ApT %: f)O cMnh lech giCiavi thtJphOngngifa rui ro thvc ttJva vi th6 phOng
ro 19thuytJt trong ngay T.

• pT: Vi thtJphong ngifa nii ro thvc ttJtrong ngay T cua chCrngquylJn.

• PT: Vi thtJphong ngifa nii ro 19
trong ngay Tcua chung quylJn.
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~ B~n canh vi~c mua ban chling khoan ca S<7 d~ phOngnglia rui ro, COngty chling khoan
dOngthai sa thl,J'Chi~n vi~c mua I~ichling quy6n d~ giam nghTaVI,! nQ'viii Nha dau tU'va
tU'ang ling lam giam nghTaVI,! mua chling khoan co S<7 c~ c~t trung hOaDelta.

2.2.1. M~c dich phOng ngi:r8 fill ro:

£)~tOngchi phi phOngnglia rui ro trong suOtthai gian tli khi phat hanh chling quy6n den
khi cao han chling quy6n khOngdU'Q'cqua ch~nh I~ch viii khoan phi chling quy6n hQ'p
IY.Chi phi phOngnglia rui ro bao gOm:

Chi phi mua/ban chling khoan ca S<7 trong qua trlnh phOngnglia rui ro: Chi phi nay
la khoan 10ti6m nang khi to chuc phat hanh thl,J'chi~n vi~c muarban cherng khoan
ca sa hang ngay d~ phOngnglia rui ro cho danh rnuc ch(Fngquy6n dang luu hanh,
Khoan chi phi nay luOnphat sinh bat k~ vi~c chung quy6n c6 dLPQ'cnha dau tLPthl,J'c
hi~n hay khOng;

Chi phi SlP dl,!ng vOn khoan ti6n dung d~ mua chling khoan ca sa trong qua trlnh
phOngnglia rui ro;

Chi phi giao djch khi mua/ban chling khoan ca sa trong qua trlnh phOngnglia rui ro;

Chi phi lai vay khoan ti6n dung c~ mua chling khoan ca sa trong qua trlnh phOng
nglia rui ro;

Chi phi lai vay khoan ti6n dung d~ kY qu9 bao dam thanh toan t~i Ngan hBng ILPUkY;
Chi phi dang kY lU'uky, Chi phi ni~m yet, Chi phi Quan Iy ni~myet;

Chi phi phat hanh chling quy6n;

Phi ch(Fngquy6n hQ'pIy la muc phi cU'Q'ctlnh toan theo cac cOngthlic djnh gia quy6n
chQn(cOngQila gia Iy thuyet) can c(Ftr~n mOtm(FcdObien dOnghQ'pIy cua gia tai san
casa.

2.2.2. TO ch(Fc thlfC hi,n phOng ngll'a fui fO:

HOi;ltdOngquan trj rui ro dU'Q'cthl,J'chi~n qua nhi6u bU'lic viii SI,J' tham gia cua nhi6u bO
ph$n khac nhau tli vi~c Il,J'achQn cO phieu d~ pMt hanh ch(Fngquy6n cho tlii vi~c thl,J'c
hi~n giao djch phOngnglia rui ro cQngnhlPgiam sat tli cac bOph$n dOcI$p.

Trach nhi~m cua cac dan vj Cl,!th~ nhLPsau:

(i) BOPh$n TV'Doanh

BOpMn TI,J' Doanh d6ng g6p vao vi~c quan trj rui ro phat sinh tli pMt hanh chling quy6n
Cl,!th~ nhU'sau:

£)anhgia v6 tlnh Ondjnh va cObien dOngcua gia cO phieu ca sa.
£)anhgia ve vOnh6a, tlnh thanh khoancua cOphieu ca sa.

; \
I,

.t
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Danh gia tlnh hlnh tai chlnh, kinh doanh va quan tri cua doanh nghi~p d~
xuat Il!n HOiDOng Dau TlI' phl! dUY$t.

Tlnh toan mec gia phat hanh chung quylm phU hop.

Ngoai ra xac dinh cac thOng tin nhu sau:

o KhOi11I'Q'ngquyen dl! kilm phat hanh;

o Gia quyen;

o Gia thl!c hi~n quyen;

o Ty I~ chuy~n doL

Hang ngay thuc hi~n giao dlch mua/ban tai san co sa hoac chung quyen d~
bao tY I~ hedging

(ii) HOieOng eau TlI'

Danh gia va rui ro cQngnhu lQ'iIch c6 th~ dem 19itCrvi~c phat hanh chung

PM dUY$tcho phep phat hanh chung quyan vai cac thOng tin cu th~ nhll' bl!n
hoac khOngcho phep.

Gia phat hanh.

Gia thl!c hi~n.

KhOi11I'Q'ngphat hanh tOida.

(iii) BOPh$n Quan Trj Rui Ro

Ho;;tt dOng phong ngCrarui ro cho chung quyan dll'Q'cthl!c hi$n trl.l'c ti~p bai bO
QTRR. Hi$n bOph$n QTRR c6 05 nhan Sl! trong d6 c6 01 nhan Sl! phI,!trach
trLPangS9thl!c hi~n ho;;ttdOngphong ngCrarui ro hang ngay dLPaiSI! giam sat cua
dOcQTRR cQng nhLPki~m tra dinh kY tCrbOph$n ki~m soat tuan thu. Ngoai ra bO
QTRR con xay dl!ng quy trlnh QTRR cho ho;;ttdOngphat Mnh chCrngquyen.

ThOngtin va Giam DOcQTRR va nhan SI! thl!c hi~n phOngngCrarui ro nhLPsau:

HQTl!n: e;)ng M;;tnhClI'ang

Trlnh eo Chuyl!n MOn:K9 SLPCOngNgM ThOngTin, Th;;tcsT Tai Chlnh va
M;;tiquOc t~, Chung chi QTRR quOc t~ FRM, Chung chi Mnh nghe Phan Tlch
Chlnh.

Kinh Nghi~m: C6 11 nam kinh nghi~m trong ITnhVI!C Chung Khoan trong d6
nam kinh nghi~m vai vi trl Giam eoc Quan Trj Rui Ro.

(iv) BOPh$n Ki~m Soat NOiBO
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Dinh kY kiem tra trnh tuan thu cua vai cac quy CJinhphap lu~t cOng nhu quy CJinhnOibO
cua cac bO phan tham gia trong qua trlnh phat hanh chCrngquylm cOng nhu thl,l'c hi~n
giao dich phOngngCrarui roo

2.2.3. Nguyen tic th"e hitn t6ng quat

SSI ap dl,mg phlPO'ngan phOngngCrarui ro trung hOadelta, tCrccling vai vi~c phat hanh
chCrngquylm, SSI sa CJOngthai thl,l'chi~n cac giao dich mua ban chCrngkhoan co sa CJt\
giCrcho tong vi thll phOngngCrarui ro cua SSI khOngthap han tY I~ phOngngCrarui ro t6i
thieu theo yau cau cua UBCK khi gia chCrngkhoan Co'sa thay CJOi.

Vai billn CJOnggia ch(l'ng khoen xay ra hang ngay cua chCrngkhoan Co'sa, gia tri Delta
CJU'Q'ctrnh theo COng thuc Black Scholes sa bitm CJOngtU'O'ng(l'ng. COng ty chCrngkhoan
sa thl,l'Chi~n mua ho~c ban chCrngkhoan Co'sa tlPO'ngCrngvai phan thay dOicua Delta
dll CJambao tOngvi the cua to chCrcphat hanh vao cu6i ngay a tr~ng thai khOngthap han
mCrccho phep cua UBCK.

2.2.4. Chu-ngkhoan phong ngLrarui ro

ChCrngkhoan Co'sa cua chCrngquylm.

2.2.5. Vi thOphong ngLl'anil ro

Cach tfnh h~ s6 phOngngCrarui ro Delta: H~ s6 phOng ngCrarui ro delta, la gia tri
thay CJOicua gia chCrngquylm (l'ng vai mOtthay dOi rat nhe trong gia chCrngkhoan
cO'sa, CJU'Q'ctfnh toan dl,l'a tran cOngthCrcBlack Scholes theo PhI,! Il,!cs6 01 Quyet
CJinh72/Qf) - UBCK.

COng th(l'c tinh toan vi the phong ngCrarui ro Iy thuyllt, cOng th(l'c quy dOi vi the
phOng ngua rui ro Iy thuyet theo s6 1U'Q'ngchCrngkhoan CO' sa neu to chCrcphat
hanh sl) dl,!ng cac lo~i chling khoan phOng ngua rui ro khac khOng phai la chCmg
khoan Co'sa: KhOngsl) dl,!ng.

•.~

3. Kinh nghi~m phat hanh eh(rng quy~n ella t6 eh(re phat hanh

BOph~n TI,I'doanh 551 phI,!trach vi~c Il,I'achon ch(l'ng khoan Co'sa, t~o I~p thi trU'ang cho
CW hang ngay, va quan tri rui ro cho nghia VI,!phat hanh d6. Nhan Sl,l'CJU'Q'cdao t~o bai ban
v~ cac nOidung va nghi~p VI,!nan quan. Tlnh den thai CJillm nay, bOph~n TI,J'doanh SSI CJa
san sang tham gia phat hanh san phAmCWoSSI cOngCJaCJautU'h~ th6ng phan m~m h() trQ'

.~

\
).

cac nghi~p VI,!~o I~p thi trU'angva quan tri rui ro, do d6, h~n che t6i CJacac 10itac nghi~p va
dam bao san phAmsau khi niamyet v$n hanh OnCJinh.
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VII. cAc £)01TAc LIEN QUAN £)EN£)Q'TCHAo BAN
NgAn hang 11I'ukY: NGAN HANG TMCP aAu TU'vA PHAT TRIEN VieT INAM - CHI .
THANH

Giay phep hoat dOng 11I'ukY sO 510/Q£l-£)KH£>LK do Oy ban chung khcan nha nuoc cap
01/08/2006

Tru sa chlnh: SO74, ThQ'Nhuom, phll'cmg Tran HU'ngDao, Hoan Ki~m, Ha NOi

£>i~nthoal; 024.3941.1844

£>iilidi~n ky theo Quy~t dinh sO 917/Q£l-SIDV cua Chu tich H£lQT NgAn hang TMCP £lau va
Phat trien Vi~t Nam kY ngay 27 thang 11 nam 2018.

VIII. XUNG £)QT LQ'I iCH

1. Cae nguyen tie giai quyAt cac xung d9t lQ'i ieh eo th~ xay ra:
COng khai, minh bach;

U'u ti~n lQ'i Ich khach hang trll'ac lQ'iIch cua SSI;

Tuan thu chat che quy dinh cua phap IU$t c6 Ii~n quan d~n do1 ph~t 'h~nh.

"'.
2. Cae ben lien quan dAn dQ't phat hanh:

Trong dQ't phat hanh nay, SSI khOng sti dl,!ng cac don vi tU' van ben ngoai nhU' k~ toan,
, ..'

toan, IU$t, chuy~n gia hoi)c cac Mn khac cung cap dich VI,! tll'van cho 5SI.
,. .

TO chlic phat hanh chung khoan CO' sa va NgAn hang LU'u kY kMng phai la ngU'CYi
quan cua SSI va SSIAM dU'ai bat kY hlnh thlic nao theo quy dinh cija LU$t Chung
LU$t Doanh nghi~p.

SSI va SSIAM, cae chi nhanh la to chCPckinh doanh chCPngkhoan tCiliVi~t Nam dU'Q'c
phep hOiiltdOng cac nghi~p VI,! kinh doanh chCPngkhoan va quan Iy qu9 dau tll', q
danh ml,!Cdau tu cho khach hang. Trong hOiilt dOng kinh doanh hang ngay, chung
cac nhan vi~n c6 thl! tham gia vao cac hOCiltdOng dau tll', tll' van dau tu, mOi giai ch
khoan, tll' van tai chlnh, quan Iy qu9,oo. cho chlnh mlnh hoi)c cho khach hang cua
Ii~n quan d~n to chCPcpMt hanh chCPngkhoan cO' sa, chung khoan cO'sa hoi)c cac I

pham phai sinh Ii~n quan.

SSI va SSIAM, cac chi nMnh va cac nhAn vi~n cua mlnh c6 thl! cl'lI'Q'cti~p C$n cac
tin quan trQng, phat Mnh hoi)c C$p nMt cae bao cao nghi~n cuu ve to chCPcphat
chCPngkhoan cO'sa valhoi)c cac chung khoan cO' sa. Cac hOiilt (70ng, thOng tin V1::l/hh~il"

cac bao cao nghi~n cCPunhll' v$y c6 thl! Ii~n quan d~n hoi)c anh huang d~n to chuc .
Mnh chCPngkhoan cO'sa valhoi)C cac chCPngkhoan cO'sa theo hlrang c6 lQ'ihoi)c
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cho Nha dau tlJ' hoac tao ra rnau thuan quytm lQ'i Ii!!!n quan d~n vi(lc phat hanh cherng
quytm. Chung tOi cam k~t tuan thu quy djnh cua phap lu$t va chuan rnuc dao duc cao
nhat nh~m ngan ngCraxung dOt lQ'ifch va cOg~ng tOi da de cOng bOcac xung dOt ti~m an
d~n Nha dau tlJ'.

IX. CAMKET

TO chec phat hanh cam k~t chju trach nhlern hoan toan v~ trnh chfnh xac, trung thuc cua nOi dung
thOng tin va cac tal li(lu dfnh kern trong ban cao bach nay.

X. PHV LVC
- Sian ban hop va Nghi quy~t f)t;li hOi dOng cO dOng thOng qua sua dOi £)i~u l(l COng ty;

- Quy~t dinh HOi dOng quan tri thOng qua chao ban chung quy~n;

- San sao Giay phep thanh I$p va hot;lt dOng cua to chuc phat hanh;

- San sao £)i~u l(l cua to chuc pMt hanh;

- Sao cao tai chfnh kiem toan nam gan nhat cua to chuc phat hanh;

- Cac tai li(lu khac theo quy djnh.

TP.HO Chi Minh, ngaYHthang J!.nam 2020
TO CH(rC PHAT HANH I,

" '(;

CONG TV cO PHAN CH(rNG KHOAN SSl:'c ~~.,.~~()
TM. HOI f)ONG QUAN TR! r ,~Zh~==:--.. If 11

/11 *"
"."f !o..~;..~
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