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BAN cAo B~CH
CHAo BANCHUNG QUYEN co BAo DAM

BAN cAe BACH.
CCNG TV co PHAN CHUNG KHOAN 551

(Giay phep thanh I~p va hoat dong s6 03/GPHE>KD do Chu tich Uy ban ChLrng
khoan Nha nuoc cap ngay 05/04/2000)

CHAo BAN CHUNG QUVEN Co BAo DAM
(Gi~y chung nh~n chao ban chung quy~n s6~gG/GCN-UBCKdo Chii tict: Uy ban

Chung khoen Nha nuoc c~p ngay o<-(A)"/2020)

CHlYNG QUYEN TCB/5M/SSI/C/EU/Cash-09

Ban cao bach nay va tai Ii~u bOsung 56 dU'q'c cung cap tlr ngay thong bao phat hanh tal:
Cong ty COphan ChCPngkhoan 551
Tn,!sa chinh: se 72 Nguy~n Hu~, PhU'cyngSlln Nghe, Qu~n 1, Thanh ph6 H6 Chi Minh
8i~n thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997
Website: www.ssLcom.vn

PhI:!trach cong be,thong tin:
HQten: Nguy~n H6ng Nam s6 di~n thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang luu ky: Ngan hang TMCP eau tU'va Phat triin Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh
Tru sa chinh: se 74, ThQ'Nhuorn, phU'cyngTran HU'ngDao, Hoan Killm, Ha NOi
Git.y phep hoat dong luu ky s6 510/Q8-8KH8LK do Oy ban ch(rng khoan nha nuoc dp ngay
01/08/2006

Oy ban ChLPngkhoan Nha nllac cAp GiAy chLPngnhfn chao ban chLPngquy€!n chi co nghia la he,sO'dang ky chao ban
chLPngquyl!n clla to chLPCphat hanh di (lap LPng(lu di€!uki~n, thu tl,lCtheo quy djnh cua phap IUft lien quan, khOng ham y
bao dam vl! nQi dung cua Ban cao b\lch, khong ham y vi~c diu tll vao chLPngquy€!n(llIQ'Cbao dam hay dllQ'c thanh toan
dAy du cOngnhll ml,lc tieu, chi6n IlIQ'c diu tll, phllO'ng an kinh doanh cua to chLPCphat hanh.

Nha dAu tll dllQ'c khuy6n nghi nen dQcky va hi~u cac nQidung quy d!nh CYBan cao b\lch, d~c bi~t la phAncanh bao rui ro CY
trang 05·07trong Ban cao b\lch nay va chu y d6n cac khoan phi, I~ phi, thu6 khi giao dich chLPngquy€!nco dam bao.

Gia giao d!ch chLPngquyl!n co th~ thay dOi tllY vao tinh hinh thi trllcyng, nha dAu tll co th~ chiu thi~t h\li vl! sOvOndAu tll va
co th~ mat toan bQvOndAu tll.

Cac thong tin v€!k6t qua hO\lt dQngcua to chLPCpMt hanh va cac chLPngquy€!npMt hanh trllcYc day (n6u co) chi mang tinh
chit tham khao va khong co y nghia la viec dAu tll se sinh lai cho nha dAutll.
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CONG TY co PHAN CHUNG KHOAN SSI
Gi~y phep thanh I~p va hoat dong 56 03/GPHf)KD do Chu tich Uy ban Chung khoan Nha nuoc

c~p ngay 05/04/2000

CHAo BAN CHUNG QUYEN CO BAo £lAM

Ten chiJongquy6n: ChiJongquy6n TCB/5M/SSI/C/EU/Cash-09

.:. Tim (rna) ch(mg khoan co sa: TCB

.:. TOchuc phat hanh chung khoan co sa: NganhangThU'angmal cO phan Ky thU'angVi~t Nam

.:. t.oal chung quy~n: chung quy~n mua

.:. Ki~u thuc hi~n: chau Au

.:. PhU'angthuc thvc hi~n chung quyen: thanh toan ti~n
~ Thaih~n:5thang
.:. Ngay phat hanh dl,J'killn: trong tMng 11 narn 2020

.:. Ngay giao dich cu6i cung dl,J'killn: trong tMng 04 narn 2021

.:. Ngay dao han dl,J'killn: trong thang 04 narn 2021

.:. TY I~chuy~n dOi: 1:1 (01 chung quy~n dOi01 cOphillu)

.:. Gia thuc hi~n dl,l' killn: trong khoang gia tu 9.000 (chfn nghin) dOng/cOphan dlln 29.000 (hai
mU'aichin nghin) dOng/cOphan

.:. Gia tri tai san bao dam thanh toan dl,J'killn: 50% gia tri chung quy~n dU'Q'cphep chao ban

.:. Gia chao ban dl,l' killn: trong khoang gia tu 1.000 (mot nghin) dOng/chung quy~n dlln 6.500 (sau
nghin nam tram) dOng/chung quy~n

.:. TOngs6 1U'Q'ngchao ban: 7.000.000 (bay tri~u) chung quy~n

.:. TOnggia tri chao ban dl,l' killn: tu 7.000.000.000 (bay tY) dOng dlln 45.500.000.000 (b6n mU'ai
lam tY nam tram tri~u) dOng

TOCHlfC KI~M ToAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Vi~t Nam

Tn,!sa chfnh: Tang 28, Tea nha Bitexco Financial Tower, s6 02 Hai Tri~u, Qu~n 1, TP. HOChf Minh

Di~n tho~i: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NOI DUNG BAN cAo B~CH

I. cAc NHAN TO ROI RO

Nha dau tU' can doc ban cao bach nay va cac tai li~u kern theo d~ n~m vQ>ngcac n¢i dung cua
ch(l'ng quylm c6 dam bao, cac rui ro di kern v6'i vi~c dau tU' vao ch(l'ng quyen c6 dam bao, dOng
thai danh gia Sl,l'phu hop cua khoan dau tU' vao san pham ch(l'ng quyen c6 dam bao v6'i muc tieu
dau tU' va tlnh hlnh tal chinh cua rnlnh, Nha dau tU' dU'Q'ckhuytm nghi tham khao cac chuyen vien
tU' van tal chlnh, mOi gi6'i ch(l'ng khoan hoac chuyen vlen phan tich d~ narn viing ve each th(l'c dau
tU' vao san pham ch(l'ng quyen.

Ch(l'ng quyen la san pham cau true phal sinh, c6 tlnh chat ph(l'c ti;lP va khOng phu hQ'pv6'i cac nM
dau tU' thillu kinh nghi~m. Chung tOi khOng khuylln khlch nha dau tU' tham gia dau tU' khi chU'a hi~u
ro san pham va chU'a s~n sang chap nh~n cac rui ro dau tU' dU'Q'ctrinh bay dU'6'i day.

ChUng tOi khOng cam kilt thl,l'c hi~m dieu tra, nghien c(l'u lien quan t6'i to ch(l'c pMt hanh ch(l'ng
khoan cO' sa. NgU'ai sa hQ>uchting quyen c6 dam bao khOng nen hi~u Sl! pMt hanh ch(l'ng quyen
c6 dam bao nhU' mot khuyim nghi cua chung tOi lien quan t6'i ch(l'ng khoan cO'sa. Ngoai ra, ngU'ai
sa hQ>unen lU'uy dmg cac cOng ty ho~c to ch(l'c c6 ch(l'ng khoan cO'sa ho~c cae to ch(l'c lien quan
khac khOng tham gia vao SOiilnthao Ban cao biilCh nay.

1. Rui ro lien quan d~n t6 chLPCphat hanh chLPngquy6n

Rui ro tLl' giao dich cua to chtic pMt hanh: TO ch(l'c phat Mnh IUOnc6 th~ mua liili ch(l'ng
quyen tren thi trU'ang va cac ch(l'ng quyen c6 dam bao nay c6 th~ dU'Q'cn~m gil) ho~c bi
huy ho~c ban liili. TO ch(l'c pMt hanh c6 th~ thl,l'c hi~n cac giao dich d~ ph6ng ngLl'a rui ro
va giao dich nay c6 th~ anh hU'ang dlln gia ch(l'ng khoan cO' sa, qua d6 gian tiep anh
hU'ang den gia ch(l'ng quyen.

Rui ro thanh toan: NM dau tU' can lU'u y rang trong qua trinh phat hanh ch(l'ng quyen, m~c
du nhl)ng tieu chuan kh~t khe ve kha nang thanh toan phai luOn duQ'Cchap hanh bai to
chtic phat Mnh, JuOntOn tiili rui ro to ch(l'c phat hanh bi mat thanh toan va khOng th~ thl,l'C
hi~n quyen cho nM dau tU'. Trong trU'ang hQ'pto chtic pMt hanh mat kha nang thanh toan
ho~c khOng du tai san d~ thanh toan thl,l'c hi~n ch(l'ng quyen, vi~c giai quyet quyen JQ'icho
ngU'ai sa hQ>uch(l'ng quyen dU'Q'cthl,l'c hi~n theo quy dinh pMp Ju~t lien quan.

Rui ro ch(l'ng quyen bi huy niem yet: Trong trU'ang hQ'p to ch(l'c phat hanh bi dlnh chi,
tiilm ngLl'ng hOi;lt dOng, hQ'p nhat, sap nMp, giai th~, pha san ho~c bi thu hOi Giay phep
thanh I~p va hOiilt dOng, chting quyen 5e bi huy niem yet. Do d6 tOn tiili rui ro chting
quyen bi huy trU'6'c ngay dao hiiln.

Rui ro tLl' vi~c thl,l'c hi~n Sl,l'tl,l' chu cua to ch(l'c pMt Mnh: NgU'ai sa hQ>uch(l'ng quyen c6
dam bao nen lU'u y rang chung tOi c6 quyen tl,l' chu trang cac hOiilt dong kinh doanh phu
hQ'p v6'i dieu khoan trong Ban cao biilCh nay va c6 th~ anh hU'ang den gia ch(l'ng quyen.
Trang cac 5l,1'ki~n bi mua liili ho~c thay dOi cau truc doanh nghi~p lien quan t6'i quyen JQ'i
clla ngU'ai sa hO'uchting quyen, chUng tOi c6 quyen Jl,I'achon cac hOiiltdong lien quan t6'i
chting quylm rna chung tOi cho riing phu hQ'p.TO chtic phat hanh cam ket se dU'a ra cac
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2.

quyet djnh mang tinh can trQng.Neu cac ben llen quan den cac nghTaVI,!vai to chu phat
hanh khOngthe dam bao dll'OOccac nghTaVI,!cua mlnh thl dieu nay c6 the anh hll'a 9 den
ket qua hoat d¢ng li~n quan tai ch(l'ng quyen. .'

Rlli ro do mau thuan quyen Iooi:to choc phat hanh tham gia vao nhieu heat a¢n~'ikhac
nhau c6 the gay ra rnau thuan quyen Iooivai ngll'ai sa hCruch(l'ng quyen. TOch(l' phat
hanh luOnc6 the phat hanh va nlern yet cac ch(l'ng quyen khac c6 kha nang anh lI'ang
den gia ch(l'ng quyen c6 dam bao, :

i;

Rui ro lien quan d~n san phAm chCPngquytln ~i

- Rlli ro dau tll' chung: ngll'ai sa hCrunen c6 kien th(l'c ve phuonq phap djnh gia cua h(l'ng
quyen va chi nen giao dich sau khi dA xem xet can trQng.Chung quylm la san pha phU
hoopvai nM dau tll' hieu rOve cac rlli ro va cac cO'che gia lien quan. M¢t khoan~u tll'
vao chung quyen khOngtll'O'ngdll'O'ngvai m¢t khoan dau tll' vao tai san cO'sa. ~c du
Iooinhu$n clla m¢t khoan dau tll' vao ch(l'ng quyen .Ii~nquan m~t thiet tai thay dO trong
gia clla tai san cO'sa, Sl,!'thay dOigia clla ch(l'ng quyen dOivai Sl,!'thay dOigia tai n cO'
sa c6 the khOngtll'O'ngdll'O'ng.H~ sOdon bay cao clla ch(l'ng quyen c6 nghTar~ng rgll'ai
sa hCrusa c6 rlli ro dau tll' cao hO'nso vai dau tll' cung gia trj vao tai san cO'sa. ,!

Rlli ro do thai gian dao h9n clla chung quyen: do ch(l'ng quyen c6 thai gian dao h n n~n
gia clla ch(l'ngquyen c6 the bj giam khi aen gan ngay dao hiiln,va m(l'cgiam gia nay 6 the
sa kha Ian. Neu nha dau tll' n~mgiCrch(l'ng quyen den ngay dao h9n va gia thanh to n nho
hO'nho~c b~ng gia thl,l'chi~n quyen, thi gia clla ch(l'ng quyen sa b~ng khOng,khi 6 nha
dau tll' sa chju m¢t khoan 10b~ngdung sOtien dA bo ra de mua ch(l'ngquyen. Vi v$y trll'ac
khi quyet djnh dau tll' vao ch(l'ngquyen, nM dau tll' can nghi~n c(l'u ky xu the biend ng gia
clla ch(l'ng khoan cO'sa trong khoang thai gian con hi~u Il,!'cclla ch(l'ngquyen.

Rlli ro ve gia: rlli ro ve gia la rlli ro do Sl,!'thay dOigia clla ch(l'ng quyen. SI,!' thay Oigia
clla ch(l'ng quyen phI,!thu¢c vao nhieu yeu to nhU'gia clla ch(l'ng khoan cO'sa, (l'c a¢
bien d¢ gia ch(l'ng khoan cO'sa, thai gian con hieu Il,!'cclla ch(l'ng quyen, IAi su~t, 0 t(l'c
clla ch(l'ng khoan cO'sa... trong a6, yeu to quan trQngnh~t chinh la gia clla ch(l'ng khoan
cO'sa. Ngoai ra, gia clla ch(l'ng quyen con ph", thu¢c vao yeu to cung cau clla thj ang
ve chung quyen. M~c du to ch(l'c pMt hanh thll'ang phat hanh khOi11I'oongch(l'ng uyen
theo khOi11I'oongdA dang ky vai Oy ban Ch(l'ng khoan Nha nll'ac, tuy nhi~n, to ch . phat
hanh van c6 the tang khOi 11I'oongcung (l'ng ch(l'ng quyen thOng qua phll'O'ngth' pMt
hanh bOsung, mien la h9n m(l'c phat hanh ch(l'ng quyen d6 chll'a Vll'Q'tqua hiilnm' c phat
hanh tOida theo quy ajnh clla Oy ban Ch(l'ng khoan Nha nll'ac. Viec pMt hanh th m nay
c6 the anh hU'angden gia clla ch(l'ng quyen.

Rlli ro tl) tinh don bay: dau tll' vao ch(l'ng quyen c6 dam bao chi Ii~n quan den Sl,!'t ay dOi
gia clla ch(l'ngkhoan cO'sa ch(l' khOngphai dau tll' trl,!'ctiep vao ch(l'ng khoan cO'sa do d6
nha dau tll' all'Q'chll'ang Iooitl) trnh ch~t don bay clla ch(l'ng quyen khi c6 the nh~ dll'Q'C
toan b¢ SI,J'thay dOi gia clla ch(l'ng khoan cO'sa trong khi chi phai bo ra m¢t ph n ch(l'
khOngphai toan b¢ gia clla ch(l'ng khoan cO'sa. Ngoai ra, tY Ie thay dOigia clla h(l'ng
quyen trElnthj tmang c6 the Ian hO'ntY Ie thay dOigia clla ch(l'ng khoan cO'sa, vi v y, nha
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dau tU'c6 thlliai nhi{!u hon hoac 10 nhi{!uhon so v6'i vi~c dau tU'true ti~p vao ch(rng khoan
co so.

Rui ro thanh khoan: la rui ro xay ra khi nha dau tU'khOngthll ban ch(rng quy{!na mire gia
mong mu6n do thi trU'angthi~u thanh khoan d6i v6'i chung quy{!n.Thanh khoen cua chung
quy{!n phu thuoc vao cung cau thi trU'erngva hi~u qua heat dong cua to chuc tao I~p thi
trU'ang.M~c du to chuc phat hanh cam k~t se thuc hi~n cac cOngtao tao I~p th] trU'angva
cung cap thanh khoan cho thi trU'erngchung quy{!n, to chuc phat hanh khOngcam k~t thi
trU'ernggiao dlch cua chung quy{!n se sOidong.

Nha dau tU'sa hCYuchung quy{!n c6 dam bao khOngc6 quy{!n lQ'itU'O'ngtl,l'cOdOngsa hCYu
chung khoan cO'sa bao gOmnhU'ngkhOnggi6'i h<;lnquy{!n tham dl,l'f)<;lihoi dOngcOdOng,
nMn cO tuc, quy{!n mua cO phi~u pMt hanh thl!m, ho~c cac quy{!n kMc pMt sinh tli
chung khoan cO'sa.

3. Rui ro lien quan d6n ch(l'ng khoan cO'sa
Mot 56 Sl,l'ki~n xay ra (bao gOmva khOnggi6'i h<;lnphat hanh cOphi~u thU'cmgho~c phan
ph6i tien bai COngty, chia nhe ho~c hQ'pnhat chung khoan cO'sa ho~c 51,1'ki~n tai cau truc
anh hU'ang t6'i COngty) c6 th~ dan d~n vi~c chUngtOiphai dieu chinh cac di{!u khoan cua
chung quyen. Tuy nhil!n, chUng tOi khOngc6 nghia Vl,.lphai dieu chinh cac dieu khoan va
dieu ki~n cua chung quyen cho mQi51,!'kien lil!n quan t6'i chung khoan cO'sa. Bat ky Sl,l'
dieu chinh ho~c cac quy~t dinh khOngdieu chinh deu se c6 tac dOngt6'i gia tri cua chung
quyen. Vi~c dieu chinh ch(rng quyen se dU'Q'cthl,l'chi~n theo quy dinh phap lu~t. Ngoai ra,
mQt56 Sl,l'ki~n xay ra (bao gOmch(rng khoan cO'sa bi huy niem y~t ho~c t<;lmngling giao
dich) dan d~n vi~c ch(rng quyen bi huy niem y~t ho~c t<;lmngling giao dich theo quy dinh
cua phap lu~t.

4. Cac rui ro khac

Rui ro kinh t~: Sl,l'phat tri~n cua thi trU'angchung khoan Viet Nam phl,.lthuoc vilo rat nhieu
y~u t6 trong d6 c6 lien quan ch~t cM t6'i 51,1'pMt tri~n kinh t~ Viet Nam. Nen kinh t~ Vi(H
Nam pMt tri~n se la dOng Il,I'ckhuy~n khich cac doanh nghiep trong nU'6'crna rOngsan
xuat, tim ki~m cO'hOi lam an dOngtherithu hut nhieu nguOnv6n dau tU' nU'6'cngoaLDieu
nay se mang l<;Iiphan ung tfch Cl,l'Cd6i v6'i Sl,l'phat trilln cua thi trU'ang chung khoan Viet
Nam. NgU'Q'Cl<;Ii,khi nen kinh t~ ch~m phat tri~n se c6 anh hU'angtil!u CI,I'Cv6'i t6c do phat
trilln cua cac doanh nghi~p va gian ti~p anh hU'angd~n Sl,l'phat tri~n cua thi trU'angch(rng
khoan, trong d6 c6 Sl,l'pMt tri~n cua ch(rng quyen.

Rui ro chinh tri: la rui ro do nhling bi~n dOngcua Sl,l'ki~n chfnh tri, nhling thay dOitrong lu~t
I~, chinh sach cua chfnh phu lamanh hU'angd~n lQ'iich cua nha dau tU'.

Rui ro lu~t phap: xay khi to ch(rc pMt hanh chung quyen val ho~c to ch(rc phat Mnh
ch(rng khoan cO'sa trong qua trinh chap Mnh pMp lu~t do thay dOiquy dinh, khOngtuan
thu dung quy dinh ho~c khi pMt sinh tranh chap, kien cao,.. tli cac ben lien quan trong qua
trinh hO<;ltdQnghang ngay dan d~n vi~c bi~n dQngxau v{! gia ch(rng quy{!n.
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Rui ro ve thu~: khi narngiCYch(J'ngquyen qua ngaydao han va thuc hi(\,mquyen thi t u~ thu
nhap ca nhan rna nha dau tU'phai chiu sa cao han so voi thu~ thu nhap ca nhan a nha
dau tU'd6ng khi giao dich ban ch(J'ngquyen tnroc ngay dao han theo cOngvan 146 ISTC­
C5T (xem chi ti~t tal rnucVI.8).

II. NHO'NGNGU'O'ICHIU TRAcH NHIEM CHiNH DOl VOl NOI DUNG BAN C. . .
B~CH
1. TO chLPCphat hanh - Cong ty CO phin ChCPngkhoan S81

Ong: Nguy~n Duy HU'ng Ch(J'cvu; Chu tjch HOidOngquan trj

sa: Nguy~nThi Thanh Ha

Ba: HoangThi MinhThuy

Ong: NgOVan £)i~m

chuc vu: Glam dOcTai chfnh

Ch(J'evu: K~ toan trU'ang

Ch(J'cVI): TrU'ang Oy ban ki~m toan

ChUngtOidam bao rang cac thOngtin va sO Ii$u trong Ban cao bach nay la chlnh xac, trun thuc
va cam k~t chju traeh nhi$m ve tlnh trung thl,Yc,ehlnh xac cua nhCYngthOngtin va sOIi$u n y phCl
hoopvai thl,Yct~ ma chUngtOidU'oocbi~t, ho~eda dieu tra, thu th~p mOtcach hOOpIY·
Chung tOic6 th~ c$p nh$t ho~c sLradOiBan cao b~ch nay trong qua trlnh phat hanh ch(l'ng quyen
d~ dam bao dung cac quy dinh dU'oocban hanh. B~t kY Sl,Yc$p nh~t bOsung nao sa dl100cc ng bO
thOngtin t<;li500 Giao djch Ch(l'ng khoan. I

2. TO chLPCbao lanh phat hanh, TO chCPctlJ'Van: Khong I

III. cAc KHAI NieMI THU~T NGO'I VIET TAT
ChCPngquyftn co bao dam la hoopdOnggiCYanha dau tU'va to ch(J'cphat hanh ch(J'ngquye dU'O'c
djnh nghia theo khoan 1 £)ieu 1 Nghi djnh sO60/2015/N£)-CP ngay 26/06/2015 cua Chfnh p u sLra
dOi,bOsung mOtsOdieu cua Nghi dinh sO 58/2012/N£)-CP ngay 20107/2012 eua Chfnh p u quy
dinh chi ti~t va hU'angd~n thi hanh mOtsOdieu cua Lu~t Ch(J'ngkhoan va Lu~t sLradOi,b sung
mOtsOdieu cua Lu$t Ch(l'ng khoan (sau day gOit~t la Nghj djnh sO60/2015/N£)-CP).

ChCPngkhoan cO'sa la ch(J'ngkhoan dU'oocSLrdl,mglam tai san cO'sa cua ch(l'ng quyen.

TO chCPcphat hanh chCPngkhoan cO' sa la to ch(J'cphat hanh ch(J'ngkhoan lam tai san cO'sa
eua ch(J'ngquyen.

TOchCPcphat hanh chCPngquyftn (sau day goi t~t la to ch(J'cphat hanh 1TCPH) la cOng phat
hanh eh(l'ngquy{m. Trong ban cao b<;lchnay, TOch(l'c phat hanh la COngty COphan Ch(l'ng khoan
551 (551)

Ngan hang hl'u kY la ngoanhang thl,Ychi(m vi$c lU'u ky, giam sat tai san do to ch(l'c ph Mnh
ch(J'ngquyen ky quy dil bao dam thanh taan cho cac ch(J'ngquyen da phat Mnh va khOng
ngU'aic6 li~n quan cua to ch(l'c pMt Mnh thea quy djnh cua phap lu~t ch(l'ng khoan.

Ngll'ai sa hLPUchCPngquyftn la nha dau tU'sa hCfuch(J'ngquyen, d6ng thai la chu nO'c6 b 0 dam
mOtphan cua to ch(l'c pMt hanhva khOngphai la to ch(l'c phat hanh ch(J'ngquyen.

WWW.5SI,COMVN 6 I
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ChCPngquyln ki~u chau Au 113chlmg quy~n rna ngU'Cl'isa hCruchung quy~n chi <!U'Q'cthl,l'chi(,m
quy~n tal ngay dao han,

Gia th.,c hi,n 113rmrc gia rna ngU'Cl'isa hCruchung quy~n c6 quy~n mua chung khoan co sa cho
to chuc phat hanh, hoac <!U'Q'cto chuc phat hanh dung <!~xac <!inhkhoan thanh toan cho ngU'Cl'isa
hCruchung quyen.

T9 I, chuy~n dOi cho bi~t s6 1U'Q'ngchung quy~n can c6 <!~quy <!oi thanh mot don vi chung
khoan co sa.

Ngay dao han 113ngay cu6i cunq rna ngU'Cl'isa hCruch(rng quy~n <!U'Q'cthuc hi(,mch(rng quy~n.

ChCPngquyln dang hru hanh la ch(rng quy~n chua <!aohan va <!ang<!U'Q'Cnarn giCrbai ngU'Cl'isa
hCruch(rng quy~n.

ChCPngquyln chU'a lU'u hanh la ch(rng quy~n aa pMt Mnh nhU'ngchUla<!U'Q'csa hCrubai nM
<!autU'.Ch(rng quy~n chUlalU'uhanh <!U'Q'clU'uky tren tai khoan cLlato ch(rc phat hanh.

ChCPngquyln co Uii (ITM) la ch(rng quy~n mua c6 gia thl,l'c hi~n thlip han gia cua chung khoan
casa.

ChCPngquyln 10 (OTM) la chung quy~n mua c6 gia thl,l'c hh~ncao han gia cLla ch(rng khoan ca
sa.

ChCPngquyln hoa vOn (ATM) la ch(rng quy~n mua c6 gia thl,l'c hi~n bang gia cua ch(rng khoan
casa

Vi th6 mc7chung quy~n cLla to chuc phat hanh baa g6m tlit ca cac chung quy~n aang lU'uhanh
chUla<!U'Q'cthl,l'chi('m.

Vi thi phong ng(ra rui ro IV thuy6t la vi th~ <!U'Q'ctinh toan can cu tren phU'ang an phOngngCra
rui ro <!a<!U'Q'cto ch(rc phat hanh neu trong San cao bCilCh.

Vi th6 phong ng(ra rui ro th.,c ti la vi th~ <!U'Q'ctinh toan can c(r tren vi th~ thl,l'c t~ c6 trong tai
khoan ph6ng ngCrarLliro cLlato ch(rc pMt hanh.

Delta la gia tri thay <!oicLla gia chung quy~n ung v&i mot thay <!oirlit nhe trong gia chung khoan
casa.

COngth(rc:

MUtc dQ thaoy dOi Bill ch17nB quyen
DBUa = RI' ~ K ~,·.uc cJq thay cJoi gea chimg khaan cO'fia

Gia thanh toan chCPngquyin khi th.,c hi,n quyin la blnh quan gia <!6ngcLi'acua chung khoan
ca sa trong nam (05) ngay giao dich li~n trU'&cngay <!aoh<;ln,khOngbao g6m ngay <!aoh<;ln.

BCTC: Baa cao tai chinh

HNX: Sa Giao dich ch(rng khoan Ha N¢i

HSX: Sa Giao dich Chung khoan TP.H6 Chi Minh

NHNN: Ngan hang nM nU'&c
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UBCK: Oy ban Ch(l'ng khoan Nha nU'&c

VSD: Trung Tam LU'uKy Ch(l'ng KhoanVi(!t Nam

SSI ho~cCong ty: COngty COphan Ch(l'ng khoan SSI

IV. CO'HOI £)AU TU'

1. T6ng quan vit nitn kinh t~ Vi~t Nam 10 thang diu nam 2020

Truce tlnh hlnh dich Covid-19 dU'Q'cki~m scat tot, cac ITnhVI,J'C cua n~n kinh t~ dang bU' c vao
tr~ng thai heat d¢ng trong di~u ki(!n blnh thU'cmgmol, san xuat cong nghi~p thang 10/2020 i~p tuc
khai sac, d~c bi(!t la nganh ch~ bi~n, ch~ tao v&i rnec tang 8,3% so v&i cling kY nam truoc.

Tlnh hlnh dang ky doanh nghi(!p thang 10/2020 khai sac 50 v&i thang tnrec, So doanh nghi(!p
dang kY thanh Ic)pm&i trong thang 10/2020 tang 18,4% 50 v&i thang 9/2020,50 doanh nghi p quay
tra I~i hoat dOngtang 10,4%. Tfnh chung 10 thang nam 2020, ca nuoc c6 gan 111,2 nghln doanh
nghi(!p thanh Ic)pmol, giam 2,9% 50 v&i cling ky nam trU'&c,quy mOvon dang ky blnh qu n mOt
doanh nghi(!p thanh Ic)pm&i d~t 14,3 tY dOng,tang 14,4%.

Cac BO,nganh va dja phU'O'ngdang no Il,J'ct~p trung thl,J'chi(!n nhCl'nggiai phap day nh h giai
ngan von dau tU' cOng, tuy nhien tlnh hlnh mU'abao a mi~n Trung trong thang MU'ai da 9 y anh
hU'angd~n ti~n dOthl,J'chi~n cac dl,J'an, cOngtrlnh. Von dau tU'thl,J'chi(!n tl1 nguOnngan sa h Nha
nU'&cthang MU'aiU'&ctfnh d~t 10,25% 50 voi k~ ho~ch nam 2020, tang khOngdang k~ 50 V i m(l'c
10,15% cua thang Chfn. So v&i cling ky nam trU'&c, toc dOtang von dau tU' thl,l'c hien tl1 nguOn
ngan sach NM nU'&cthang MU'ai va 10 thang nam nay ti~p tl,lC d~t m(l'c cao nhat trong gi i do~n
2016-2020.

I

M~c dll djch Covid-19 ngay cang di~n bi~n ph(l'c t~p tren th~ gi&i nhU'ngho~t d¢ng xuat, nh khau
hang h6a cua Viet Nam van giCl'dU'Q'cm(l'c tang dU'O'ng.Trang thang 10/2020, thU'O'ngm i trong
nU'&cti~p tl,lC xu hU'&ngtang voi tOngm(l'c ban Ie Mng h6a va doanh thu djch VI,I tieu dll 9 tang
2,4% 50 v&i thang trU'&cva tang 6,1% 50 voi cung ky nam tm&c; vc)ntai tang 2,9% v~ 1U'Q'nhanh
khach vc)nchuy~n va 3,7% v~ 1U'Q'nghang h6a vc)nchuy~n; khach quoc t~ d~n nU'&cta tan 7,6%
50 v&i thang trU'&cnhU'ngvan giam 99,1% 50 v&i cung ky nam trU'oc do Viet Nam chU'ama tra du
Ijch quoc t~. Chi 50 gia tieu dung thang 10/2020 cung m(l'c tang 0,09% 50 v&i thang trU'&cv 50 v&i
thang 12 nam trU'&c- d~u la m(l'c thap nhat trong giai do~n 2016-2020, chu y~u do gia djch 1,1 giao
dl,lc dU'Q'cdi~u chinh tang thea I¢ trlnh nham tiem c~n v&i gia thj trU'ang va anh hU'ang c· a mU'a
baa, 10Il,Itt~i cac tinh mi~n Trung. Chi so gia tieu dung blnh quan 10 thang nam 2020 tang 3,71%
50 v&i cung ky nam trU'oc.

(Nguon: TOngCI,lC thong ke)
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2. Th] trU'cYngtai chinh Vi~t Namva co hQi dAu tU'

TitJp tuc dien bitJn Uch ct,J'C,cac chI s6 gSn ntu» !~y !~i moe tang trU'ong tu c1~unem

TTCK Vi~t Nam d6ng clra phien cuoi thang 9 tal 905,21 diem cua chi 50 VNlndex, ti~p tuc tang
23,56 diem (+2,67%) 50 vai thoi diem cuoi thanq 8. Chi so giclngco va lui va dU'ai moc tam Iy 900
diem trong 2 tuan giao dich dau ti~n cua thang. MOc900 diem dU'Q'Cchinh phuc IGlitl) ngay 18/9 va
da tang dU'Q'cday rnanh sau d6 giup chi 50 ghi nhan thang tang diem th(l' 2 li~n ti~p. Tfnh tl) dau
narn, chi so VNlndex va VN30 con giam -4,3% va -0,9%, trong khi chi so VNMidcap va VNSmalicap
da lay 19imoe tang trU'cyngdU'O'ngtU'O'ng(l'ng 9,8% va 10,5%.

cac nhan to tac dOngtlch CI,I'Ctrong thang 8 ti~p tuc duy trl trong thang 9 giup thl tm6'ng can bclng
dU'Q'ctruce cung chet l6'i, bao gOm (i) mOitrU'6'nglai suat thap (ii) mOtIan nCPa Vi~t Nam van kiem
50at rat hi~u qua dich Covid vai quy mOva toc d¢ lay Ian ph(l'c tc;lPhO'nso vai do't dau nam va (iii)
EVFTA hi~u h,l'ctl) ngay 01/8 cQngla cOtmoc rat quan trong giup cung co niam tin NDT tren TTCK
xuye!n5uot quy 3.

Diin bi6n VNlndex trong thang 9 Tang trU'60ngcac chi s6 trong thang 9 va tiP diu nam

920

910

900

• TO l1atJ nam • Thang 9

VNSMALl

: : :

__ 10.5%
~~ : !

890 ____ '9.8%
__ 1.5%VNMID

880

810..-----------------
1

-0.9% .. '__ 4.2%VN30

860 ---- ------- - - --
-4.3%! __ I

.. 2.1%
i

VNlndex

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

NguOn: SSt Research

Hflu htJt cac nh6m nganh c1fJutang c1i~m

Hau h~t cac nh6m nganh dau tang diem. Dan dau la nh6m V$t li~u (+8,4%), nh6m Tieu dung
khOngthi~t y~u (+8,2%), nh6m Tai chinh (+6,1%) va nh6m Ti~u dung thi~t y~u (+5,6%). Nh6m Ti~n
ich la nh6m duy nhat giam nh~ -0,2%. Xet va co phi~u, nh6m tac dOngtrch CI,I'Cnhat d~n VNlndex
trong thang bao gOmVNM, BCM, HPG, VIC, BHN, MWG, STB, TCB, GVR, MBB...Cau chuy~n va
5l,1'hOiphl,lClieu dung sau Covid-19 va k~t qua kinh doanh quy 31a cac diem nhan chfnh thu hUtSl,l'
quan tam cua nM dau tU'
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Mlic tang theo nh6m nganh Cac cO phiiu tic dQng trch clfc nh'
Index

I
I
I
I
I
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I I I i I I ·I~. •...• 109(,iii~~1 ~,~~:

yU! ;;,.Ir$x • % +/-
cOng ngh~ 1hOngtin

NAnglllQllg

•____ 4.09(,

~------ 8.2%,-----5.~1-- 1.3%_____ 6.1%
TAlctlnh
VN-Index ~ 2.67% VNM BCM HPG VIC BHN MWG STB TCB GVR MBB

Ngu6n: SSI Research

Thanh knoen thi tn/(mg len moe cao

I
I
I
I
I

MOitllJ'tmg lai suat thap tiilp b,IC khuyiln khlch dang ti~n tim diln TICK. GTGD trung blnh ngay
cho ca 3 san ghi nhan 8.000 tY dOngtrong thang 9, t~ng 23,1% so vai thang 8 va t~ng 68 % so
vai cung kY narn 2019. Tlnh chung 9 thang, GTGD blnh quan ngay dat 6.081 tY dOngcO 9 nghi
nhan ~ng tnJ'ang tich CIIC 27% so vai cung kY·

Kh6i ngoC)imua rang tra lC)iqua kenh thOa thu~n I
I
I
I

Cac NBTNN van trong xu hU'ang ban ra vai nhCrngphien ban rang li~n tiilp, tuy nhi~n tfnh chung
da mua rang tra I~i trong tMng 9 vai gia trj 1.174 tY dOngsau 2 tMng ban rang Ii~n tiilp tr 6'c d6
nh6>giao djch mua thea thu$n dOtbien a VHM vao ngay 09/10.

BOng thai ban rang cua khOi ngo~i van t~p trung a cac cO phieu nh6m h6a Ian nhU'HPG
BID, GAS... trong khi phla mua rang b~n c~nh VHM thl PLX, CTG, chung chi quy FUE
VRE, 551 la cac ma dU'Q'cU'achu¢ng.

Diin biin giao dich Nha diu tlP n....acngoai

_ Gia trjmuatban rOng - NElTNNMua - NElTNNBan

5.000

(1.000)
9/1 9/3 9/5 9/7 9/9 9/11 9/13 9/15 9/17 9/19 9/21 9/23 9/25 9/27 9/29

Ngu6n: SSI Research
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Cac co phi6u din diu GT muafban rong trong thang -c
. :f

.~.._
~

Ngu6n: SSf Research

Dong ti~n diu tll' tren TICK Vi,t Nam

ETF v~n fa di~m sang

• Dong vOn ETF duy tri xu hll'c7ng tich cll'c. lhang 9 ghi nhan thang th(J'5 li~n tiep c6 dang ti~n
dU'O'ngvao cac ElF, v6'i gia trj 531 tY d6ng. £>6ngg6p lon nhat la tCfVNDiamond ElF (+293 tY),
VFM VN30 ElF (+120 ty) va KIM Kindex Vietnam (+122 ty), trong khi cac ElF ngoiili nhu VanEck
va FlSE Vietnam giao djch cham lal, NhU'v~y trong vang 5 thang cac ElF dAhuy dOngth~m dU'Q'c
2.830 tY d6ng. Tlnh tCfdau narn con sOla 1.846 tY d6ng, d6ng g6p l6'n nhat la tCfcac ElF nOim6'i
nhuVNDiamond ElF (+1.870 tY), VNFin Lead (+700 ty).

• KhOi ngo,i vin ban rong tren san chCl'ng khoan. Trong thang 9, N£>lNN mua rang 1.608 ty
dOng tren 3 san nhunq neu loai trCf giao djch tMa thu~n mua 67 tri~u co phieu VHM ngay
10/9/2020, khOingoiili van ban rang 3.4 nghin tY d6ng. Neu khOngtinh cac giao djch thea thu~n l6'n
cua VHM va MSN, cac N£>lNN dA ban rang tong cOng 27.65 nghin ty d6ng trong 9 thang nam
2020.

M~c du mot sOquy dau tU' l6'n van duy tri quan diE~mkha tfch Cl,l'C v6'i thi trU'cmgch(J'ngkhoan Vi~t
Nam trong cac bao cao nha dau tU' nhU'nghi$n chUng tOi chU'a nhln thay cac chuylm bien rO r~t
trong xu hU'6'ngdang ti€lnchu dOngtiiliVi$t Nam.
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Xu hlJ'ang ban rong cua khOi ngofi tren cae san Dong vOn ETF tfch CI!C hOtrQ"khcl 160 cho VNindexl
chling khoan vin ti6p diin

Giao aion ca« NfJTNN ke til c:r~unam c:rlmnay (c6 109i Dong vOn ETF lay k~ til c:r~unsm 2020
trif cac giao djch c:r()tbi~n)

1.0 10
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_ Muaban rang tIleo ngay
- LOyk~ ttl aau nam (RHS)

-DOng vbn ETF lOy ke (tY VND)
2000

0.5

0.0

(0.5)

(1.0)

Ngu6n: SSI t6ng h(1p

Dong ti6n diu tlJ' tren toan ciu

Dong titJn vao co phi{,u tfch c~ hem thang trlJ'6rc

• Diin bi6n djch btnh ph(Pc tfP vin la y6u to eo ban khi6n dong ti6n vao cO phi6u da dQng
manh, Tuy vao ra <!anxen nhlYngdong til!n <!autU'cOphi~u thang 9 c6 phan tlch Cl!Chan tang 8
(nqoal trCrchau Au). MlrC rut rong khoi cOphi~u M9 thu hep tCr-16,2 tY USD xuOng-4,7 USD,
NMt Ban c6 3 tuan vOnvao Ii~n ti~p sau khi c6 Thu tU'6'ngm6'i, cac thi trU'cmgm6'i nOic thang
til!n vao <!auti~n k~ tCrthang 2/2020 d~n nay.

• Tri6n vQng vic xin c6 sam han dl! ki6n va cac di6u chinh trong di6u hanh chinh sa h ti6n
tt cLia My dA hO trQ' tam Iy diu tlJ'. Ml,JcMu 19mphat cua M9 da <!U'Q'cFED dil!u chinh t mlrc
cling la 2% sang trung binh 2% <!Ongthai cam k~t duy tri lai su~t th~p t6'i 2023 (thay vi 202 trU'6'c
day). Theo khao sat cua thang 9 cua BOAMerrill Lynch, cac nha quan Iy qu9 dang gia tang vQng
v6'i kha nang hOiphl,Jccac doanh nghi~p d~c bi~t la doanh nghi~p nhe do vac xin c6 th~ c ngay
trong cuOithang 1/2021. C6 49% nha quan Iy quy nh~n dinh nl!n kinh t~ toan cau dang tro 9 giai
d09n dau cua chu ky tang trU'ang- cao han so v6'i 37% tin rang dang trong thai kY suy th ai. TY
trong pMm bOtai san vao cOphi~u ti~p tl,JCcai thi~n I~n mlrc 18% (tCrmlic 12% cua thang rU'6'c).
Chfnh sach til!n t~ si~u n6'i long cua cac Ngan hang Trung U'ang da khi~n dong til!n tim ~n cO
phi~u nhil!u han. Tuy nhi~n, mlic dOOndjnh th~p cua cac thj trU'ang cQng phan anh tam Iy dao
dOngcua gi6'i dau tU'.

• Cae quy diu tlJ' cO phi6u toan cAu va thj trlJ'ang Trung QuOe vAn la di6m sang hut v n. C6
tMm 15 tY USD dOvao cac quy dau tU'cOphillu toan cau trong thang 9, ghi nh~n 14 tuan ut vOn
li~n tiep, tOng cOng la +40,4 tY USD. (J thi trU'ongTrung QuOc,c6 4,3 tY USD vOnm6'i dO ao cO
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phi~u va va 2,5 tY USO vao tral phi~u trong thang 9. Trong d6, dong vOncac quy ETF vao Trung
QuOcda dU'O'ng15 tuan lian ti~p.

• oau hi~u tich clfC cua dong vOn th6 hi~n ro nhat trong tuin cuOi cung cua thang 9, khi c6
tai 11 ty USD vOn vao cac quy co phieu ca a cac th] trU'Crngphat tri~n va thl trU'Crngmol nOi,cao
gap 5 Ian dong vOn vao trai phi~u. Tuy nhien dong vOn vao cac thi trU'Crngcan blen van kern kha
quan (rut rong 9 tuan trong tong cOng 10 tuan gan day). Hlen tel, 3 y6u to Ie)'nnhAt tac dQng d6n
di~n bi6n dong vOn toan ciu gom Ian s6ng dich benh Ian 2, bau cif Tong thOngtal My va nguy co
bong b6ng co phi~u cong ngM tren thi trU'Crngch(J'ngkhoan My.

Dong vOn tich clfC han trong tuin cuOi thang 9

Dong v6n a~u tLl'tif a~u 2020 a~n nay
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MiJ>cphan bO vao cO phi6u clia cac nha quan Iy
quy lien t..,c tang trong 3 thang gin day
Ty trQngpMn b6 vao cO phi~u theo khBo sat cac nha
quan 19quy hang thang cua BOA Merrill Lynch
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C~p nh~t vi rna - SO Ii~u kinh t6 Quy 3 c6 nhi~u chuy6n bi6n tich CIfC

Tang trU'c7ngGOP bat ngCrd~t 2,62% trong Q3, m~c du thap nhat trong nhi~u nam m(J'ctang
truoangnay van cao hO'nU'ac tlnh truoacd6 cua BOKHDT (1,04-1,69% YoY). Chung toi cho r~ng
day la k~t qua Uch CI,I'Cso vai n~n so sanh cua Q3/2019 vOnda rat cao. Tang trU'ang ca 3 linh VI,I'C
thanh phan d~u phl,lc hoi va c6 m(J'ctang kha tU'O'ngdong, trong d6 Nang lam ngU' nghi~p tang
2,93%, COng nghi$p va xay dl,l'ngtang 2,95% va Oich VI) tang tra I~i 2,75% sau khi tang trU'ang
am trong Q2. Tfnh chung 9 thang, GOP tang 2,12% so vai cung ky nam 2019, dOng h,l'ctang
trU'angchinh d~n tCYkhu VI,I'Ccong, ben c~nh d6 xuat sieu ky Il)c cOngla y~u to he)trQ'UchCI,I'C.

Xuat sieu ti~p tl,lCIc)pky Il,lcmai vai m(J'ctMng duo3,5 tY USO ghi nhc)ndU'Q'ctrong thang 9, dU'a
xuat sieu lem11,5 ty USO trong Q3 va 17 ty USO lay k~ 9 thang, giup bu di§pcho m(J'cnh~p sieu
dich Vl,l8,16 ty USO trong 9 thang dau nam.
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M~c du Ian s6ng Covid th(f 2 bung phat trong thang 7, tOng mli'c ban Ie van d<;lttang trU'a 9 kha
tfch CI,I'Cla 4,5% trong 03, cao hon rnuc tang 3,2% trong 01, chu y.§unho tang trU'ang ban I hang
h6a trong khi du lich ICrhanh van phuc hOicham.

CPI van Ondinh va chi tang 0,12% so vai thang truac. TOcdOtang trU'ang lay k.§ti.§ptuc gi'm v~
moe 3,85% so vai narn trU'ac. Giao due va Nha a VLXD tang rnanh nhat trong thang, tU'O' (fng
+2,08% va +0,62% so vai thang tnroc trong khi Thuc pham giam tra l<;li-0,59%. Tuy nhlen, nh ca
nam thl Thuc pham va An uOngngoai gia dlnh van tang manh nhat trong khi Giao thOng la nh6m
hang keo giam CPI nhi~u nhat (-10,66%)

Diu ill' cong van la d6ng vai tro d~u tau kinh t.§vai muc tang trU'ang cao nhat, d9t 33,3% tong 9
thang dau nam, NhU'v~y U'ac tinh giai ng~n vOndau tU'cOngda d9t 59,7% sau 9 thang. Tr 9 khi
d6, vOn FDI giai ng~n chi tang 2% trong thang 9, va FDI dang ky giam m<;lnh-68%. Day la thang
th(f 2 lian ti.§pFDI dang ky giam m<;lnh,m¢t dau hi~u kern trch CI,I'Ccan phai theo dOisat sao O'n.

Lii suit tiin glri duy trl xu hU'anggiam trong thang 9, d~c bi~t a cac kY h<;lndai, vai m(fc 9 am tll'
0,2% - 0,8% a cac ky h9n. NhU'v~y tinh tll' dfiU nam, tOngm(fc giam da Ian tai 1,2% - 2,40 , dU'a
leli suat v~ m(fc rat thap. Cung vai d6, NHNN delgiam lai suat di~u hanh I~n th(f 3 trong m tll'
ngay 1110. Thanh khoan h~ thOngng~n hang van a tr<;lngthai dU' thll'a vai lelisuat lien ng~ hang
rat thap dOng thai NHNN cOngkhOngphai can thi~p ho trQ'tran thi trU'ang OMO thang th(f 4 lien
ti.§p.Tin dl,lng tang ch~m, tai h.§ttMng 9 U'ac tang 6,09%, thap hO'nrat nhi~u m(fc tang 9,40 cung
ky nam 2019.

Xuit khiu cha dQ'i tac dOng tich c....c til' EVFTA

NhU'chung tOida d~ ~p a tren, xuat siau lian tl,lCghi nh~n m(fc ky Il,Icmai vai gia trj U'ac tin 17 tY
USD trong 9 thang d~u nam. Mot m~t, xuat khciu duy trl dU'Q'cm(fc tang trU'ang +4,2% n ri~n
kinh t.§Vi~t Nam dU'Q'cVI,I'Cd~y tll' Covid-19 sam hO'nnhi~u quOc gia xuat khciu khac. M~ khac,
nMp khau giam -0,8% nha hU'ang lQ'itll' gia ca hang h6a giam trong bOicanh nhu c~u sa xuat
toan cAu y.§u.DU'ai d~y, chung tOi xin ph~n tich chi ti.§thO'nvai 50 Ii~u 8 tMng clla TOngc c Hai
quan. Trong cac thj truang xuat khciuchinh clla Vi~t Nam, Hoa Ky van d(fng d~u ca v~ gia tr (47 tY
USD) va tOCdo tang trU'ang (19,4%) trong 8 thang, xuat sh~usang Hoa Ky d9t 37,8 tY USD 0 vai
29,8 tY USD trong 8T2019. Thj trU'ang Ian th(f hai la Trung OuOctang trU'ang ch~m l<;linhU' 9 van
d<;lttOCdO+13,2%. Thj trU'ang Han OuOcbat nga giam -10,4% trong thang 8, lay k.§8 than giam
nh~ -1%.

Hi~p djnh EVFTA b~t dAu c6 hi~u Il,I'ctll' tMng 8/2020, tuy nhian chung tOichU'athay rOtac d ng tll'
hi~p djnh nay. Thi truang EU (bao gOmAnh) da dan phl,lchOilay l<;lim(fc tang truang dU'O'n ke tll'
tMng 6, va tang nh~ 2,9% trong tMng 8, tuy nhian lay k.§8 tMng van giam 6,4%. Xet v~ c c m~t
hang xuat khciu,May vi Unhva May m6c thiet bj van la hai san phcimd6ng g6p nhi~u nhat c 0 xuat
khciunam nay vai gia trj 8 thang d<;lt27,7 tY USD (+25,3%) va 15,4 tY USD (+34,9%). Ben c h d6,
chung tOi cOngnh~n thay mot 50 san pham dang c6 m(fc phl,lchOidang chu y trong thai gi n gan
d~y.
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I
Xuat khau S~t thep bat nga tang manh trong 3 thang gan day, lOy ke 8 tMng dGitgia tri 3,1 tY USD,
tang 9,6%. Dang chu 'I, xuat khau thep sang Trung Qu6c tang gap 18 Ian va IlfQ'ng va 14 Ian va gia
trio Ly giai cho dieu nay, nhu cau thep a Trung Qu6c tang rnanh cung v6>inhu cau dau tlf ha tang,
trong khi cac nganh san xuat gay hal mOi trlfang dlfQ'C Chlnh phu quan 1'1g~t gao dan den nhu cau
nhap khau tang cao. Day cOng c6 thll la 1'1do giup xuat khau cac m~t hang nhu Giay, Kim 10Gli,Xi
mang sang Trung Qu6c cOng dat moe tang rat t6t.

I
I
I
I
I

Xuat khau Go dat gia tri 7,3 tY USD, tang 9,7% trong 8 thang, nglfQ'c lal nhap khau Go giam -7,8%
dGitgia tri 1,5 tY USD, xuat sieu dGit5,8 tY USD. Dang chu 'I, xuat khau Go sang Hoa Ky chiem 56%
tOng gia tr] va tang rnanh 26%, trong khi nh~p khau Go tli Trung Qu6c tang mGlnh 30%. Tang
trlfang dOt bien da d~t san pham Go Vi~t Nam vao tam ng~m va m6>iday Hoa Ky da tien hanh diau
tra san pham Go xuat khau cua Vi~t Nam, chlfa kll den nhieu Vl,l ki~n phong v~ thlfO'ng mGlitli cac
qu6c gia nhlf An DO, Han Qu6c. Nhin chung, m~c du nhieu m~t hang xuat khau cM h,l'ccua Vi~t
Nam chiu tac dOng tli suy thoai kinh te, chung tOi van nh~n thay dillm sang a mOt 56 m~t hang.
Chung tOi se tiep tl,lC theo dOi cac chuyen bien trong thai gian t6>i,d~c bi~t la cac tac dOng tli hi~p
dinh EVFTA.

I
I

Gii trj xuat siiu ella Vitt Nam (tritu USO)
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Ngu6n: T6ng CI,lC Hai quan, SS/Research

3. CO' hQi dau tll' vito ehCPng quy~n

I Cung v6>isan pham hQ'p dOng tlfO'ng lai, chling quyen c6 bao dam mang IGiicho nha dau tlf cOng
Cl,Jphong hQ rui ro cOng nhlf da dGing h6a danh ml,lC dau tlf. Day cOng la san pham dau tlf c6 chi
phi thap hO'n so hO'n so v6>i cO phieu va c6 tinh don bay cao, nha dau tlf c6 cO' hOi tim kiem lQ'i
nhu~n v6>ichling quyen v6>inhieu chien IlfQ'Cdau tlf khac nhau.I

I
Chling quyen trong dQ't pMt hanh nay c6 tai san cO' sa la cO phieu Ngan hang ThlfO'ng mGliCO
phan Ky ThlfO'ng Vi~t Nam (TC8). CO' hOi dau tlf vao san pham thll hi~n a nhCmg dillm sau:

Ngan hang ThlfO'ng mGliCO phan Ky ThlfO'ng Vi~t Nam (TCS) dlfQ'C thanh I~p nam 1993 v6>i56 v6n
ban dau chi 20 ty Vi~t Nam dOng, nay da tra thanh ngan hang Ian hang dau ve v6n dieu Iii! va la 1
trong 56 9 ngan hang thlfO'ng mGli cO phan (TMCP) Ian nhat ca nlf6>c tfnh den ngay 31/12/2018.I

I
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i:

Narn 2018 cOngd~mhdau mot cot mOcquan trong, khi Techcombank hoan thanh thU'O'ngv~ IPO
lon nhat trong lich SLr nqanh ng~n hang Vi~t Nam, ti~n hanh nlern y~t tren So' GDCK Thanh p~OHO
Chi Minh va giao dlch phlen dau tien vao ngay 04/06/2018.

TiNH HiNH HO~T £lONG vA K!:T QuA KINH DOANH

TCB "a cOng bOk~t qua kinh doanh 03/2020 day an tU'O'ng,v6'i tOng thu nhap hoat dong ~a IO'i
nhuan truoc thu~ dat moe tang tfU'ang rnanh Ian IU'O't"Cilt7,5 nghln tY dOng(+39,9% so v6'ilcLmg
ky) va 3.974 tY dOng (+24,2% so v6'i cLmgkY). Lay k~ 9 thang "au nam 2020, tOng thu nh~d heat
"Ong va IO'inhuan tnroc thu~ "Cilt19,3 nghln tY "Ong (+33,5% so v6'i cung kY) va 10,71 nghln tY
"Ong (+20,9% so v6'i cung ky), vuot xa k~ hoach cua ng~n hang va U'6'ctrnh cua SS!. Tro~g khi
tOngthu nhap heat "ong dat 84% U'6'ctinh cua SSI, IO'inhu~n tfU'6'cthu~ chi dCilt80% U'6'ctfnh cLla
SS!.

Bi~u nay chLly~u la do chi phi dl,l'ph6ng tang vot len 2,5x so v6'i dl,l'bao cLlaSSI cho ca na~. Do
tY I~ nO'xau dang c6 xu hU'6'nggiam va tY I~ dl,l'ph6ng bao nO'XcflU cai thi~n dang kil, SSI U'6f tfnh
chi phi dl,l'ph6ng cao hO'ntrong 04/2020 va nam 2021. V6'i m6i trU'cmglai suat thap, SSI chq nling

. mang kinh doanh trai phi~u cLlaTCB se ti~p tl,lCpMt triiln mCilnhcho d~n nam 2021. SSI s! di~u
chinh U'6'ctfnh IO'inhu~n cLlangan hang trong nam 2020 va 2021 sau khi cuoc hop v6'i Chuyer vien
phan tfch di~n ra. .!

Tang trU'ang tin dvng tang m,nh trong Q3 nha trai phi6u doanh nghi,p: Lay k~ 9 thanp dau
nam 2020, tang trU'ang tin dl,lng dCilt9,2% so v6'i dau nam, cao hO'nnhi~u so v6'i m(l'c blnh'lqu~n
nganh la 6,09% so v6'i dau nam. Tin dl,lngtang 5,5% so v6'i quy tfU'6'c,ti~p tl,lC"U'O'cthUcd~y nh6'
trai phi~u doanh nghi$p tang 15,9 nghln tY dOng, hay 41% so v6'i quy trU'6'c.Lay k~, trai liphi~u
doanh nghi~p tang 78,6% so v6'i "au nam, chi~m tY trong dang kil 14,7% trong tOngtai san sinh lai,
m(l'ccao nhat trong nganh.

Bang: T6m tit bang can dOi k6 toan (tY dOng)

Ngu6n: TeB, SSI Research
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I
I

Bang: Tom tAt bao cao k~t qua kinh doanh (ty dOng)

I

I
I
I

Ngudn:TCB, SS/Research

I
I

NIM cai thi~n dang k~ trong Q3/2020, dU'Q'che,trQ' bai lQ'isuit cho vay cao han, ty I~ ti~n gCPi
khong ky han cao, va Iii suit ti~n gCPithj trU'ang giam.

I
I

Lc;Yisuat cho vay binh quan vuot moe nam truoc len 9,96%/nam trong 03/2020, so vai rnuc
blnh quan 8,66%/nam trong 6T2020 va 8,35%/nam trong narn 2019. M~c du dU'no di ngang so vai
dau nam, ty I~ no qua han giam trong 03 so vai cac quy truoc (1,46% trong 03/2020 so vai 1,91%
trong 6T2020). HO'nnCra,SSI cho rang heat dong kinh te phuc hoi tal thai di~m khi djch Covid-19
dU'O'cki~m soat tOt hon a Vi$t Nam xuat hlen dU'ai d9ng dong tien cai thi$n cho khach hang doanh
nghi$p, cLmgnhu giam khoan vay dU'O'chU'ang lai suat vay tru dai.

I
I

Ty Ii) tilm giPi khong ky hfln tang m,nh thay the cho eac nguon van co IIi suat cao han:
Trong 03/2020, tien gCrithanh toan tang 12,9% so vai quy trU'ac, lOyke 9T2020 tang 20,4% so vai
dau nam. TY I~CASA tiep tl)Cxu hU'ang tang d9t 38,6% (tCr34,5% trong nam 2019), mLYccao nhat
trbng nganh. Dong vOnCASA Ian giup TCB thu hlilPhuy dong tien gCridai h9n (bao gom giay ta c6
gia), giam 28,7% so vai quy trU'ac, trong khi huy dong tCrcac t6 ch(fc tin dl,mgkhac giam dang k~ -
30% so vai dau nam trong 02, va di ngang tCrthai di~m d6.

I
I

Xu hwng giam cua /ai suat huy Qi)ng: T9i thai di~m cuOi thang 6/2020, khoang 103 nghln ty
dong tien gCric6 ky h9n (-37,4% t6ng tien gCricLlakhach Mng - bao gom giay ta c6 gia), se dU'O'c
dieu chinh lai suat huy dong trong vong 3 thang. Trong 03/2020, TCB da giam lai suat huy dong
khoang -220 bps tai -320 bps so vai quy trU'ac a tat ca cac ky h<;ln.Mercdo cl§t giam lai suat cLla
TCB cao gap doi so vai mercblnh quan nganh. Lai suat huy dong blnh quan trong 03/2020 giam -
37 bps so vai quy trU'ac (hay -107 bps so vai cung ky) a m(fc 3,22%/nam.

I T6m 19i,NIM trong 03/2020 tang 127 bps so vai quy trU'ac len 5,59%, nha IO'isuat tai san tang 108
bps va chi phi vOngiam 19 bps. Do d6, thu nh~p lai rong tang 42% so vai cung ky d9t 5,15 nghin ty
d6ng.

I
I
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Thu nh~p phi rang dUVC thuc day tiP kinh doanh trai phi~u: Thu nhap phI rang dat 1. 45 tY
dong, tang 55% so vai cling ky trong 03/2020. £)i~u nay dU'O'cthuc day bai moe tang trU'ang rnanh
me cua thu nh$p phi tll' dich VI,I thanh toan ngan hang truy~n thOng (+24,2% so vai cling ky) cQng
nhU' phat hanh trai phi~u (+202% so vai cling kY), phan phOi tral phi~u (+312% so vai cling '), va
quan Iy quy .(+31% so vai cling kY). TCB da giai ngan 12,8 nghln tY oong trai phi~u cho c nha
oau tU' cOng ri~ng trong 03/2020, nang tOng sO I~n 27,3 nghln tY dong so vai oau nam. T i thai
diem cuOi 03/2020, Techcom Capital dang quan Iy Ouy tral phi~u Techcom (TCBF) vai tOng gia tri
la 18,36 nghln tY dOng, chi~m tY trQng 91% trong thl trU'ang vOn tral phi~u.

Thu nhap tll' phi bao hiem tang nhe 4,6% so vai cling kY, do khach hang U'u thlch trai phi~u c6 IO'i
su~t cao hO'n.

Cac cOng ty con bao gOm COng ty cO phan ch(l'ng khoan k9 thU'O'ngva Techcom Capital d phat
trien On dinh d6ng vai tra quan trQng dU'ai Sl,l'bOtrO'cua TCB. Cac cOng ty con nay la nhO>ng O'nvi
chu chOt mang ICili54,3% trong tOng thu nh$p phi rang va 18,9% trong tOng IO'i nhu$n tn.ra thu~
hO'pnh~t trong nam nay, so vai m(l'c Ian 1U'Q'tla 45,3% va 15,2% trong nam 2019.

Chi phi dV phong tang dll cai thifn tY I, dv phong bao nv XBU:Ty I~ nO' x~u va tY I~ n qua
hCilntrong 03/2020 giam dang ke xuOng Ian 1U'Q't0,6% va 1,46% so vai m(l'c 1,8% va 2,72% trong
03/2019, thu¢c nh6m th~p nhat trong toan nganh. M~c dll tY I~ nO' x~u mai hlnh thanh trong
03/2020 khOng oOi a m(l'c 0,28% (tU'O'ngoU'O'ngm(l'c 02/2020), TCB oa chu dOng tang chi hi dl,l'
phOng +183% so vai cling kY I~n 1,03 nghln tY dOng. Do d6, tY I~ dl,l' phang bao nO'xau ca thi~n
I~n 148%, tll' 95% trong nam 2019 va 109% trong 6T2020.

Biiu dO: ChAt hJ'Q'ngtii san cua TCB dang dAn ccii thi9n
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Ngu6n: TCB, SSI Research
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v. THONG TIN V~ TO CHlrC PHAT HANH CHlrNG QUY~N CO BAo DAM

1. T6m tit thong tin doanh nghi~p

.:. Ten doanh nghiep : COngty COphan Chling khoan SSI

.:. Ten tilmg anh : SSI Securities Corporation

: SSI

: 6.029.456.130.000 VND

.:. Giay phep thanh I~p
va hoat o¢ng

: so 03/GPHDKD do Chu tich Uy ban Chling khoan NM nuec
dIp ngay 05/04/2000 va cac giay phep oi€!uchinh

.:. Tru sa chinh : 72 Nguyen Hue, Qu~n 1, Thanh pho HOChi Minh, Vil;lt Narn

.:. Dil;ln thoai : +84 28 38242897

.:. Fax : +84 28 38242997

.:. Website : www.ssLcorn.vn

.:. Nganh ngh€!kinh doanh cua COngty gOrn:
- Kinh doanh chling khoan: MOigiai chling khoan, tU'van oau tU'chling

khoan va luu ky chling khoan
- Tl,I'doanh chling khoan
- Bao lanh phat hanh chling khoan

2. Qua trinh hinh thanh phat tri6n

1999 - 2002 • 30/12/1999: SSI oU'Q'cthanh I~p, o~t tru sa chinh tat Thanh pho HOChi Minh va

heat o¢ng vai hai nghil;lp VI,J: MOi giai Chung khoan va TU' van Dau tU' Chling

khoan, Von oi€!uIl;Iban oau la 6.000.000.000 VND;

• 07/2001: SSI tang von oi€!uIe len 20.000.000.000 VND, va c6 4 nghil;lpVI,J chinh: TU'

van Dau tU' Chling khoan, MOi giai Chling khoan, Tl,I' doanh va LU'u ky Chling

khoan;

• 07/2002: TMnh I~p chi nhanh ti;li Ha N¢i, oanh dau Sl,l' rna r¢ng hOi;lto¢ng kinh
doanh ra cac tlnh phla s~c.

V'vWW.SSI.COM.vN 19
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2003 - 2005 • 06/2005: SSI tang vOn di~u I~ I~n 52.000.000.000 VN£>va heat dOng vai 6 ngh ~p

VI,J chfnh: TU' van £>autU' ChCrngkhoan, MOigiai ChCrng khoan, TI,I'doanh, LU'u ky

ChCrng khoan, Quan Iy danh rnuc £>autU' ChCrng khoan, va Baa lanh phat hanh

ChCrng khoan,

2006 - 2008 • 11/2006: Thl,l'c hi~n thanh c6ng dQ't phat hanh trai phi~u chuyiln dOi dau M tren

Thi tru>ang ChCrng khoan Vi~t Nam cho chfnh SSI, di dau trong vi~c ma ra mO hlnh
thuc phat hanh rnoi cho cac cOng ty dlili chung va cOng ty ni~m y~t 'ngoai phat hanh

cO phan thOng thU'ang;

• 1212006: CO phi~u SSI dang ky giao dioh tal Trung tam Giao dich ChCrng kho n Ha

NOi (nay la SaGiao dich ChCrng khoan Ha NOi);

• 08/2007: COng ty Quan Iy Qu9 SSI (SSIAM), cOng ty TNHH MOt thanh vi~n cLl SSI

dU'Q'ctMnh I~p;
• 10/2007: SSI chfnh thCrc ni~m y~t tlili Trung tam Giao djch ChCrng khoan Than phO

He,Chf Minh (nay la SaGiao djch ChCrngkhoan TMnh phO He,Chf Minh);

• 0412008: SSI tang vOn di~u I~ I~n 1.366.666.710.000 VN£>;

• 06/2008: Daiwa tra tMnh cOdOng chi~n ILPQ'ccLla SSI.

2009 - 2011 • 07/2009: SSIAM la cOng ty dau Mn dU'Q'Ccap giay phep dau tU' ra nU'ac ngoai;

• 05/2010: SSI tang vOn di~u I~ I~n 3.511.117.420.000 VN£>.

2012 - 2014 • 03/2013: SSI tang vOn di~u I~ I~n 3.537.949.420.000 VN£>.

WWW.SSI.COM.vN
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2015 - 2017 • 04/2015: SSI phat hanh rieng IE~thanh cOng 02 dot tral phi~u doanh nghililp khOng

chuy~n aOi va khOng c6 tal san aam bao: dot 1 vao thang 01/2015 vai tOng gia trj

500 ty VN£>va aQ't 2 vao thang 04/2015 vai tOng gia trl la 300 tY VN£>;

• 09/2015: SSI la cOng ty aau tien t~i Vililt Nam hoan t~t thu tuc aillu chinh giai han tY
Iii!sa hCrucua Nha aau tU' nuec ngoai len 100% vOn aillu I~;

• 01/2017: SSI tang vOn aillu llil len 4.900.636.840.000 VN£>;

• 04/2017: SSI phat hanh rieng Ie thanh cOng 02 aQ't trai phi~u doanh nghililp vao

thang 01/2017 va thang 04/2017 vai tOng gia tr] mOi aQ't a~t 300 ty VN£>;

• OS/2017: SSI aU'Q'c Uy ban Chung khoan Nha nuoc cap gi~y chung nhan au aillu

kili!n kinh doanh chung khoan phai sinh va gi~y chung nh$n au ai~u ki~n cung c~p

djch VI) bCltrCr, thanhtoan giao djch chung khoan phai sinh;

Sa Giao djch Chung khoan Ha NOi ban hanh quy~t ajnh ch~p thu~n SSI la

thanh vien giao djch thj trU'cmg chung khoan phai sinh.

3. Coo cAu bQ may quan Iy

Hinh 1: So' aO to chu-c COng ty CO phAn Chu-ng khoan 551

- - .. - - - - - - - _- - - - - - ,_ - . - - - - - . - - - - ., .. _. --- - _- - .- -"_ - - - - -- - - .. - - - -- - - - - - - - - .- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -- - .._- - .. _ - - - . - - . - -.
~'

i
t

I!....-.. -- . ----_."."._--
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I

r-;;;--t r ...... f.1iT!
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I
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1
!

Nguon: SSI
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4. CO'cAu sa hlFU

Hlnh 2: So' d6 tY It sa hlFUcua 551 tti cac cong ty con, cong ty lien kAtt,i ngay 31/12120 9

CTCP Ch(rng khoan
SSI

I
100% i •
Cong tyTNHH Quy dau tU'
Quan IyQu9 SSI thanh vien 5 51

80%

COngty
t. "Quocte SSI

Cac eong ty lien k~t

20%

Cong ty cB phin t~p
doan PAN (PAN)

Ngu : SSI

Ghi cno: Ty I~ sa nou (fa; vai cac c6ng ty lien k~t a tren can co ty I~ sa ncu tnrc ti~p va gian t;~p (do u tir
qua c6ng ty con) cue SSI .
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5. COdang Ian va NgU'ai co lien quan cua COdang Ian dOng thai la ngU'ai nQi bQcua TCPH

• TY I~sa hCrucua COdOnglon

A. Co dong nha nlJl6rc

.\..

.~

TOngCQngA
B. Co dong l(Yn

48.194.727 7,99%

1

30.454.063

- --
Cong ty
TNHHDau tU' 0104285751 30/10/2014
NDH

se 54 ngo 61/17 £)U'6'ng
PhUngChi Kian, PhU'6'ng
Nghia £)0, Qu~n cau
Giay,Thanh ph6Ha NOi

£)~i di~n:
Nguy~n Duy
HU'ng

220895567 20/06/2009 48.194.727

Daiwa
Securities CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121Group Chiyoda-ku,Tokyo, Japan

2 Can h¢ 3405, Khu can
£)~i di~n: TH1551742 08/09/2006 h¢ Pacific Place, Pacific 101.978.121HironoriOka Place 88 Queensway,

3

COng ty
TNHH Sat
£)OngSan Sai
GonDan Linh

0312490624 04/10/2013 30.454.063

£)~i di~n: Ha
Thi Thanh
Van

024100737 02/03/2004

TOngCOngB 180.626.911 29,95%

C. Co dong chien IIJ'9'C

1 CS6098

7,99%

16,91%

16,91%

5,05%

5,05%

Daiwa
Securities
Group
Incorporation
£)~i di~n:

Oka

03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121 16,91%
Chiyoda-ku,Tokyo, Japan

TOngCOngC 101.978.121 16,91%

WWW.SSI.COM.vN
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TOngC~ng (A+B+C+D)

602.945.613I~ tU'O'ngling(*) I~ tlnh trert u

I
Oanh sach cOng ty me - con, cOngty co quy~n ki~m soat, chi phoi: SSI la cOngty me, sa hCi'utn,l'c
100% cOngty con la COngty TNHH Quan Iy Qu9 SSI (SSIAM), ngoai ra con sa huu gian tillp COng
Quoc til SSI thOngqua Qu9 Thanh vien SSI (SSI IMF) nhU'CO'cau sa huu t~i Ml,!cV.4 I

• Ban di~u hanh: Ban di~u hanh cOngty gem co TOngGiam doc va cac giam doc phu trach
mOngiClpvi~c. I

I
ThOngtin them v~ Ban di~u hanh vui long xem t~i Ml,lcV 9 dLfai day. I

• Danh sach NgLfOico lien quan cua COngty theo COngbo thOngtin gan nhat. I
..-----r--------,----------r-----,----..--+-----.

2 Nguy~nHOngNam 01/11/1999

I

Thc71dl6m bit Thc71di6m

Chile vI.!tfl e6ng ty/MOI quan h~ dAu la ngwl e6
kh6ng e6n la

STT TAn to eh{rc/ei nhAn val e6ng ty lIin quan
ngwie611ltn Ly do

Name of organization /
quan

No. individual
Position at the company / Relations Commencement End date as

with the company date as related non-related
person person

I
I

ChutjchHf)QT
Chainnan of Board 01/11/1999Nguy~nDuyHU'ng

Thanhvi!n Hf)QT,TGE>,NgLPaic1LPQ'c I
uyquy&nCBn
Board member, CEO,Authorized

~ __+- -4~p_e~_so_n_ro_d_~_c_ro_se_m_fu_nn--at_ro_n-----+----------4---------+-~~------~I
Thanhvi!n HE>QT
Board member

~--+--------------4~T~h~an~h-v~i!n--HE>~Q~T~----------+----------4---------+--~------~ I
4 Nguy~nDuyKhanh Board member 23/412015

3 HironoriOka 23/4/2015

VMIW.SSI.COM.vN 24 I
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I
01/2015/NQ-

E>HE>CE>

I Thanh vien dQc I~p HE>QT-
Theo Nghjquy~ts6

5 Ngo Van E>iam Oy ban kiem toan ~
Independent Board member - Head of 27/6/2020 01/2020/NQ- :/1

I Audit Committee E>HE>CE>
.~

Thanh vien dQc I~p HE>QT- Thanh
Theo Nghj quy~t s6 .l6 Pham Vi~t Muon vien Oy ban kiam toan

Independent Board member - Member 27/6/2020 01/2020/NQ- :~

I of Audit Committee E>HE>CE> ~'

Giam Taichinh ,./
7 Nguyen Thj Thanh Ha 09/5/2005 "~

Chief Finance Officer _,.;

I 8 Hoang Thj Minh Thuy Ke toan trU'cl'ng
24/3/2009Chief Accountant

I 03/8/2007Cong ty con 551 sCYhiiu 100%

I
551100% owned subsidiary

~
Quy tU' thanh vien
551 (551IMF) COng ty con 551 sCYhiiu 80% 2717/2010 /

2

I 551 Investment Member SSI 80"..1. owned subsidiary
Funds ,

. \

Cong ty Qu6c te 551 80% sCYhiiu gian thOng qua 551 ~
IMF ,

I 3 SSllntemational 2718/2009
,

Company 80% indirect ownership through SSI
~IMF

I
Chu sCYhiiu va Chu tjch cua Cong ty
TNHH E>autu NOH la Chu tich HE>QT

COng ty TNHH E>autU'
551
Major shareholder of SSI; owner and

4 NOH Chainnan of NDH is Board Chainnan

I NDH Invest Company ofSSI 06/1/2015
Limited Thanh vien HE>QT551 Nguyen Duy

Khanh dOng thai la TGE>NOH

I Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh, is General Director of NDH

dong 1U'Q'cn giii ty I~ tren

5 Oaiwa 5ecurities Group 10% v6n c6 quy~n bieu quy~t cua 551

I Inc. Strategic shareholder holding more 301712015
than 10% of outstanding shares

Cong ty TNHH Sat E>¢ng TV HE>QTkiem Ph6 TGE>551 la Chu

I 5an 5ai Gon E>anLinh tjch HE>TV5ai Gon E>anLinh
6

Sai Gon Dan Linh Real Board member cum Deputy CEO of 22/9/2014
Estate Company Limited SSI is Board Chairman of Sai Gon

Dan Linh Real Estate Co., Ltd

I
I
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I

8

COng ty CP T~p doan
PAN
ThePAN GroupJoint
Stock Company

Chu tlch HElOT PAN la Chu tlch
HElOT SSI
TheBoard Chairmanof PAN is
concurrently the Board Chairman of
SSI 31/8/2005

I

~ui'ETF SSIAM
VNX50
(SSIAM VNX50ETF)

Ong Nguy6n Duy HlIng. Chu tjch
HElOT COng ty CP Chling khoan SSI
dOng thai la Chu tjch HElOT SSIAM.
cOng ty quan Iy Ou9 ETF 5SIAM
VNX50

I7
Thanh vi~n HElOT 5S1 Nguy6n Duy
Khanh dOng thai la TV HElOT PAN
Board Memberof SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SSI I

10/1212014 I
I• ThOng tin v~ Nhan SI,I'quan Iy rui ro Ii~n quan tai hoat d¢ng phat hanh chung quy~n

Ong £>,ng M,nh CU'c7ng- Gii~m DOc Quan Tr] Rui Ro
Ong D~ng M<;lnhCU'ang c6 kinh nghi$m 11 nam lam trong ITnhVI,I'Cch(l'ng khoan trong d6 c6 8 na dam
nhlern vi trf Giam DOc Quan Tri Rui Ro. Ong Cliang da trang bi mot n~n tang ki~n thuc chuyen m n sau
v~ Tal chfnh, Quan trj Rui ro va COng ngh$ ThOng tin dll phuc vu cho cOng vi~c, Cl,l thll la B~ng 9 SU'
COng ngh$ ThOng tin, Th<;lcsi Tai chfnh va ThU'O'ngm<;liQuOc t~, Chung chi Quan trj Rui ro quOc t~ FRM,
chung chi hanh ngh~ Phan trch Tai chfnh cua USCK Nha nU'ac. Trong suOt qua trlnh lam vi$c cu mlnh
Ong luOn the hi$n Sl,l'chuy~n nghi$p va cOng tam trong cOng vi$c va dllQ'c to chuc cQng nhU' dOng ghi~p
tin nhi$m cao.
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I PHIA BAc
.:. Cong ty co ph&n Chwng khoan 551 - Chi nhanh Ha

NQi

£>jachi: 1C Ngo Quy~n quan HO~1nKi~m, Ha N¢i

.:. PhOng giao djch NguyAn Chi Thanh

£>jachi: tang 8, toa nha TNR Tower, 54A Nguy~n Chi
Thanh, £>Ong£>a,Ha N¢i

.:. Phong giao dlch Tran HlI'ng £)\10

£>jachi: tang 10, tea nha Capital Tower, 109 Tran HU'ng
Dao, Hoan Ki~m, Ha N¢i

.:. PhOng giao dlch La Van LlI'O'ng

£>ja chi: Tang 1, Toa nha Star City, 56 23 La Van
LU'O'ng,PhU'cmg Nhan Chinh, Qu~n Thanh xuan, TP.
Ha N¢i

.:. Chi nhanh My Dinh

£>jachi: Tang G, tea nha The Manor, My £>inh,M~ Trl,
TlY Liam, Ha N¢i

.:. Chi nhanh Hai Phong

£>ja chi: 22 Ly Tl,I' Tronq, Qu~n HOng Bang, TP. Hai
Phong

.:. Cong ty TNHH Quan Iy Quy 551

£>jachi: 1C Ngo Quylm, quan Hoan Ki~m, Ha N¢i

PHIA NAM

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

.:. Trl,l sa chinh

£>jachi: 72 Nguy~n Hu$, Qu~n 1, TP. HOChi Minh

.:. Chi nhanh Nguy~n Cong Trw

£>jachi: 92-94-96-98 Nguy~n C6ng Tny, Qu~n 1, TP. HO
Chi Minh

.:. PhOng giao djch NguyAn Van C(r

£>jachi: 235 Nguy~n Van ClY, PhU'cmg CUITrinh, Qu~n
1, TP. HOChi Minh

I
I
I
I
I
I

~
I

I

J,

.:. Phong giao djch La LQ'i

£>ja chi: Phong 56 03, Tfmg 18, Toa nha
Saigon Centre, 67 £>U'cmg La LQ'i, PhU'cmg
B~n NgM, Qu~n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong giao dich NguyAn Thi Minh Khai

£>jachi: 6 Nguy~n Thi Minh Khai, PhU'cmg£>a
Kao, Qu~n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong giao dlch NguyAn HUouCiinh

£>ja chi: 92 £>U'cmg Nguy~n HO'u Canh,
PhU'ang 22, Qu~n Blnh Th~nh, TP. HO Chi
Minh

.:. PhOng giao dich Cach M\lng Thflng Tam

£>ja chi: 62A Cach M~ng TMng Tam,
PhU'ang 6, Qu~n 3, TP. HOChi Minh

WVVW.SSI.COM.VN 27
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7. Quy me) nhan 51!

Qua 20 nam hlnh thanh va phat trien, con ngU'ai 551 luOn mang trong mlnh ni~m tin, 51,1'tl,l' hao va

5lf rnenh tien phong cLIng nhau xay dl,l'ng va kien tao mot 551 l6'n rnanh, minh bach v6'i trung tam

la 51,1'phat trien cua <10ingQ - n~n tang vCrng b~n <1ethU'O'ng hi~u 551 tra thanh bieu tU'Q'rlgtren

TICK trong nuoc va khu VI,I'C.
DOi ngQ 551 khOng ngll'ng tang trU'ang qua tll'ng nam xet tren ca khla canh gia tang v~ quy mO

nhan 51,1'va phat trien chi~u 5aU trong cOng tac quan trio Tlnh den het thang 12/2019, 50 1U'Q'ng
nhan 51,1'551 <1~tgfin 1000 ngU'ai, tang hon 150 Ian 50 v6'i ngay dau thanh lap, va cac Kh6i Kinh

doanh chiem 80% toan ngubn Il,I'c551.
Nam 2019, COng ty tuyen mol 207 nhan 51,1'v6'i do tu6i chu yeu dU'6'i 30 tuOi, dU'Q'cdao t~o bai ban

v6'i tY I~ 86,7% d~i hQCva 11,0% 5au <1~ihQc.

56 h.pQ'ngnhan .", cae nam

1200 .-/

_._-----------------_._---- ._-_.__ .__ ..----

1000

..---------------------"--_._-------_._--
BOO /''''''

600

400

200

o
NAm2012 NAm2013 NAm2014 NAm2015 NAm2016 NAm2017 NAm2016 NAm2019

Ngubn: 551

• Ti~n sy •Th~c sy • f)~i hoc . Cao d~ng • Khac
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8. Cong ngh~ lPng d\Jng

551 la cOng ty ch(rng khoan co h~ thOngcOng nghtil thOng tin giao dich hang OflU Vi~t Nam, m¢t trong
nhCrngy~u to dam bao b¢ may cOngty van hanh an toan, bao mat cho ca khach hang va ban than cOng
tv· Qua mOinam, 551 lien tuc trilln khai nang cap h~ thOng,gan day nhat la nang cap h~ thOngtU'ang Ilia
len th~ h~ mol nhat dam bao an toan cho h~ thOnggiao djch. Cac M thOng quan trj n¢i b¢ cung dU'Q'c
phat trilln dll ti~n tai tl! d¢ng h6a cac khau nghi~p VI,!, nang cao quan trj rui ro cho doanh nghi~p. H~
thOngcOngngh~ thOngtin oU'Q'cap dl,lng tal 581 c6 nhillu dillm vuot tr¢i so vai cac cOng ty n6i chung va
cac cOngty ch(l'ng khoan n6i rieng.

1.He)trQ' giao djch

Ben c~nh h~ thOngch~y chlnh, 551 da dau tU' h~
thOng ph6ng chOng tham hQa cho M thOng giao
djch. Khi c6 Sl! cO khOng lU'ang trU'ac nhU' thien
tai, chay no xay ra, h~ thOng dl! ph6ng sa oU'Q'C-
krch ho~t. H~n ch~ tOi da anh hU'ang khi xay ra
tham hQa.

a)
- H~ thOng phan mllm giao

AFEdjch ch(l'ng khoan

b) H~ thOngm~ng

5li dl,lng core switch va router giup h~ thOng
m~ng ho~t d¢ng on djnh kha nang chju IOicao.

. DU'ang truyen tOc d¢ cao, sli dl,lng djch VI,! cac
, nha cung dip khac nhau dam bao kha nang dl!
ph6ng khi m¢t dU'ang truylln g~p Sl,l'cO.

.
~

- Cisco

- - -- --- - -- -- ----- ---------- - - --------~ ------- - --- -- ---------- ---- ----- - ---------------- - -- --- - ----

He thOngbao m~t Checkpoint
Quan Iy bao m~t t~p trung vai nhieu lap bao m~t.
Dam Mo chlnh sach an ninh dU'Q'cquan Iy dOng
• h'nhat tren toan ~ thong.

d)
: He thOng quan Iy djch VI,! ,

hO trQ' cOng nghe thOng ZoHo
tin- 5ervice Desk

".-.. _ _._-------- __ .__ ._---_.--._---- _--_ .. ---_._-_ ...__ . .._---------- __ . -_- _---- --

He thOngquan Iy yeu cau t~p trung ap dl,lng theo
tieu chuan ITIL, dam bao chat 1U'Q'ngtheo cam k~t :
chat 1U'Q'ngdjch VI,! (5LA)

- Cho phep giao djch co phi~u san UPCOM tren
h~ thOnggiao djch trl,l'ctuy~n.
- Giao di~n ti~ng Nh~t cho Webtrading va Mobile
Trading.
- So sung tinh nang d~t lenh qua dem, tr~ng thai

_lenh nhanh, nh6m tinh nang Huy, slia I~nh.

e)

, Webtrading
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a}

! Opt Manager
quan Iy trung

tam dCPIi~u

H~ thOng may chll, luu trCP
dCPIi~u

c}
H~ quan trj co sa dCPli~u, . Oracle, IBM,
Oracle Database & DB2 ,SQl Server

. 3. HO trQ' va quan tr! n~i b~

a)
H~ thOng quan trj nguOn .
IIfC doanh nghi~p, Oracle ; Oracle
E-Business Suite

H~ thOng quan Iy thOng tin

b} noi bO,
Sharepoint

Microsoft Microsoft

H~. thOng ph~n m~m quan
• FPT

Iy nhan Sl,l' iHRP
c)

4. Cac h~ thOng hO trQ' khcic

H~ thOng ao h6a Hyper­
. V2012, VMware

IBM, EMC,
Sun

a)

I
I
I
I
I
I
I
I

H~ thOng giam sat ha t~ng tap trung, quan • hi~u
nang va dU'a ra canh bao bang email va sm
khi thi~t bi c6 Sl,l' cO.

H~ thOng lam lanh, quan Iy nhi~t do, dO a
tam dCPIi~u, phong chOng chay nO bang khf

SI) dl,mg dong may cM unix dOng bO hi~ suat
cao nhu IBM pSeries, Oracle Sun TS-2 c 0 cac
M thOng Ian. Ngoai ra SSI sl) dl,lng cOng n M ao

. h6a Hyper-V, Vmware giup tOi U'u tal ngu n sl)
dl,lng va cap phat nhanh ch6ng de dang.

SSI hi~n dang sl) dl,mg Oracle Databas , IBM
DB2 d~ luu trCP dCPIi~u cac h~ thOng Ian U' h~
thOng giao dich hay ERP. Oracle Datab se va
IBM DB2 la h~ quan trj co sa dCPIi~u ha g dau
th~ giai, cung cap tfnh nang hru trCP an tea , bao
mat, tfnh s~n sang va hi~u nang sl) dl,lng ca .

I
I
I
I
IH~ thOng quan trj nguOn Il,I'c doanh nghi~p ERP)

hang dau th~ giai. SSI dang SLr dl,lng cac p an h~
Financial, Purchasing, Order Manag ment,
Treasury. Quan Iy hi~u qua hO;;ltdOng clla oanh
nghi~p, d~c bi~t cung cap nhanh bao cao q an trj

. giup ban giam dOc ra quy~t dinh kip thai.

ThOng tin nOi bO qua h~ thOng sharepoi giup
quan Iy de dang va chia SEl nhanh ch6ng chfnh
sach clla cOng ty tai toan bo cac can b.
vi~n.

I
I
I
I
I

Quan Iy thOng tin nhan vi~n, ch~ dO IU'O'n bOng
dai ngO va dao ti;lo giup cOng ty luOn c6 ngu n Il,I'C
chat 1U'Q'ngcao nhat.

I- Cho ph9p khai t;;lo he thOng may chu linh o;;lt
tran nen tang ao h6a cLla Microsoft, vmware
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H~ thong ling dl,mgan
MCafee

, ninh bao mat dfr Ii~u

H~ thong phong chong
t~n cOngtli choi djch VI,! : Arbor
DDoS

H~ thong UPS thlfl h~ mai
APC

d) SYMMETRA
: cho Data Center

PX2
-_ .... - -- ... -.-_._--_-_ .._

e) , H~ thong Wifi meraki ! Cisco
I

..._ ........-...._._ .... --------.--..----- -

I - Ki~m soat tap trung antivirus tren toan h~ thong
. - Ki~m soat va chong th~t thoat dfr Ii~ucua doanh
i nghi~p

i - Ki~m scat va phat hi(m t~n cOngtrai phep tli ben
! ngoai vao h~ thong giao djch true tuyen cua SSI
- Phong chong va giam thi~u thi~t hal do tan cOng
tLPchoi djch VI,! DDOSnlfluc6 xay ra vai SSI.

- Dam bao cac nguOndi~n dl,l'phong chay song
, song cho Data Center

-..-.-. -.-- _-. -_ --- ..' ,..-. _. ..... -

- Cho phep quan trj tap trung - Cloud cho h~ thong i

9. HQiDOng Quan Tr], Ban Tong Giam DOc, K~ toan trll'c1ng

Bang 1: Danh sach HDQT, Ban Tong Giam dOc, Oy ban kiim toan, K~ toan trll'c1ng

1 Ong Nguyen Duy Hung cno tlch H£)QT 1962 1

2 Ong Nguyen HOngNam Thanh Vi~n HDQT 1967
3 Ong Hironori Oka Thanh vi~n HDQT
4 Ong Nguyen Duy Khanh Thanh vlen HDQT 1991
5 Ong Pharn Viet MuOn Thanh vi~n HDQT D¢c 13p
6 Thanh vien H£)QTD¢c L~p 1951
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9.1 HQidOng Quan tr]

a. Ong NguyAn Duy HLPng- Chu tlch HDQT

Chu tlch Hf)QT Ong Nguy~n Duy HU'ngla ngU'aisang I~pCOngty Co phfm ChCrngkhoan 551. On
thai cOngla ngU'ai sang I~p va gUi chuc vu Chu tlch Hf)QT COng ty Co phan T~p doan PAN - COn
dAnd~u trong linh VI,l'C NOngnghi~pva Thl,l'cphAmd6ng g6i chat 1U'Q'ngcao

dOng
ty

d. Ong NguyAn Duy Khanh - Thanh Vien HDQT

Thanh Vi~n Hf)QT Ong KMnh t6t nghi~p Cii nhan Tal chlnh, f)Ciiihoc The George Washington, Ho Ky.
Ong KMnh da c6 thai gian cung lam vi~c vol 551 trong giai doan tri~n khai dl,l'an Chuy~n doi do
McKinsey tU'van (narn 2010). Ong cOngla ngU'aigiup sang I~p 551 International Corp. va c6 d6ng 6p
nhi~uvao nhCl'ngthanh cOngcua 551 International Corp.

e. Ong Pharn Vi~t MuOn - Thanh Vien HDQTDQc L3p

eng MuOndOngthai la Thanh vien Hoi dOngQuan trl, COngty Co phan Tap doan PAN (PAN - HO E).
TrU'6'cd6, Ongnguyen la Ph6 Chu nhi~mVan ph6ng Chinh phu, Ph6 Tm6'ng ban ThU'angtrl,l'cBanChi
dCiiOf)oi m6'iva PMt tri~n Doanh nghi~p.

f. Ong NgOVan Di~m - Thanh Vien HDQTDQc L3p

eng f)i~m c6 kinh nghi~m nhi~u nam lam vi$c trong linh VI,l'C d~u tU'trong nU'6'cva nU'6'cngoai, cai ach
doanh nghi~p nha nU'6'c,phat tri~n khu cOngnghi$p va hOinh~p kinh t~ 6' cac chCrcVI,l trung, cao c p
trong cac cO'quan cua Chinh phu. eng f)i~m t6t nghi$p f)CiiihQctong hQ'pLeipzig va la ti~n si kinh t f)Cili
hQcMartin Luther University Halle t<;lif)Crc

VWVW.SSI.COM.VN
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9.2 Ban TOngGiamDOc

a. 6ng Nguyin HOngNam- TOngGiamDOc

Vui long xem thong tin vd ()ng Nguy~n HOngNam - T6ng Giam £)6caooc neu t~i phcln giai thi~u HQi
dOngQuan tli phla tren day.

9.3 Uy ban kiim toan

a. 6ng NgoVan Diim - TrU'ong Uy ban kiim toan

Vui long xem thong tin vd ()ng Ng6 Van £)idm- TruUng Oyban ki~m toen dU'qcneu t~i phcln giai thi~u
HQidOngQuan tri phla tren day

b. 6ng Ph(lmVi6l Muon - Thanh vien Uy ban kiim loan

Vui long xem th6ng tin vd ()ng Phem Vi~tMuon - Thanh vien Oy ban kiem toen dU'qcneu t~i phclngiai
thi~u HQidOngQulm tri phla tren day

f
;j
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THONG TIN V~ KET QUA HO~T eONG COA TO CHUC PHAT HANH

1. Tinh hinh hoat dQngkinh doanh

Hoat dOngkinh doanh tal 551 dU'Q'cchia thanh 4 mang kinh doanh chfnh:

• Djch VI,! chCrngkhoan

• Dlch VI,! Ngan hang dau tU'

• Quan Iy quy

• NguOnvon va Kinh doanh tal chfnh

Tren CCI sa Dlch VI,! chCrngkhoan la nlm tang, cac mang kinh doanh voa heat dOngdOcI$p, voa tr h CI,I'C

hOtrQ'I~n nhau, cung dIp cho khach hang san pham da d<;lng,phong phu va tron g6i, gia tang trn canh
tranh cua 55!. MOttrong nhCrnglQ'ith~ rAt Ian cua 551 so vai cac cOngty chCrngkhoan khac la cac mang
kinh doanh phat tri~n rnanh dOngdltu va vCrngchac, c6 uy tln trong nganh.

1.1. Djch vI,}chung khoan

Dlch VI,! chCrngkhoan do 551 cung cap cac djch VI,! chfnh sau day:

• 5an pharn, djch VI,! CCI ban doi vai chCrngkhoan nillm yl!t nhu: ma tal khoan giao djch, mOigia , giao
djch I~nh, thanh toan tiltn, lU'uky chCrngkhoan, giao djch OTC, va pMm phoi chCrngchi quy ma;

• Djch VI,! IPO: d<;liIy dau gia/lPO, tU'vAn'dau gia cOph8n, 110 trQ'dang ky danh sach dau gia;

• Djch VI,! hOtrQ'von: lJng tmac tiltn ban, giao djch ky quy (margin) va phOihQ'pvai ngan hang 0 trQ'
khach hang giao djch chCrngkhoan;

• 5an pham Djch VI,! giao djch di~n tll': 5mart Trading, Web Trading, Contact Center, 5M5, Pro Tr ding,
Home Mobile Trading;

• 5an pham TU'vAn d8UtU':Bao cao vi mO,Bao cao khuy~n nghj dau tU',Bao cao nh~n djnh thj t U'Crng
hang ngay, Sao cao phan trch nganh, Sao cao phan trch cOphil!u, Bao cao tU'vAn djnh gia cO hi~u,
Sao cao phan trch thj tmCrng tiltn t~, Sao cao pMn trch dong lU'uchuy~n von, Sao cao pMn t ch ky
thu~t;

• Cac hO<;ltdOngti~p c$n va tim hi~u doanh nghi~p: TOchCrccho khach hang oi tham cac cOng ni~m
y~t, TOchCrchoi thao giai thi~u CCI hOid8UtU'cho khach hang t<;liVi~t Nam va nU'acngoaL

Day la linh VI,I'C hO<;ltdong chfnh cua 551 va da nhiltu nam Ii~n ti~p dU'Q'cnh~n giai thU'ang "Nha m i giai
t6t nhAt Vi~t Nam" do FinanceAsia trao t~ng,"Nha tU' van t6t nhat Vi~t Nam" do The Asset trao t~ng,
"COng ty t6t nhat Vi~t Nam vlt Djch VI,! mOigiai", "COng ty tot nhAt Vi~t Nam vlt thl,l'c hi~n giao djch",
"COng ty t6t nhat Vi$t Nam v~ to chCrchOithao giai thi$u CCI hOioau tU' va G~p g5' doanh nghi. p" do
Asiamoney's Brokers Poll binh chon.
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Tang trU'c;.ngth] phan:

Nam 2019 danh dau narn th(r 6 lien ti~p SSI o(rng oau v~ th] phan mol gi6'i cO phi~u, ch(rng chi quy

(CCQ). Cu th~, thj phan dat 13,96% tat HOSE va 9,7% tQiHNX. Tlnh chung tren 2 So' Giao djch Ch(rng

khoan, thj phan SSI narn 2019 dat 13,31%. Rieng thj phan oOiv6'i mang mOigi6'i ca nhan dat 9,61% narn

2019, chiern 72,2% thj phan chung cua SSI.

Hinh 3: Th] phan tren toan th] trU'ang

I
.11

I
I
I
I

.-
I(

.......
20%

18%

16% 15,26%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

17,44%

13,31%

I
I

2017I
I

2018 2019

• 551 • HSC • VCSC • VNDS

Ngu6n: SSI

Tang trU'c;.ngsO 1U'Q'ngtai khoan quan 19

SOlU'c;mgtal khoan ma rnoi OU'Q'Cduy trl a moe cao, oQt 14.417 tai khoan cuOi narn 2019, nang tOng50
tai khoan quan Iy Illn tren 166.000 tal khoan, tang truang 10% so v6'i nam 2018.

I
I

OU'nQ'margin dU'Q'cduy tri 6n oinh so v60igia tri giao dlch th! trU'c7ng

N~u nhU'nam 2018 gia trj giao djch thj trU'ang oQtm(rc cao tren 6.500 ty VND/phien thl sang nam 2019,

thj tru'ang oa giam mQnh chi con quanh m(rc 4.600 ty VND/phien, giam hO'n30%. SSI v~n duy trl oU'Q'c

m(rc dU'nO'm(rc cao, oQt5.359 tY VND tQithai oi~m cuOinam 2019, ho trQ'tai chlnh hi~u qua t6'i nha dau

tU',06ng thai c6 06ng g6p khOngnho vao doanh thu clla COngty trong nam.

I
I
I
I
I
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Hinh 4: OU' ng kY quy binh quan t,i 551 (tY dOng)

800/0

700/0

60%

500/0

400/0

300/0

20%

100/0

0%
2019

6.500
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5.000
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4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

67% 5.967

54%

2015 2016 2017 2018

_ Dlf no margin (tY VNE» - Ty I~ dU'nQ'! v6n chu sa hQ'u

£>ad,ng cac san phim cho Nha diu tU'

N9Ubt: 551

II

Dau an Uch CI,I'Ctrong narn 2019 chfnh la vi~c dU'a san ph~m Chung quy~n c6 bao dam (CW) di val hoat

dOng giup nha dau tU' c6 th!!!m Il,I'achon, thuc d~y heat dOng giao dich tren thi trU'cYngco phi~u. SSI ~ mot

trong nhung cOng ty chung khoan dau Mn dU'Q'Ccap phep phat hanh chung quy~n, dOng thai co~ la 1
trong 2 cOng ty tri€!n khai IPO chung quy~n qua cOng CI,Igiao dich true tuy~n. COng ty da phat ha h 24

trleu chung quy~n - tU'O'ngdU'O'ng44% toan thi trU'ang v~ tong gia trl phat hanh, vai gia tri giao dlc ..hang

ngay chi~m 65% gia tri giao dich chung quy~n toan thi trU'ang t<;lithai di€!m cu6i nam 2019. I,

Trong di~u ki~n thi trU'ang cO'sa khOng dU'Q'cthu~n lQ'i,SSI chu d¢ng ti!!!n phong trong vi~c cung c~p cac

san ph~m mai, ma r¢ng cO' h¢i dau tU' cho kMch hang b!!!n c<;lnhk!!!nh dau tU' truy~n th6ng la co ihi~U.

Nam 2019 danh dau bU'ac chuy€!n m<;lnhme trong vi~c ban da d<;lngnhi~u san ph~m, trong (f6 ba gOm

trai phi~u doanh nghi~p, cac san ph~m ban chlm vai COng ty Quan Iy Quy SSIAM nhU' chung chi q y, uy

thac danh ml,lCv.v ... Noi b~t la hO<;ltdOng ph~n ph6i thanh cOng trai phi~u doanh nghi~p nhU' trai phielU

COng ty Co phan £)i~n Gia Lai (HOSE - GEC), COng tY Co phan Dich VI,! Hang khOng Taseco (H SE­

AST), COng ty Co phan Con CU'ng, COng ty Co phan T~p doan £)at Xanh (HOSE - DXG), COng Co

phan £)<;ItPhU'O'ng (HOSE - DPG), thu hUt 5l,1' quan t~m cua nhi~u kMch hang ti~m n~ng tren thi tr

S!!!n c<;lnhpMn ph6i trai phi~u sO'cap, SSI cOng cung cap cac giao dich mua/ban trai phi~u doanh

I
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th(J'cap b~ng viec ra m~t tral phieu S-Bond trong quy 3/2019, nang thanh khoan cho cac tral phi~u doanh

nghiep nhu COng ty COphan Eurowindow Holding, COngty COphan Dlch VI,JHang khOngTaseco (HOSE

- AST), COng ty COphan Con CU'ng,buoc dau tao ra mot nol giao dlch an toan chu dong v~ tral phi~u

doanh nghiep cho cac nha dau tU' ca nhan, to chuc tren thi trU'6'ng.SSI cOng ti~p tuc nghien cuu, phat
trien va dU'a ra cac san pharn, dich VI,Jmot, cap nhat va nhiE!lutlen ich hOtrQ'tren cac san ph~m va cOng
CI,Jgiao dich hien c6 nhu:
Bang gia thOng minh iBoard: cho phep khach hang vlra theo dOi thi trU'6'ng,voa d~t lenh giao dich,

dOng th6'i tich hop nhiE!lusan ph~m nhU'cO phi~u, phal sinh, ch(J'ngquy~n, ch(J'ngchi quy, giup khach

hang de dang theo dOiva d~t lenh giao dich cac san ph~m nay trlln cling 1 man hlnh. Nhi~u cO'ch~ d~t

lenh khac nhau cOngdU'Q'cphat trien. ThOng tin hien thi da tang, tllY bi~n danh ml,JCtheo dOiva d~c biet
la c6 ch(J'cnang quan Iy canh bao giup khach hang khOngbo IcycO'hOiban ra - mua vao.

H~ thOng giao djch Online Web Trading - ChiPc nang (I,t Itnh 1 Click Phai sinh: cho pMp khach

hang "ghi" IGiithao tac thi~t I~p lenh mua/ban cac hQ'pdOng1 Ian duy nhat, sau d6 c6 the sao chep li;iicac

thi~t I~p nay cho cac lenh ti~p theo, cat giam h~t cac khau xac nh~n trung gian giup khach hang t~n dl,Jng

t6i da th6'i gian kh6'p lenh - y~u t6 quan trong d6i v6'i SI,J' tMnh cOng cua mOi giao dich tren thi trU'6'ng
phai sinh.

N6n tang giao djch chu-ng khoan gia lOp tien phong tren thj trU'c7ng iWin: mOitrU'6'nghoan hao de

nha dau tU'thu nghiem chi~n IU'Q'Cva lam quen v6'i TICK. iWin sli dl,JngdCi'lieu thi trU'6'ngth~t dOngnhat

v6'i thl,J'ct~ (realtime), lenh d~t sa kh6'p cling v6'i m(J'cgia va kh6i 1U'Q'ngthi trU'6'ngth~t dang kh6'p. Viec

tich hQ'pca ch(J'ngkhoan cO'sa va phai sinh cOngla cach giup nha dau tU' Il,J'achon va thli san ph~m phll

hQ'pv6'i kh~u vi dau tU'cua mlnh. Mot diem nOib~t khac cua iWin d6 la cho phep nM dau tU'"theo dOi"

chi~n 1U'Q'cgiao dich cua ngU'6'ikhac, tlr d6 c6 the hoc hoi phU'O'ngphap dau tU', tich lOyki~n th(J'ccOng

nhU'kinh nghi$m giao dich. Khi da thli nghiem phU'O'ngphap giao dich tMnh cOng va tl,J'tin v6'i TICK,

iWin cOngcho phep nM dau tU'chuyen dOide dang sang tai khoan ch(J'ngkhoan th~t, bat dau qua trlnh

dau tU' thl,J'cSI,J'. SSI cOng hU'6'ngt6'i viec xay dl,J'ngiWin tra thanh mot cong dOng uy tin, de k~t n6i, chia

se ki~n th(J'ccOngnhU'kinh nghiem giCi'acac nha dau tU'

D6i v6'i mfmg KMch Mng TOch(J'c,SSI ti~p tl,JCtang cU'6'ngma rong mGing1U'6'id6i tac toan C~IUthOng

qua cac COngty Ch(J'ngkhoan va Ngan Mng quac t~ de cung cap thOng tin v~ thi trU'6'ng,cOngnhU'gi6'i

thi$u nhiE!lucO'hOi dau tU' cho Khach hang quac t~. Chi rieng trong nam 2019, SSI da to ch(J'ctrlln 500
cuoc g~p gcygiCi'aNha dau tU' va Doanh nghiep, 7 hOi thao dau tU' (roadshows) trong va ngoai nU'6'c

(trong d6 c6 hai hoi thao l6'n la C-Suite Investor Forum 2019, hQ'p tac v6'i Citi Group Singapore va

Vietnam Corporate Day 2019, hQ'p tac v6'i Goldman Sachs Singapore), 6 chuy~n tham quan doanh

nghiep theo chu dE!l:Dau khi & Nang 1U'Q'ng,Bat dong san & Khu cOngnghiep, Doanh nghi$p c6 van h6a

Vlra & nho, Ngan hang, NOngnghi$p & Hai san, Cang bien & V~n taL
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Narn 2019, dCrng truce nhCfng di~n bien tleu CI,J'C tCrthi trU'ang chung cung mol trU'ang canh tran khOc

li~t, Dich VI,! ChCrng khoan 551, mang kinh doanh phu thuOc nhi~u vao khOi 1U'Q'nggiao dlch va hanh

khoan thi trU'ang, ghi nhan doanh thu giam sau nhi~u narn tang truoang cao va On dinh. Doanh thu r Dich

VI,J ChCrng khoan 551 narn 2019 d~t 1.317,2 tY VNB, giam 30% so v6'i cung ky narn 2018 va chiem

40% tOng doanh thu toan COng ty. Trong d6, doanh thu tCr nghi~p VI,J mOi gi6'i chCrng khoan d~t 82 tY
VN£>, chiem 44,2%; doanh thu tCrcho vay ky qu9 va Crngtruoc ti~n ban dat 677,9 tY VN£>, chiem 1,5%

doanh thu Djch VI,! ChCrng khoan,
COng trong narn nay, HOi dOng Quan trj 551 quyet djnh tach SO pMn PMn tich va TU' van dAu tU' hach

hang to chuc va Khach hang ca nhan thanh mot Trung tarn PMn trch va TU' van dAu tU' rieng bi~t, 6'ng

t6'i chuy~n mOn h6a bOmay nh~m dem den nhCfng san ph~m djch VI,! chat 1U'Q'ngnhat cho khach ha g.

Nhfi'ngkhachhangchinh:

Daiwa
Capital Markets

effi
A

riANwN. TEMPLETON.
···IIMSTMlNTS

true~iend
K_1nYHtm1llll
"a~C..Ud.

Deutsche Bank IZI
CREDITSUISS~

vanEC~
SINCE 1955

1:1BNP PARIBAS HSBC

J.P.Morgan ~- DRAGON av' C 't.,. .~ CAPITAL Ina apI ~ Morgan Stanley

DOBS I11JManuiife m.ACE Life

1.2. DjchvII Nganhangdiu tU' t
Dich VI,! Ng~n hang £>AutU' clla 551 d6ng vai tro quan trQng trong vi~c x~y dl,l'ng va cling cO thU'O'n hi~u
551. Dich VI,! Ng~n hang dAu tU' bao g6m:

• TU' van Tai chfnh doanh nghi~p: tU' van cO phAn h6a doanh nghi~p, tU' van ni~m yet cO phieu, tL van
dinh gia doanh nghi~p, tU' van tai cau truc vOn doanh nghi~p. r

• Djch VI,J thi trU'ang vOn cO phAn, vOn nO':TU' van phat hanh va bao lanh phat hanh cO phieu, traf'hieu
doanh nghi~p ho~c cac cOng CI,I phai sinh, li~n ket v6'i vOn cO phAn (equity linked securities) n .U'trai
phieu chuylm dOi, trai phieu kem chCrng quy~n v.v ...

• TU' van Mua ban & sap nh$p doanh nghi~p (M&A). I

I

I

• TU' van trilm khai cac san phllm coocau (structured products) va cac san pham phai sinh

• TU' van nghi~p VI,I private equity

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
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Narn 2019 la mot nam kha tram Icingcua TTCK Vi~t Nam vai moe tang trU'ang thap cua VN-Index cOng

nhu Sl,l'sut giam rnanh cua gia tri giao dich. £>i~uki~n thi trU'cmgkhOngthl,l'cSI,I'thuan lQ'ikhi~n hoat dong

huy dong vOncua doanh nghi~p chlu nhi~u anh hU'ang, thi~u vang nhCrngthU'O'ngVI,! ton, hoat dong IPO

va huy dong vOn co phan rat han ch~. £>i~unay c6 anh hU'ang khOng nho d~n heat dong cua Dich VI,!

Ngan hang £>autU'SSI. Doanh thu ghi nh~n narn 2019 d~t 99,3 tY VN£>,giam 46,5% so vai cung ky narn

2018 - thoi diem SSI da thvc hlen nhi~u thU'O'ngVI,! c6 gia tri kY h,JCtren thi tru6'ng. Chi phi van hanh

dU'Q'ckiem soat chat che, dU'ai con sOk~ hoach,

Trong bOicanh kinh doanh kh6 khan, SSI van thuc hi~n tU'van thanh cOngthU'O'ngVI,! chao ban co phan

cLlaCOng ty Co phan T~p doan Xay dl,l'ng H6a Binh (HOSE - HBC) cho Hyundai Elevator vai m(rc gia

th~ng dU'hO'n50% so vai gia thi trU'6'ngcLlaco phi~u t~i th6'i diem chao ban. ThU'O'ngVI,! hQ'ptac chi~n

1U'Q'cnay c6 y nghTaquan trQng,giup phat huy nang Il,I'ctOida cLlahai COngtv. Vi~c hQ'ptac vai Hyundai

Elevator vCYagiup HBC c6 tMm nguOnvOnde tai trQ'cho cac dl,l'an dang trien khai, vCYat<;lOth~m mot sO

cO'hoi mai cho HBC trong vi~c cung cap cac san phflm cLla Huyndai Elevator cho cac kMch hang cLla

minh vai m(rc gia c~nh tranh nhat.

NgU'Q'cl<;Iivai thi tru6'ng vOnco phan, SI,I'sOidong cLlathi trU'6'ngvOnnQ'da d6ng g6p khOngnho vao k~t

qua hOCiltdong cLlaDich VI,! Ngan Mng £>autU'SSI, Cl,!the la Dich VI,! tU'van pMt hanh trai phi~u doanh

nghi~p vai nhCrnggiao dich Ian trong nam nhU'COng ty Co phan £>autU'& Phat trien Bat dong san TNR

Holdings Vi~t Nam, COng ty Co phan Eurowindow Holding, COng ty Co phan Con CU'ngv.v... vai khOi

1U'Q'ngthanh cOng gan 13.000 tY VN£>,Ngan hang Thl1O'ngmCiliCo phan PMt trien Thanh phOHOChi

Minh (HOSE - HDB) vai khOi 1U'Q'ng2.460 tY VN£>,COng ty Co phan £>i~nGia Lai va ACBS vai khOi

1U'Q'ngthanh cOnggan 3.000 tY VN£>v.v...

SSI cOng la cai t~n gan b6 m~t thi~t vai nhi~u thl1O'ngVI,! M&A dinh dam t<;liVi~t Nam trong nam qua.

£>ienhinh la thU'O'ngVl,l M&A giCranM dau tU'd~n tCYNh~t Ban - Taisho va COng ty CP DU'Q'cH~u Giang

(HOSE - DHG) do SSI va Daiwa Securities Co., Ltd. la tU'van Mn mua. ThU'O'ngVI,! dU'Q'cthl,l'chi~n trong

v6ng 3 nam (tCYnam 2016 d~n 2019) vai tong gia trj I~n d~n gan 350 tri~u USD. Trai qua hai Ian chao

mua cOng khai va cac giao djch thoa thu~n, hi~n Taisho da tang tY I~ sa hCrut<;liDHG I~n 51,01%.
ThU'O'ngVI,! nay dem l<;IiSl,l'Mi h6a lQ'iich clla cac co dOngva t~o di~u ki~n thu~n lQ'icho Sl,l'phat trien

clla DHG Mu M&A. Sau 3 nam hQ'ptac vai Taisho, DHG c6 nhi~u doi mai toan di~n tr~n mQig6c do.

Trong d6, chi~n 1U'Q'choi nh~p de pMt trien khOngchi giup DHG va Taisho cung nang cao nang Il,I'cc<;lnh

tranh tren thj trU'6'ngquOct~, rna ngU'6'itieu dung trong nU'accOngdU'Q'chU'angnhi~u lQ'iich gia tang.

K~t qua hO<;ltdOngtrch CI,I'Cclla Dich VI,! Ngan hang £>autU'SSI trong bOicanh kh6 khan d~n tCYkha nang

phOihQ'pch~t che va hi~u qua giCranhan Sl,l'hai mi~n, ki~n djnh vai chi~n IU'Q'C"lay kMch hang la y~u to
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trong tam, I~y hleu qua lam thuoc do trong mol heat dOng". SSI tillp tuc chilln 1U'Q'cphat tri~n d i han

hU'6'ng dlln vlec cung c~p da d~ng san pham, djch VI,J hang d~u t6'i khach hang. CO' cau bO ph~n uy~n

nghi~p va nhan St,l'ch~t 1U'Q'ngdang tling buoc dU'Q'cdinh hlnh va phat tri~n, hCrahen St,l'phat tri~n rnanh

me hon noa trong tU'O'ng lai v6'i quyllt tam sorn tra thanh vi trl s6 1 v~ thi ph~n.

1.3. Quan IyQuy

Trong narn 2019, SSIAM cung c~p 3 mang dich VI,J chlnh cho Nha d~u tu la Quan Iy Quy dau tu, an Iy

danh muc dau tU' cho Khach hang TO chuc, va Quan Iy danh rnuc dau tU' cho Khach hang Ca nhan TOng

tai san quan Iy chia theo cac dich VI,! cung cap nhu sau:

SSIAM quan Iy hO'n 3.000 ty VND tai san t~i cac quy d~u tU' trong nU'6'c va nU'6'c ngoai t~i thai di~

n~m 2019, giam 20% so v6'i n~m 2018. Tam Iy 10 lang cLla cac nha d~u tU' CMu Au v~ thi trU'

chinh & cac thi trU'ang m6'i nOi, trong d6 c6 Vi~t Nam, da khilln ho rut rang kha nhi~u tli hai quy

SIF - Vietnam Active Value Portfolio va SSIAM UCITS - Vietnam Value Income and Growth Fund trong

nhung tMng cu6i n~m. Tam Iy cLla cac nha d~u tU' trong nU'6'c cGng khOng nhi~u tich ct,l'Cva ho a can

nhac It,I'achon nhung k~nh dau tU' th~n trong hO'n nhU' trai phillu ho~c tillt ki~m ngan hang.

V6'i Quy dau tU' LQ'i thll C~nh tranh B~n vung SSI (SSI-SCA), SSIAM trong n~m qua da c6 thanh q a huy

dOng m6'i cho Qu9 nay khi gi6'i thi$u thanh cOng t6'i cac nha d~u tU' nU'6'c ngoai U'a chu¢ng trU'an phai

Djeh VI.! Quan IyQuy diu tU'

Hinh 5: Cae mang djeh v....ehinh

I
I
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aau tU'gia trl, va k~t qua la Qu9 chi b] rut rang 13,2 ty VND trong narn 2019 - muc rat nho so v6'i tong

muc rut rang hon 2.100 tV VND cua cac qu9 ma co phi~u n¢i aia tren toan thi trU'ang. Qu9 ETF SSIAM

VNX50 cOngnang aU'oocquy mOqu9 I~n gfm 180 tV VND nho huy a¢ng rnoi 57,2 tV VND trong nam. Day

la k~t qua cua hoat a¢ng tfch cue tim ki~m cac k~nh phan ph6i, aOitU'oongkhach Mng rnoi cho san ph~m

hi$n c6, tao tian da cho phat tri~n san pham m6'i trong tU'O'nglai.

Nam 2019 khOngchi la nam cua nhCmgthach thirc rna can la nam tien de cho nhCl'ngca hOikinh doanh

mol aay tiam nang rna SSIAM dang hU'6'ngt6'i. Nam bat aU'oocnhu cau cua nM aau tU'mong muOnaau

tu vao chi 56 th] trU'ang va chi 56 nganh, SSIAM da phOihoopv6'i Sa giao dich Chling khoan TP.HCM xay

dl,l'ng b¢ chi 56 dan dau nganh tai chfnh Vi(!lt Nam (VNFIN LEAD). Trong mia cuOi nam 2019, COng ty

cOngnOIl,I'cchuan bi a~ tri~n khai qu9 ETF mOphong chi 56 m6'i nay (Qu9 SSIAM VNFIN LEAD). Song

song v6'i 06, a~ dap ling nhu cau cua nhellaau tU',SSIAM cOngchuan bi tMnh I$p qu9 ETF SSIAM VN30

mOphong chi 56 VN30. Theo k~ ho~ch, hai qu9 ETF sa di vao ho~t dOngtrong mia aau nam 2020 v6'i
quy mOdl,l'ki~n tr~n 2.000 ty VND.

Ngoai ra, ti~p theo thanh cOngcua hai qu9 PE (Private Equity - qu9 dau tU'vao cac cOng ty chU'ani~m

y~t tren san giao dich chling khoan) ma SSIAM dOngquan Iy v6'i Daiwa Securities, co aOngchi~n IU'ooc

cua SSI, SSIAM va Daiwa sa ti~p tl,lChuy dOngqu9 PE thli 3. Vang a6ng qu9 aau !ian cua qu9 Daiwa -

SSIAM III sa di~n ra vao thang 4.2020 v6'i quy mOdl,l'ki~n gan 1.000 tV VND. SSIAM d~t k~ ho~ch sa huy

dOngtong c¢ng hO'n2.000 tV VND cho qu9 Daiwa-SSIAM III.

NhCl'ngnam qua, SSIAM danh nhieu nguOn Il,I'cnghi~n cliu, lam vi(!lcv6'i cac aOi tac tr~n thi trU'ang d~

chuan bi cho 5l,1' ra dai cua QOyhU'utrf tl,l'nguy~n - san pham tiem nang trong tU'O'nglai. Dau nam 2020,

SSIAM da chfnh thlic dU'Q'cB¢ Tai Chfnh cap Giay chling nMn au diau ki(!lnkinh doanh qu9 hU'utrf tl,l'

nguy(!ln.Day la tien ae a~ cOngty dU'asan pham nay ra thi trU'ang khi dieu ki$n thi trU'ang phu hoop.
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Hinh 6: Cae Quy diu tU' do SSIAM quan Iy

I QlIY Thanh Vieu
I

SSIAM VN30 ETF
(sAp tri.!u kbai)

Ngu6n: SIAM

Djeh vv Quan Iy danh muc dAu tU' eho Khaeh hang to ehCPe

Nam 2019, SSIAM duy trIOn dinh mang khach hang t6 chuc, Khach hang cua COngty chu y~u

met sOCOngty bao hh~mlon va cac t6 chuc khac c6 nhu cau uy thac vOn.T6ng quy mOtal san Iy

cho khach hang t6 chuc dat 1.333 tY VND, giam 3% so v6'i cung ky narn truoc,

Djch vv Quan Iy danh rnuc dAu tU' eho Khaeh hang ca nhan

Quy mOtai san quan Iy cho khach hang ca nhan d<;it231 tY VND cuOinam 2019, giam 38,3% so

2018. SOIU'Q'ngkhach hang ca nhan rut khoi dich VI,! uy thac 6ang c6 xu hU'6'ngtang trong nam

tarn Iy 10 so rui ro 6~u tU', khi c6 nhil!u 51,1' kili!n kinh t~, chinh tri tr~n th~ gi6'i dien ra ph(rc t<;iP,anh

len bi~n 6¢ng cLlaTTCK. Do mang nay chi chi~m 5% t6ng tai san COng ty dang quan Iy, n~n anh

len doanh thu, lQ'inhu~n cLlaCOngty khOng68ng k~. SSIAM tin rang, dong vOn tCrnM 6au tU'

van dang trong tr<;ingthai cha nhO>ngthOngtin tich CI,I'C nhU':vi~c n~ng h<;ingthi trU'ang, cac ch

bao vii! va he;trQ'nha d~u tU',giao djch T+0, ma room nU'6'cngoai cho cac nganh nghl! hc;lnch~ v.... d~

quay tra Ic;litrong thai gian t6'L

K~t thuc nam 2019 - m¢t trong nhO>ngnam kh6 khan nhat k~ tLl' khi tMnh I~p, SSIAM hoan tha

12% k~ h ra tLl' 6~u nam. nhien tieu chf vl! t6
WWW.SSI.COM.vN
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tli pht quan Iy chua d<;ltk~ hoach. D~ dat dll'Q'cnhQ>ngmuc ti~u kinh doanh thach th(Fc hon cua narn

2020, SSIAM se can n6 Il,I'cnhi~u hon nQ>ad~ tan dl,lngcac co h¢i phat tri~n trong thai gian t6'L

1.4. NguOn vOn va Kinh doanh tai ehinh

Kinh doanh nguon vOnbao gom:

• Cac heat dOng giao djch d~u tll' vOn thOngqua cac HQ'pdong ti~n gui, Oy thac, Mua ban l<;li(Repo)
tral phi~u, Mua ban giay to c6 gia lai suat cOdjnh va cac loal giao djch dll'Q'cco cau d~c bi~t khac;

• Djch vu li~n quan d~n trai phi~u bao gom MOigi6'i, H6 tro hi~n thvc h6a cac nhu cau mua ban cua
nha d~u tll' thOngqua phll'O'ngthuc dau th~u, bao lanh phat hanh trai phi~u;

• Dich Vl,lthi~t k~, xay dl,l'ng cac san pham cau truc d~ dap (Fngcac nhu c~u vay vOncQngnhll' d~u tll'
vOncua kMch Mng v6'i m(Fclai suat va thai h<;lnphUhQ'p;

• KhOiNguon vOnva Kinh doanh tai chinh c6 nhi~m Vl,ldam bao thanh khoan va an toan cho tai san
COngty cQngnhll' cac nha d~u tll'.

HOft dQng kinh doanh duy tri 6n djnh trong bOi eanh suy giam ella Thj trlJ'ang ChlPng khoan Vitt
Nam

Trong bOicanh kinh t~ vi me Vi~t Nam c6 m(Fctang tmang an tll'Q'ngso v6'i tlnh hlnh chung cua kinh t~

th~ gi6'i, mOitrll'ang d~u tll', kinh doanh dll'Q'cdam bao nha cac chrnh sach tai kh6a, ti~n t~ on djnh va

hQ'pIY. Lai suat tr~n ca hai thi trll'ang vOnva ti~n t~ c6 xu hll'6'ng giam, tY gia on djnh, dl,l' trQ>ngo<;lihOi

tang cao, l<;lmpMt dll'Q'cduy trl a m(FchQ'pIy, thanh khoan ca ti~n dong va ngo<;lit~ d~u rat tOt. NhQ>ng

y~u to k~ tr~n da c6 tac dOngmOtcach tich CI,I'C d~n hO<;ltdOngcua Nguon vOnva Kinh doanh Tai chrnh

SSI, ghi nh~n k~t qua an tll'Q'ng so v6'i tlnh hlnh chung cua COng ty. Nam 2019, Nguon vOn va Kinh

doanh Tai chrnh SSI giQ>vQ>ngtOcdOtang trll'ang on djnh v~ tong tai san, d<;lttr~n 13,5% - tll'O'ngdll'O'ng

27.044 tY VND tong tai san. Cung v6'i d6, doanh thu cua KhOighi nh~n 1.031,3 tY VND, tang trll'ang 36%
so v6'i cung ky 2018. D~ d<;ltdll'Q'ckilt qua nay la ca m¢t qua trlnh xay dl,l'ngva duy trl chrnh sach kinh

doanh b~n vQ>ngva quan Iy chat 11I'Q'ngsan pham, dich Vl,l,di dOiv6'i vi~c khOngngling tll' duy, sang t<;lO,

tIm kiem va danh gia cac cO'hOid~u tll' m6'i tr~n thj tmang va hO<;ltdOngquan trj rui ro hi~u qua mang I<;lL
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Hinh 7: Doanh thu KhOi NguOn vOn va Kinh doanh Tal ehinh (ty VND)
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t.uen luon dam bao an toan thanh khoan ella h~ thOng

Bang vi~c tiep b,IC duy trl tY trQng cao cac tal san tai chlnh ngan han va thanh khoan tr~n tong

trong nhCPngnarn vCraqua, Nguon vOn va Kinh doanh Tal chlnh SSI luOn xay dl,l'ng chien Iuoockinh

tren n~n tang an toan thanh khoan <1uoocd~t I~n hang <1{!u,narn 2019 cOng khOng ngoc;liI~. Thanh

cua toan COng ty va an toan ti~n gui cua Nha dau tu <1uoocdam bao, IUQ'ngvOn huy dOng doi dao

djnh tao n€mtang cho cac heat dOng kinh doanh khac cua cOng ty.
B~n each <16,vi~c ma rOng cac quan h~ tin dl,mg vai cac dinh che tal cblnh Ian trong va ngoai n

SSI c6 the tiep can vol cac nguon vOn da d;;tng, gia hOOpIy, duy tri trnh on dinh, hi~u qua trong

doanh nguon vOn.

Day m~nh diu tll' thOng qua cae san phim giao dieh phai sinh va eiu true

Dl,Patr~n n~n tang duQ'c xay dl,l'ng cO' ban va vCYngchac tv nam 2018, nam 2019 la mot buac p
vUQ't b~c va an tU'oongcua Bo ph~n San pham Cau truc SSI, d6ng g6p dang ke va hi~u qua vao

kinh doanh chung trong nam 2019. SSI da tra thanh mot dOi tac Ian tr~n thi trU'ang phai sinh

thOng qua hang IOc;ltcac giao dich phai sinh c6 gia tri va doanh sO Ian tr~n thi trU'ang.

B~n cc;lnhd6, xac <1inhcac san pham c6 Iooisuat cO dinh la san pham chien lU'ooctrong thai gian

Nguon vOn va Kinh doanh rai chrnh SSI da tfch CI,l'C phOi hoopcung cac KhOi Ii~n quan thiet ke

dl,l'ng san pham S-Bond nh~m giup nM dau tu da dc;lngh6a danh ml,Jcdong thai tCilOkemh huy
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cho cac doanh nghi~p rna SSI tham djnh, danh gia c6 chat 1U'Q'ngtln dl,mgtot. San pham oU'Q'cnha dau
tU'chao d6n r¢ng r~jjva tao dU'Q'cmuc thanh khoan cao tren thj trU'cmgth(J'cap.

Theo nhan bi~t cua TOchuc phat hanh, hi~n nay khOngc6 tranh chap, ki~n tl,lng nao dien ra v6'i COngty.

2. Bao cao kit qua hoat oQng kinh doanh trong cac nam gin nhat va lOy ki din quy gin nhat

Bang 2: Kit qua hoat dQng kinh doanh hQ'pnhat ella Cong ty qua cac nam

Don vi: Trieu dOng

TOnggia trj tal san 23,825,627 27,044,115 13.51% 26,932,953

Doanh thu thuan 3,938,662 3,301,484 -16.18% 3,358,060
LQ'inhuan thuan tCl'heat d¢ng kinh

1,567,030 1,098,617 -29.89% 1,075,982doanh

jLQ'inhuan khac 56,184 6,907 -87.71% 4,384

TOnglQ'inhuan truce thu~ 1,623,213 1,105,524 -31.89% 1,080,366 ~

LQ'inhuan sau thu~ cua cOdOngCOngty
1,304,930 909,201 -30.33% 876,543m~

.~

Bi~n LNSTI Doanh thu thuan 33.08% 27.48% -16.93% 26.1% ~

NguOn:BCrC hflP nhAt kiem toen nam 2018,2019 va Bcrc hflP nMt lOyke den Q{Jy3/2020 cue SSI

Cae ehCPngquy6n ma eong ty da phit hanh con hpu hanh tinh t6'i ngay 02/11/2020:

,-~,; -:-r{frf#liW~J -~r fl~ffi?ofh~il!' :' ;l(iim ,- 'l~i(~ ($r(: , ~t!f-\' '~.' II.:(ol-,-w ~.\1I~-~,
, ~ oj l ~-

: ,'<i'I' fit!,
' ,

,OJ;},";"fO' :' (~'~Y,l;'j' ~i1~E~/:D l;l~rc ';(::)" 'or:Ti(! f, l. ~i''F-1'''lot=trl. , '~1i,~'.@·i; (.(;1 "t~, ;;f;1, 'r-);I;" . .~.
1 Ch(J'ngquy~n CFPT2003 Mua 0.8357:1 41.787, 09/111 34.640 1.200.000

FPT/7M/SSIICI 113 2020
EU/CASH-04 dOng

2 Ch(J'ngquy~n CMBB2003 Mua 0.8696:1 15.652, 09/111 177.590 1.800.000
MBB/7M/SSI/CI 2 dOng 2020
EU/CASH-04

3 Ch(J'ngquy~n CHPG2008 Mua 0.8181:1 22.906, 30/111 1.137.680 3.000.000
HPG/6M/SSI/CI 7642 2020
EU/Cash-05 dOng

WWW.SSI.COM.VN
Restricted

45



BAN cAo B~CH •CHAo SANCHLrNG QUYEN CO sAo DAM

4 Chung quy~n CMWG2007 Mua 0.9862:1 85.796, 30/111 91.730 1.•tOO.OOO
MWG/6M/SSI/C 1 dOng 2020
IEU/Cash-05

5 Chung quy~n CSTB2004 Mua 1:1 11.000 30/111 1.858.690 5. 100.000
STS/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

6 Chung quy~n CTCB2005 Mua 1:1 22.000 30/111 1.583.200 1. ~OO.OOO
TCB/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

7 Chungquy~n CVHM2002 Mua 1:1 77.000 30/111 871.240 ~OO.OOO
VHM/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

8 Chung quy~n CVNM2004 Mua 0.8098:1 95.547, 30/111 188.280 1. ~OO.OOO
VNM/6M/SSI/CI 6575 2020
EU/Cash-05 dOng

9 Chung quy~n CVPB2006 Mua 1:1 24.000 30/111 2.889.310 3.1)00.000
VPB/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

10 Chung quy~n CVRE200S Mua 1:1 28.000 30/111 890.230 ~OO.OOO
VRE/6M/SSIICI dOng 2020
EU/Cash-OS

11 Chung quy~n CHPG2013 Mua 0.8181:1 19.634, 01/121 46.940 1 100.000
HPG/4.5M/SSII 3693 2020
C/EU/Cash-06 dOng

12 Chung quy~n CHPG2012 Mua 0.8181:1 21.679, 18/011 443.740 1 100.000
HPG/6M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dOng

13 Chung quy~n CHPG2015 Mua 0.8181:1 21.679, 01/031 356.590 1.~OO.OOO
HPGI7.5M/SSII 6161 2021
C/EU/Cash-06 dOng

14 Chung quy~n CHPG2014 Mua 0.8181:1 21.679, 19/041 174.010 1. ~OO.OOO
HPG/9M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dOng

15 Chung quy~n CMWG2012 Mua 4.9308:1 78.893 08/021 688.570 10.~OO.OOO
MWG/5M/SSI/C dOng 2021
IEU/Cash-07

16 Chung quy~n CPNJ2008 Mua 5:1 50.000 08/021 838.670 10. )00.000
PNJ/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-07

17 Chung quyen CVHM2007 Mua 5:1 75.000 08/021 3.011.890 10. )00.000
VHM/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-07

18 Chung quyen CVJC200S Mua 10:1 100.00 08/021 1.882.S20 1S )00.000
VJC/5M/SSI/CI o dOng 2021
EU/Cash-07
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19 Chung quy€m CVNM2010 Mua 8.2034:1 90.237, 08/021 742.240 13.000.000
VNM/5M/SSIICI 7241 2021
EU/Cash-07 d6ng

20 Chung quy€m CMBB2011 Mua 1:1 16.000 12/031 22.600 3.000.000
MBB/5M/SSI/CI d6ng 2021
EU/Cash-08

21 Chung quy~n CMBB2010 Mua 1:1 16.000 14/061 270 3.000.000
MBB/8M/SSI/CI d6ng 2021
EU/Cash-08

22 Chung quyen CSTB2013 Mua 1:1 12.000 12/031 9.130 5.000.000
STB/5M/SSI/CI d6ng 2021
EU/Cash-08

23 Chung quy~n CSTB2014 Mua 1:1 12.000 14/061 10 5.000.000
STB/8M/SSI/CI d6ng 2021
EU/Cash-08

c--~
..~
:~

-HC

3. Tinh hinh tid chinh

COng ty th1,J'chilim thanh toan dung han va d~y du cac khoan nO'd~n han

COng ty thuc hi~n cac khoan phai n¢p theo luat djnh.

TOng dU' no vay (ngan hang, tral phi~u): tal ngay 31/1212019:
Tlnh hlnh cOng no hi~n nay (tOng 56 nO'phal thu, tOng 56 no phal tra):

TOng no pMi thu
TOng no phal tra

16.656.164.101.627

tal ngay 31/12/2019

408,048,709,987
17,643,055,244,708

l.~
j

Bang 3: Cac chi tieu tai chfnh chu yAu:

Cac chi tieu Narn 2018 Narn 2019 Ghi chu
1. Chi ti6u v~ an toan tai chfnh
- Gia trj vOn kha dl,mg: 7,866,329,224,530 8,248,448,489,495

- Rui ro (Rui ro thj trU'ang, rui ro
thanh toan, rui ro heat dOng, rui ro 2,410,869,044,561 2,597,475,029,725
tang them)

- TY I~ vOn kha dl,lng: 326.29% 317.56%
Gia tri von kha d!,!ng 7,866,329,224,530 8,248,448,489,495

TOng rui ro 2,410,869,044,561 2,597,475,029,725
2. Chi tleu v~ kha nang thanh toan
- H~ 50 thanh toan ngan h<;ln:
TSLD/NO' ngan hQn 1.65 1.36
- H~ 50 thanh toan nhanh: 1.65 1.35
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TSLD - Hang tOnkho 22,270,357,215,928 22,290,867,181,933
NO'ngelnhan 13,469,410,255,114 16,409,540,660,284

3. Chi tillu v~ C(J cau v6n
- H~ s6 NO'ITOngtal san 61.57% 65.24%
- H~ s6 NO'N6nchll sa h(fu 160.2% 187.67%
4. Chi tleu v~ kha nang sinh lai
- H~ s6 LO'inhuan sau thu~/Doanh 33.08% 27.48%
thu thuan
- H~ s6 LO'inhuan sau thu~N6n 14.34% 9.72%
chll sa h(fu
- H~ s6 LO'inhuan sau thu~ITOng 5.47% 3.35%
tal san
- H~ s6 LO'inhuan tCrhoat ~¢ng 0.40 0.30
kinh doanh/Doanh thu thu~n
- Thu nhap tren cOph~n (EPS) 2,428 1,663

NguOn:Sao cao tai chfnh hop nhfit ki~m toan 20 9 SSI

Nam 2019 la mOtnam kinh doanh ~~y kh6 khan vai SSI n6i rillng va cac COngty Chung kho~nn6i

chung do Sl,l' sut giam manh cua thanh khoan thi trU'ang. Tai HOSE, kh6i IU'O'nggiao dich blnt quan

phlen trong nam chi ~~t 189,2 tri~u chung khoan, tU'O'ng(rng vai gia trj 3.765 ty VND/ngay, o vai

cling ky 2018 ~asut giam I~n IU'O't17,8% v~ kh6i IU'O'ngva 26,8% v~ gia tri giao dich. Gia tri giao dich

trung blnh ngay thOngqua giao djch khap I~nh trlln 3 san cQng~a giam 34% trong nam 2019 l(u6ng

can 149 tri~u USD. TOnggia tri mua rang cua nha ~~u tU' nU'ac ngoai chi ~~t 206 tri~u USD trong

nam 2019, giam 89% so vai nam 2018. £)i~u ki~n thj trU'ang khOngthu;\\n IO'icQng khi~n ca ho~t

o¢ng huy o¢ng v6n cOph~n, chao ban ra cOngchung cua nhi~u doanh nghi~p chiu anh hU'ar9 tieu

CI,I'C, khOngxuat hi~n nh(fng thU'O'ngVI,!c6 gia trj cao ky Il,!cnhU'nam trU'ac 06. £)i~u nay gay ~at IO'i

cho cac ho~t ~¢ng kinh doanh clla cOng ty chung khoan, o~c bi~t nh(fng mang phI,!thu¢c nhi~u vao

thanh khoan va gia tri giao dich thi trU'ang nhU'mOigiai chung khoan.

Sau khi ~anh gia tlnh hlnh thi tmang 9 thang ~~u nam c6 nhi~u anh hU'angbat IO'itai hot;!to¢n~ kinh
doanh cua COng ty, thang 10/2019, can c(r uy quy~n cua £)H£)C£), H£)QT SSI ~a quy~t ~in ~i~u
chinh k~ ho~ch kinh doanh nam 2019 vai mOt56 chi tillu: IO'inhu$n tmac thu~ 2019 v~ m(rc 1. 00 tY
VN£),doanh thu v~ muc 2.950 tY VN£), tU'O'ngoU'O'ngvai m(rc giam 35,3% va 21,9% so v6'i k~ ho~ch
kinh doanh ~~ ra ~~u nam. K~t thUc nam 2019, COngty ghi nh$n doanh thu hO'pnhat o~t 3.3C8,6 tY
VN£), Iooinhu;\\nhoopnhat trU'ac thu~ ~~t 1.105,5 tY VN£)- d~t k~ ho~ch kinh doanh da di~u chTrh, v6'i
chi phf ho~t o¢ng gi(f Ondinh so v6'i cling ky nam ngoaL

Hinh 8: Kit qua Kinh doanh giai do~n 2015-2019 (TyVND)
WWW.SSI.COM.VN 48
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Tral qua gan 20 narn thang tram cling th] tru'(mg chung khoan, SSI nhan <1jnhaay 113 thai ai~m kh6

khan nhU'ngcOng chfnh 113 co hOi. Cong ty kien ajnh <1itheo hU'ang da dc;mgh6a san pharn djch Vl,I

thuoc cac mang kinh doanh chfnh bao g6m Djch vu Chung khoan Khach hang Ca nhan va Djch vu

Chung khoan Khach hang TOchuc (mol giai, lU'uky, tU'van dau tu), Dlch vu Ngan hang 8au tU' (tu

van tai chfnh cho khach hang doanh nghi~p), 8au tu, Ngu6n von va Kinh doanh Tal chfnh, va Quan

Iy Quy, nham cung cap cho Khach hang tron g6i djch vu, giup cho Khach hang co th~ toi uu h6a von

aau tU'va linh hoc;ttkinh doanh. 86ng thai, nam 2019, Cong ty danh nhi€lUngu6n h,l'cnghien cuu,
I
I
I
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phat triiln san ph~m mol, xfJydl,l'ngh~ thOngcOngngh~ thOngtin song song vai nfJngcao chat lI'Q'ng
<tC)ingOnhan Sl,l'nh~m s~n sang <tap(PngtOtnhat yau cau cua Khach hang trong thai kY maL
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cAc THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAo DAM

1. Thong tin chung v~ chCPngquy~n co bao dam phat hanh
Ten chwng quy~n: Chwng quy6n TCB/5M/SSIIC/EUICash-09

.:. Ten (rna) ch(J'ng khoan co sa: TCS

.:. TO chuc phat hanh ch(J'ng khoan co sa: Ngan hang ThlPO'ngmal cO phan Ky thlPO'ngVi~t Nam

.:. l.oai ch(J'ng quyen: chung quyen mua

.:. Ki~u thuc hi~n: chau Au

.:. PhlPO'ngth(J'c thl,l'Chi~n ch(J'ng quyen: thanh toan tien
~ ThaihCiln:5thang

.:. Ngay phat hanh dl,l' killn: trong tMng 11 nam 2020

.:. Ngay giao dich cucl cling dl,l' killn: trong thang 04 nam 2021

.:. Ngay c:raohan dl,l' killn: trong thang 04 nam 2021

.:. Ty I~ chuy~n c:rOi:1:1 (01 ch(J'ng quyen c:rOi01 cO phillu)

.:. Gia thvc hi~n dl,l' killn: trong khoang gia tll' 9.000 (chfn nghln) c:rOng/cOphan c:rlln 29.000 (hai
rnuoi chfn nghln) c:rOng/cOphan

.:. Gia tri tai san bao c:ramthanh toan dl,l' killn: 50% gia tri ch(J'ng quyen c:rlPQ'cphep chao ban

.:. Gia chao ban dl,l' killn: trong khoang gia tll' 1.000 (m¢t nghln) c:rOng/ch(J'ngquyen c:rlln6.500 (sau
nghln nam tram) c:rOng/ch(J'ngquyen

.:. TOng 56 IlPQ'ngchao ban: 7.000.000 (bay tri~u) ch(J'ng quyen

.:. TOng gia tri chao ban dl,l' killn: tll' 7.000.000.000 (bay tY) c:rOngc:rlln45.500.000.000 (b6n mlPO'i
lam tY nam tram tri~u) c:rOng

.:. ThOng tin ve cac c:rQ'tphat hanh ch(J'ng quyen cling IOCilitrlPac c:r6:Day 113 Ian phat hanh Ian c:rau
ma ch(J'ng quyen nay

.~
.~
)

2. Thong tin v~ chCPngkhoan cO'so-

Ch(J'ng khoan cO' sa 113 cO phillu: TCS cLla Ngan hang ThlPO'ng mCilicO phan Ky thlPO'ng
Vi~t Nam

M(J'cv6n h6a: 76,227 tY VND (tCilingay 30/10/2020)

Tfnh thanh khoan, tlnh hlnh bien c:r¢nggia trong nam

• Kh6i IlPQ'nggiao dich trung blnh trong nam: 3,956,000 cO phillu

• Gia giao dich cao nhat trong nam: 27,750 VND
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• Gia giao djch thAp nhat trong narn; 14,900 VND
Thci dit\m ni~m y~t Ian dau cua ch(rng khoan co sa: 04/06/2018

Chi sO giatthu nhap (PIE) t9i thai dit\m thOng k~: 6.7

• LTnhvue heat d¢ng: Ngan hang Ky ThU'ang Vi~t Nam cung cap cac djch VI,!
khach hang bao gOm nhan ti~n glii, tin dl,lng, cung ling djch VI,I thanh toan
khoan, cac heat d¢ng ngan hang khac ... Ngay 04/06/2018, Ngan hang chlnh th
y~t cO phi~u tr~n thj trU'ang chling khoan Vi~t Nam vai ma ch(rng khoan TCS.

• K~t qua hoat d¢ng kinh doanh:

3,816.00

Cac chi tiAu Nam 2018

1. Chi tiAu vi thanh khoan

- Dl1 nO'eho yay khach MnglTOng vOn huy d¢ng 62.22%

- DU'no eho vayl TOng tai san C6 49.83%

2. Chi tiAu vi co cAu vOn

- H~ sO NO'I TOng tai san 0.84

- H~ sO nO'I VOn chu sa hCru 5.20

3. Chi tiAu vi kha nang sinh lai

- LO'inhuan sau thu~lThu nhap lai thuan 76.16%

- LO'inhu$n sau thu~ITOng thu nhap heat d¢ng 46.18%

- Thu nh~p tr~n cO phan (EPS)

VOn chu sa hCru 51,783 62,073 19.87%

Doanh thu 21,150 25,016 18.28%

LQ'inhu$n trU'ac thu~ 10,661 12,838 20.42%
Chi phi th thu nh~p -2,187 -2,612 19.43%
doanh
LO'inhu$n sau thu~ 8,474 10,226 20.68%
Ty I~ IO'inhu$n sau th 16.36% 16.47%tr~n vOn ehu sa hCru
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3. Thai gian phan ph6i ch(Fngquy~n

Trong vong t6i da mU'ai lam (15) ngay k~ tli khi nhan (fU'oocGiay ch(l'ng nhan chao ban ch(l'ng
quy~n tli Oy ban ch(l'ng khoan nha nuoc, 551 56 til!n hanh phan ph6i ch(l'ng quy~n cho nha
(fau tU'.Thai gian phan ph6i cu th~ 56 theo ThOngbao pMt hanh cua 551

4. Dang ky mua ch(Fngquy~n

Thong bao phat hanh chli'ng quyAn

Trong thai han ba (03) ngay lam vi~c k~ tli ngay (fU'ooccap Giay ch(l'ng nh$n chao ban ch(l'ng
quy~n, to chirc pMt hanh cOngb6 Ban cao bach va Ban thOngbao phat hanh tren trang thOng
tin (fi~n tli cua 5a Giao dich ch(l'ng khoan va cua to chuc phat hanh theo quy (fjnh phap lu$t
v~ cOngb6 thOngtin tren th] trU'ang ch(l'ng khoan,

£)ja diim dang ky mua chli'ng quy@n

Nha (fau tU' (fang ky mua ch(l'ng quy~n t<;liHOi sa, tat ca eac Chi nhanh, Phong giao djch,
Website www.ssLcom.vn ella COng ty COphan Ch(l'ng khoan 551 va k~nh online t<;li551 Web
Trading

PhU'O'ngthli'c thanh toan

Cae phU'ang th(l'e thanh toan mua ch(l'ng quy~n nhU'sau:

NOpti~n vao tai khoan chi dan.

Chuy~n khoan: tli tai khoan ngan hang vao tai khoan chi dan, ho~c tli tai khoan ch(l'ng
khoan cLianha (fau tU't<;li551 vao tai khoan theo chi dan.

Toan b¢ 56 ti~n thu (fU'ooctli (footchao ban phai (fU'oocehuy~n vao tai khoan phong toa
nh$n ti~n mua ch(l'ng quy~n.

Thanh toan

Ti~n thanh toan mua ch(l'ng quy~n can (fU'oocghi nh$n vao tai khoan ella to ch(l'c pMt hanh
trU'6'c16h ngay lam vi~c eu6i cCmgtrong ngay nh$n (fang ky mua eu6i cCmg.Cac I~nh thanh
toan (fU'oocghi nh$n vao tai khoan chi dan sau thai h<;lnthanh toan 56 (fU'ooccoi la khOnghoop
Iii!.
TrU'ang hoop56 ti~n thl,J'ctl! thanh toan vao tai khoan chi dan khac 56 ti~n ghi tr~n Giay (fang
ky mua ch(l'ng quy~n c6 bao (fam, 56 lU'oongch(l'ng quy~n (fU'oocpMn ph6i dl,J'atr~n gia trj nho
han giCra56 ti~n thanh toan va gia tri (fang ky mua eh(l'ng quy~n.

Cac I~nh dang kY mua chli'ng quy@nkhong hQ'p I~:

L~nh (fang ky mua chCrngquy~n nho han Ili!nh(f~t t6i thi~u;
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Trong trtlang hop tOng sO IllQ'ng chCrngquy~n dc1ngkY mua cua tat ca cac nha dAu l6'n I
han sOlllQ'ng chao ban, chung quy~n sa CllQ'Cphan phOitheo tY I~. 50 chCrngquy~n n
tll nhan dllQ'Csa CllQ'Ctinh = s6 IllQ'ng chung quy~n nha dau tll dc1ngky mua *
IllQ'ngchao banI tOngsOIllQ'ngchung quy~n dc1ngky mua hop I~cua tat ca cac nha I
Nguyen tic g18phin phOi ch(l'ng quytn

Gia phan phOichCrngquy~n sa la mot muc gia duy nhat dllQ'C551 thOng bao t~i I
phat hanh chCrngquy~n sau khi 551 dllQ'Ccap Giay chung nMn chao ban chCrngquylm

BAN cAo B~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N co BAo DAM

Nha £>AuTu ca lam I~nh thanh toan nhllng khOngghi phiau I~nh cc1ngkY mua
quy~n;

L~nh thanh toan ghi sai N¢i dung chuyen ti~n;

L~nh thanh toan CllQ'Cghi nhan vao tai khoan 551 sau thai han thanh toan;

Giay dc1ngky mua chCrngquy~n c6 bao dam ghi sai Noi dung thOngtin.

Nguyen tic phin phOi ch(l'ng quytn

Nguyen tic lam trcm: sO IllQ'ngchCrngquylm phan bOcho nha cAu tll S8 CllQ'Clam
hang chl,lcv6'i nguylm t~c lam tran xuOng.PhAnIe dan vi sa bi hllY boo

Xac nh~n k6t qui phin phOi ch(l'ng quytn: trong yang 02 ngay lam vi~c sau ngay
dc1ngkY mua chCrngquy~n, 551 S8 glii thOngbao dl,l' kian kat qua pMn phOichung
nha dau tll qua hinh thCrcthll ci~n tli (email).

Kat qua pMn phOichung quy~n chfnh thCrcS8 do Trung Tam LliU Ky Chung Khoan
pMn bOtrl,l'c tiap vao tai khoan chung khoan clla Nha dau tll da dang ky t~i Giay
mua chung quy~n c6 bao cam.

SOhl'Q'ngch(l'ng quytn d,t mua tOi thiAu: 100 chung quy~n

Thai h,n va cach th(l'c tri I,i titn c,t mua ch(l'ng quytn

Trtlang hQ'pI~nh cang ky mua chung quy~n khOng hQ'pI~I ho~c CllQ'Cphan phc5i
trong yang 05 ngay lam vi~c sau ngay kat thuc dang ky mua chung quy~n, TOchCrc
S8 chuyen tra I~i ti~n cho nha dau tll theo hinh thuc chuyen khoan v~ tai khoan nha
dang ky trong Giay dang ky mua chung quy~n c6 bao cam.

Quy trinh dft mua ch(l'ng quytn c6 bio dim khi SSI phat hanh nhlP sau:

tY I~,
hanh

BlPc7c1: Nha diu tlP nh~n va ditn dAy du thOng tin vao "GIAY DANG
CHlrNG QUYEN co BAa DAM" theo mau

MUA

BlPc7c2: Nha diu tlP nc}p titn m,t ho,c chuyAn khoin d6n tai khoan c6
nhlP sau:
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Ten ngU'CYithu hU'ang: COng ty COphin ChCPngkhoan 551

se tal khoan: 22210000241888

TQiNgan Hang: Dau tU'& PMt tri~n Vi~t Nam, CN Thanh Xuan

<Ten nha dau nr> -se CMND> nOpti~n mua <S61U'Q'ng
NOidung: ch(l'ng quy~n c6 bao dam> Ch(l'ng quy~n <Ma ch(l'ng

quy~n> <Ten t6 chuc phat hanh>

Vi du: Tdm Van A, CMND 012345678, n¢p ti~n mua 5000
ch(l'ng quy~n XXXX CTCP YYYY

..{
..,./
{~
\ ~
.'\:.

Bu?c 3: Nha diu tll' nQp BQ hOso Dang ky MUA chCPngquy6n c6 bao dam tal cac
Quay DVKH cua 551

LU'u y: Nha afJu tir chu;jn bi afJy au BO HO sa f)ANG KY MUA CHUNG QUY~N co BAa
f)AM khi nQP, bao gdm:

DOi vai ca nhan:

• 02 Ban chfnh "Giay dang ky mua ch(l'ng quy~n c6 bao dam" hop I~
• 01 Ban sao giay nOpti~n mat hoac uy nhlern chi
• 01 Ban sao hop I~ CMND
• 01 Giay uy quy~n (n~u c6)
• 01 Ban sao hop I~ Giay xac nhan Ma s6 giao djch tu VSD & HOchi~u (danh cho NDT

NU'<Ycngo<1li)
• 01 Giay xac nh~n tu ngan hang v~ vi~c ma tai khoan g6p v6n mua c6 phan (CCA) ho~c

tai khoan v6n dau tU'gian ti~p (danh cho NDT NU'<Ycngoai)
• 01 Ban sao hQ'pI~ giay dang ky ma tai khoan n~u Nha dau tU'dang ky tai khoan lU'uky

ch(l'ng quy~n t<;liCTCK khOngphai SSI (n~u c6)

DOi vai phap nhan:

• 02 Ban chinh "Giay dang ky mua ch(l'ng quy~n c6 bao dam" hQ'pI~
• 01 Ban sao hQ'pI~ Giay ch(l'ng nh~n dang ky doanh nghi~p
• 01 Ban sao hQ'pI~ cac IO<;iigiay tcylien quan d~n thay d6i thOngtin dang ky doanh nghi~p

(n~u c6)
• 01 Ban sao Giay nOpti~n m~t ho~c Oy nhi~m chi
• 01 Ban sao CMND ho~c HOchi~u cua ngU'CYid<;iidi~n pMp lu~t
• 01 Ban sao Giay uy quy~n cho ngU'CYid<;iidi~n thay m~t t6 ch(l'c
• 01 Ban sao hQ'pI~ Giay xac nh~n Ma s6 giao djch tu VSD (danh cho NDT NU'<Ycngoai)
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• 01 Giay xac nhan tti ngan hang ve vi~c ma tal khoan g6p vOnmua co phan
tsi khoan vOndau tU'gian ti~p (danh cho N8T NU'cYcngoai)

• 01 San sao hop I~ giay dang ky ma tal khoan n~u NM dau tu oang kY tai khoan
chung quyen t9i CTCK khOngphal SSI (n~u c6)

LU'uy: Khi (ft~n Gi~y dang ky mua, Nha dau tir dang ky nh~n KtJt qua PhBn ph6i
qua email (dU'Clcg&i sau khi ket thuc dQ1Phat nenn) va nMn KtJt qua Phan ph6i
tnoc qua SMS (dU'Q'cg&i sau khi ktJt tnac LU'uky tl,l'dOng).

5. Thl:l'c hi~n chLPngquy~n

5.1. Tnpang hQ'pthanh toan bing tiAn:

5.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) TOchoc phat hanh (TCPH) glii hOso thOngbao thuc hi~n chung quyen day
I~ d~n VSD cham nhat bay (07) ngay lam vi~c trU'cYcngay dang kY cuOicling,
c6 cac thOngtin sau:

- ThOngtin ve ngay dang ky cuOicling: Ngay dang ky cuOicling la ngay lam
2 sau ngay giao djch cuOi cling t9i SGDCK. TrU'cmghQ'pthllc hi~n chung
do dao h9n, ngay dang ky cuOicling la ngay dao h9n chung quyen.

- ThOngtin ve ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam vi~c thu 5 kll
dang ky cuOicling

(2) TCPH glii van ban thOngbao ve gia thanh toan chung quyen d~n VSD ch$m
ngay dang ky cuOicling.

(3) Vi~c thanh toan cho ngU'O'isa huu chung quyen chi ap dl,mgtrong trU'O'nghQ'p
quyen c61~i.

(4) Trong v6ng m¢t (01) ngay lam vi~c kll tti ngay nh$n dU'Q'chOsO'day du, hQ'p
TCPH, VSD I$p va glii cho HSX va cac Thanh villn ThOngbao ve vi~c chOt
ngU'O'isa hCl'udll thllc hi~n chung quyen.

(5) Ch$m nhat vao 9h ngay lam viec sau ngay oang ky cuOi cling, VSD I$p va
Danh sach ngU'O'isa huu chung quyen lU'uky dU'cYid9ng chung tti di~n tli cho
villn hfU kY, to chuc ma tai khoan trl,J'cti~p.

(6) Thanh villn lU'u ky (TVLK), to chuc ma tai khoan trl,J'cti~p c6 trach nhi~m dOi
thOngtin ngU'O'isa hCl'uchung khoan trong Danh sach do VSD cung cap VcYi
do tMnh villn lU'uky, to chuc rna tai khoan tn,l'c ti~p dang quan Iy va glii
ThOngbao xac nMn dU'cYidc;mgchung tti di~n tli ch$m nhat vao 11hOOngay la
lien ke sau ngay dang ky cu6i cling dll xac nhan chap thuan ho<)ckhOngchap
cac thOngtin trong Danh sach. TrU'O'nghQ'pkhOngchap thuan do c6 sai s6t h
It;lch56 lit;lu,Thanh villn lU'uky, t6 chuc rna tai khoan trl,J'ctiep phai glii them
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I
I van ban trong (J6neu rOcac thOngtin sai s6t hoac sai I~ch (Jeph6i hop vai VSD (Ji~u

chinh. Ngay sau khi (Ji~uchinh, VSD sa cung cap I~i Danh sach (Jahi~u chinh dU'ai
d~ng ch(rng by (Ji~nb) cho TVLK, to chuc rna tal khoan tnrc th~p.

(7) Vao ngay lam vi~c thu 02 sau ngay (Jang ky cu6i cling, VSD glii TCPH Danh sach
tOnghop ngU'Gisa hQtuchung quy~n.

(8) TCPH glii ThOng bao xac nhan Danh sach tOnghop ngU'Gisa hCruchung quy~n cho
VSD cham nhat vao ngay lam vi~c thu 03 sau ngay dang ky cu6i cling. TrU'Gnghop
khOngchap thuan thOngtin trong Danh sach, TCPH phai glii thOng bao bang van ban
cho VSD neu rOIy do.

(9) Trong yang mot (01) ngay lam vi~c sau ngay nhan (JU'Q'cThOng bao xac nhan cua
TCPH, VSD glii van ban thOngbao cho Thanh vien luu kY, to chuc rna tai khoan true
tiep c6 lien quan xac nh$n vi~c phan bOti~n do thl,l'chi~n chung quy~n.

(10) Ch$m nhat hai (02) ngay lam vi~c trU'ac ngay thanh toan ti~n, TCPH chuyen (Jus6
ti~n thanh toan cho ngU'Gisa hCruchung quy~n lU'uky vao tai khoan ti~n theo thOng
bao cua VSD. TrU'GnghQ'pch$m chuyen ti~n thanh toan, ch$m nhat mOt (01) ngay
lam vi~c trU'ac ngay thanh toan, TCPH phai thOngbao bang van ban cho VSD neu rO
Iy do ch$m chuyen ti~n. Can cu vao cOng van cua TCPH, VSD sa thOng bao cho
TVLK, to chuc rna tai khoan trl,l'ctiep c6 lien quan.

(11) Ti~n thanh toan cho ngU'Gisa hQtu_chungquy~n lU'u ky (JU'Q'cVSD phan bOvao tai
khoan cua TVLK, to chuc ma tai khoan trl,l'c tiep lien quan trong ngay lam vi~c Ii~n
trU'ac ngay thanh toanoTVLK chiu trach nhi~m phan bOti~n cho kMch hang sa hCru
chung quy~n lU'uky trong ngay thanh toano

(12) TrU'GnghQ'pTCPH thOngbao chung quy~n khOngc61ai va khOngphai thanh toan cho
ngU'Gisa hCruchung quy~n, trong yang 01 ngay lam vi~c sau ngay nh$n (JU'Q'cvan
ban cua TCPH, VSD glii thOngMo cho SGDCK va cac Thanh vien v~ vi~c huy (JO't
ch6t danh sach thl,l'chi~n chung quy~n.

- s6 ti~n thanh toan cho mOt(JO'nvi chung quy~n la s6 ti~n tren mOt(JO'nvi chung
quy~n trong trU'GnghQ'pGia thanh toan Ian hO'nGia thl,l'chi~n, dU'Q'ctrnh tLi'chenh
I(!ch giCraGia thanh toan va Gia thl,l'Chien, bang [(Gia thanh toan - Gia thl,l'chi~n) I
TY Ie chuyen (JOi).

- s6 ti~n thanh toan rang la s6 ti~n thanh toan giam trLi'cac chi phi thl,l'chi~n quy~n
(neu c6).

- TrU'GnghQ'pnha (JautU' khOng(J~t I(mh thl,l'c hien chung quy~n, chung quy~n c6
lai (JU'Q'ctl,l' (JOngthl,l'chi~n theo phU'O'ngthuc thanh toan bang ti~n vao ngay (Jao
h~n.
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5.2. Cae bi~n phap Xli' Ij trong trU'c1nghQ'pt6 eh"e phat hanh mit kha nang thanh

Khi COng ty bj mat kha nang thanh toan, ho~c thl,l'c hi(!n chia tach, hoopnh
nhap, giai th~, pha san thl vi(!c bao t1amquy~n IQ'icho nM t1au tu sa hCru
quy~n t1U'Q'cthl,l'c hi(!n theo quy dinh cua phap lu$t c6 Ii~n quan ap dvng dOi
nO'c6 bao dam mOtphan va phuonq an chia tach, hoopnhat, sap nhap, giai
pha san va cac quy t1jnh v~ xu Iy trllang hoopt1~c bi(!t tal £)i~u 15 ThOng
107/20161TT-BTC hU'angdan chao ban va giao djch chung quy~n c6 bao t1am
quy djnh sua t10i,bOsung (nllu c6).

6. Quytln cua ngll'c7iso. hli'u chLPngquy~n

Quy~n cua ngllai sa hCruchung quy~n mua: ngU'ai sa hCruchung quy~n mua
nhan khoan ti~n chenh I(!ch khi gia cua chung khoan coosa cao hO'ngia thl,l'chi(!n
t1i~mthl,l'chi(!n;

TrU'ang hoopkhOng t1u tai san t1~ thanh toan thl,l'c hi(!n chung quy~n, vi(!c giai
quy~n IQ'icho ngllai sa hCruchung quy~n thl,l'chi(!n theo quy t1inhpMp lu$t li~n
dvng d6i vai chu nO'c6 bao dam mOtphan;

Trong trU'ang hOOpchung quy~n bi huy ni~m yllt do to chuc pMt hanh dlnh ch
ngCrnghOiiitdOng;hOOpnhat, sap nh$p, giai th~, pM san ho~c bi thu hOiGiay phep
I$p va hOiiitdOng;khi bi phat hi(!n hOsO'dang kY chao ban chung quy~n c6 nhCrng
tin sai I(!ch, bo s6t nOidung quan trQngc6 th~ anh hllang tai quyllt djnh t1autll
thi(!t hCilicho nha t1autU';do chung khoan coosa bi huy ni~m yllt; ho~c khOngth~
t1U'oocchi sOchung khoan vI cac nguy~n nhan bat kha khang da dU'Q'Cquy t1jnhra
nguy~n t~c v~ xac t1inhchi s6; ho~c do Sa Giao djch Chung khoan xet thay can
bao v(! quy~n IQ'icua nha dau tU'.

Cach trnh gia thanh toan chung quy~n cho ngU'ai sa hCruchung quylm k~ tCrng
ni~myllt c6 hi(!u Il,I'cnhU'sau: Sll' dvng cOngthuc Black Scholes:

Vai:

Trong d6:

c: Gia thanh toan cua chung quy~n mua tiiii ngay huy ni~m yllt chung quy~n bao

dam;
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I
I N(d1), NCd2): Xac suat phan phOichuan trch lay;

X: Gia thl,l'chi(m cua chung quylm;

S: Gia chung khoan co So' tal ngay giao dich Ii~n truce ngay hllY nlern y~t chung quy~n
c6 bao dam;

T: Thai gian con lal d~n khi dao han: la sOngay ke tCYngay trnh toan d~n ngay dao han
chung quy~n;

rc: Lai suat phi rlli ro (TCPH SlP dl,mg lai suat VNIBOR ky han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

a: dObi~n dOnggia ky vQng cua chung khoan co So' (TCPH SlP dl,mgdObi~n dOng gia

cua chung khoan co So' trong qua khu de dl,l' bao muc bi~n dOng cua chung khoan co
So' trong tU'O'nglai).

Volatility 40% - 60%

Gia tri h$ sOdelta cua chung quy~n mua theo cOngthuc Black Scholes:

DeltaCALL = N (d1)

I
I
I
I
I
I
I

Trong do:

DeltaCALL la gia trj delta cua chung quy~n mua.

N(d1) la xac suat pMn phOichuan trch lay, vai d1 dU'Q'

I
I

c xac djnh theo cOngthuc djnh gia Black Scholes.

k: ty 1$chuy~n dOiclla CW va cOphi~u

I
I
I
I
I
I
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7. £>iftuchinh chung quyftn

7.1.1. cac troong hQ'pc:ntu chinh chCPngquytn: Gia ch(mg khoan CCI So' bj dieu
to chuc pMt hanh chung khoan CCI So' chia cOtoe bang ti{m mat, phat hanh
d~ tra cO tuc, phat hanh cOphi~u d~ tang vOncOph~n tl) nguOnvOnchu So'
hanh cOphi~u mot Oac tnJ'ang hop dieu chinh khac se can cu theo quy~t dj
chinh cua SGDCK.

7.1.2. COngtlurc dieu chinh gia thuo hilimva tY I~ chuy~n dOi khi dieu chinh chung
nhu sau:

Gia thl,J'chi~n rnoi = Gia thuc hi~n cOx (Gia tham chi~u da dieu chinh cua san
c6' So' tal ngay giao djch khOnghU'ang quyenl Gia tham chi~u chua dieu chinh
cua tai san Co' sa tal ngay giao djch khOnghU'angquy{m)

Ty I~ chuy~n dOima = Ty I~ chuy~n dOicOx (Gia tham chi~u da dieu ch
tai san ca So' t~i ngay giao djch khOnghU'angquyenl Gia tham chi~u ch
chinh cua tai san Co' So' t~i ngay giao djch khOnghU'ang quyen)

8. Citc khmin thu6, phi, I~ phi, giit dich vl:llien quan:
Theo COngvan 50 1468/BTC-CST ve vi~c chfnh sach thu~ dOivai chung quyen c6 bao dam
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 hlPangdan ve thu~ gia trj gia tang, thu~ thu nh~p doanh
thu~ thu nh~p ca nMn dOivai chung quyen c6 bao dam. CI,Ith~ nhU'sau:

a) Truang hQ'ptrU'ac ngay dao hc;in,nha d~u tU'chuy~n nhU'Q'ngchung quyen

Do chung quyen c6 bao dam dU'Q'cgiao djch tlPClngtl,J'nhU'chung khoan CCI So'
chuy~n nhlPQ'ngchung quyen c6 bao dam thl thu nh~p tl) khoan chuy~n nhU'Q'ng
quyen se ap dl,lng thu~ dOi vai chuy~n nhU'Q'ngchung khoan, dU'Q'cxac djnh ba
chuylm nhU'Q'ngchung quyen c6 bao dam tl)ng I~n nhan (x) vai thu~ suat 0,1%.
d6:

Gia chuy~n nhU'Q'ngchung quyen c6 bao dam tl)ng I~n la gia khap I~nh chung
tren So' giao djch chung khoan nhan (x) SO1U'Q'ngchung quyen.

b) TrU'anghQ'ptrU'ac ngay dao hc;in,chung quyen bj huy niem y~t

Thu nh~p tl) chuylm nhU'Q'ngchung quyen dU'Q'cxac djnh bang gia chuy~n
chung quyen c6 bao dam tl)ng IfIn nhan (x) vai thu~ suat 0,1%.

Theo quy djnh tc;iidiem a, b, e khoan 1 Dieu 9 ThOng tU' 50 107/2016m
2916/2016cua BOTai chfnh hU'angdan chao ban va giao djch chung quyen e6
thl gia chuy~n nhU'Q'ngchung quyen c6 bao dam la:

+ Gia mua I~i theo muc gia thj trU'angeua to chuc pMt hanh thOngqua hOc;itdong
thj trU'ang nhan (x) SO1U'Q'ngchung quyen (trU'acngay huy niem y~t c6 hi~u h,l'c);
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I
I + Gia thanh toan ch(l'ng quy~n do to chuc phat hanh cOngb6 nhan (x) se IlYoongch(l'ng

quyen (sau ngay hUyniern yllt c6 hi~u luc).

Gia thanh toan cua ch(l'ng quy~n theo quy ojnh tal khoan 3 £)i~u 9 ThOng tlY 56
107/2016ITT-BTC.

c) Tal thai oillm nha oau tlYthuc hlen quy~n

Do hien hanh mol quy ojnh thl,l'c hi~n quy~n chuylln giao b~ng ti~n nen thai oillm phat
sinh thu nhap 113thai oillm nha oau tlY thvc hi~n quy~n. Tal thai oillm thuc hi~n quyen
chuylln giao b~ng ti~n, thu nhap cua nha oau tlY ap dl,mg rmrc thull suat 0,1% tren gia
chuylln nhlYoongch(l'ng quy~n c6 bao oam tung Ian. Trong 06, gia chuylln nhlYoongch(l'ng
quyen c6 bao oam tung Ian b~ng gia thanh toan cua ch(l'ng khoan cO'sa nhan (x) (56
IlYoongch(l'ng quy~n chia (:) cho TY I~ chuylln oOi).

Gia thanh toan cua ch(l'ng khoan cO'sa do Sa giao djch ch(l'ng khoan cOngb6 theo quy
djnh t;;li£)i~u 14 ThOngtlY56 107/20161TT-BTC.

LlI'u y: trong m¢t 56 trlYang hOOp,56 ti~n thull phai n¢p c6 thll cao hO'n56 ti~n thanh toan
ma nha oau tlY nh~n OlyOOctu to ch(l'c pMt hanh, phl,l thu¢c vao tlYO'ngquan giO>agia
thanh toan cua chung khoan cO'sa va tY I~ chuylln oOi.

d) Thai oillm xac ojnh thu nh~p Unhthull oOiv6'i nha oau tlY

Thai oillm xac ojnh thu nh~p Unhthue 113thai oillm nha oau tlYchuylln nhlYoongchung
quy~n mua tr~n h~ thOnggiao djch cua Sa giao djch ch(l'ng khoan ho~c thai oillm ch(l'ng
quy~n bj huy ni~m yllt ho~c thai oillm nha oau tlYthl,l'Chi~n quy~n.

Gia djch VI,Itrong linh Vl,l'Cch(l'ng khoan ap dl,lng t;;li cac to ch(l'c kinh doanh ch(l'ng khoan, ngan
hang thU'O'ngmGiitham gia vao thj trlYang ch(l'ng khoan oU'OOcquy ojnh chi tillt tGiiBillu gia ban hanh
kem theo ThOngtlY50 128/20181TT-BTCban hanh ngay 27/12/2018

Can c(l' vao m(l'c gia tOi oa, khung gia quy ojnh tGiiThOng tlY nay, cac to ch(l'c cung cap djch VI,I
trong ITnhVl,l'Cch(l'ng khoan quy ojnh tGii£)i~u 2 ThOng tlY nay quyllt ojnh m(l'c gia CI,Ithll phu hoop
v6'i thl,l'ctll cung (l'ng djch VI,Iva quy ojnh cua phap lu~t v~ gia, pMp lu~t c6 li~n quan.

Gia djch VI,Itrong linh Vl,l'Cch(l'ng khoan quy ojnh tGiiThOng tlYnay 113gia khOngchju thue gia trj gia
tang theo quy ojnh t;;li Lu~t Thull gia trj gia tang va van ban sua oOi,bOsung (neu c6).

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
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9. Ho~tdQng t~o I~p thi trU'cYng

Nh~m oam bao thanh khoan cho cac ch(l'ng quy~n oang IlYUhanh, to chuc phat hanh c6
nghia VI,ItGiOI~p thj trlYang cho cac ch(l'ng quy~n do mlnh phat Mnh, CI,Ithll:

I
I
I
I
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EJieu6 Nghia VI,/ yet gia teo I$p thi trU'&ng tCjliQuy cM boe: (Jong teo I$p thj trU'&ng va
ngifa nii ro cua TCPH ch(fng quyen c6 Mo (Jam tei S& Giao Djch Ch(fng Khoan
H6 Chi Minh quy (Jjnh ntur seu:

9.1. Nghia vI.J y6t gia tao lip th] trll'i1ng

T6 chuc phat hanh phai tham gia d~t I~nh tao I~p th] trU'cmg trong vang (OS)
khi c6 mOt trong cac Sl,l'vi~c sau day xay ra:

Chi c6 I~nh ben mua hoac ben ban chung quylm;

KhOng c6 I~nh ben mua va ben ban chung quylm;

TY I~ chenh I~ch gia tren thl trU'ang VU'Q'tqua 5%. Ty I~ chech I~ch gia la tY I phan
tram cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao

Khi tham gia d~t I~nh, t6 chuc tao I~p thi trU'ang phai tuan thu:

Khoi 1U'Q'ngmoi I~nh toi thiE~ula 100 ch(l'ng quyen;

LOCiiiI~nh SLl'dl,mg la If;mhgi6'i hCiin;

Gia d~t I~nh phai dam bao khOng vU'Q'ttY I~ chenh I~ch gia;

TrU'ang hQ'pkh6ng c6 I~nh mua va I~nh ban chung quyen, t6 chuc tCiioI~p thi
phai y~t gia hai chieu (d~t ca I~nh chao mua va I~nh chao ban);

Thai gian t6n tCiiicua lenh tren h~ thong giao dich toi thieu la mot (01) phut.

9.2. Mitn triP nghia VI.J y6t gia tfO lip thl trll'i1ng

Trong cac trU'ang hQ'psau, t6 chuc phat hanh kh6ng phai thl,l'Chi~n hOCiitdOng tCiio
trU'ang:

BQt kh6'p I~nh dinh ky xac dinh gia mcJcLl'a, nam (05) phUt dau sau khi k~t th
kh6'p lenh dinh ky xac dinh gia mcJcLl'a va dQ't kh6'p I~nh dinh ky xac dinh 9
cLl'a;

Tai san cO'scJcua chung quyen bi tCiimngll'ng giao dich;

Khi gia Iy thuy~t cua chung quyen dU'Q'ctfnh theo c6ng thuc n~u tCiiiban
cua t6 chuc phat hanh nhe hO'nho~c bcjjng(mU'ai) 10 d6ng;

So lU'oongch(l'ng quyen tren tai khoan tCiioI~p thi trU'ang khOng dap (l'ng khoi
tOi thieu cua I~nh, t6 chuc phat hanh dU'oocmi~n d~t lenh ban;

Khi chUla c6 chung quyen nao dU'ooclU'u hanh (trU'CrnghOOpt6 chuc phat han
ban dU'oocch(l'ng quyen nao cho nha dau tU'), t6 chuc phat hanh dU'oocmien
mua;
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TnJ'ong hop thuc hi~n huy niem yet chCPngquy~n, to chuc phat hanh oU'Q'cmien o~t
I~nh ban;

Gia chCPngquy~n tang klch tran (du' mua tran), to chuc phat hanh oU'Q'cmien o~t
I~nh ban hoac Gia chCPngquy~n giam klch san (dU' ban san), to chuc phat hanh
oU'Q'cmien o~t I~nh mua;

Gia chCPngkhoan CCY sa tang kich tran (du' mua tran), to chuc phat Mnh aU'Q'cmien
o~t I~nh ban aOi vai chCPngquy~n mua va aU'Q'cmien d~t I~nh mua oOivai chCPng
quyen ban;

Gia chCPngkhoan CCY sa giam klch san (dU'ban san), to chuc phat hanh aU'Q'cmien
d~t I(!nh mua aOi vai chCPngquy~n mua va dU'Q'cmien o~t I~nh ban aOivai chCPng
quy~n ban;

ChCPngquy~n aang a tr~ng tMi c6 lai tlJ'30% tra Isn (tCPcchCPngquy~n mua aang c6
gia chCPngkhoan CCY sa cao hcyn30% so vai gia thl,l'c hi(!n ho~c chCPngquy~n ban
oang c6 gia chCPngkhoan CCY sa thap hO'n30% so vai gia thl,l'c hi~n), to chCPcpMt
Mnh dU'Q'cmien o~t I~nh ban;

Trong mU'ai bOn(14) ngay trU'ac khi chCPngquy~n dao h~n;

Khi xay ra cac Sl,l'ki~n bat kha khang nhU'thisn tai, h6a ho~n, chien tranh...

Cac trU'ong hQ'pkMc dU'Q'CSa Giao djch ChCPngkhoan ap dt,mgsau khi c6 y kien
chap thu~n cua Oy ban ChCPngkhoan Nha nU'ac.

VI. QUAN TRI RUI RO CHlrNG QUYEN CO sAo eAM
1. Quy trinh quan trj rui ro

BlPac 1: Nh,n di,n cac rui ro co thi phat sinh til' hOft aQng kinh doanh chling quy6n

- Rui ro thanh toan: Rui ro khi S51 khOngth~ thl,l'c hi~n aU'Q'cmOtphan ho~c toan b¢ cac
nghia VI) da cam ket dOivai nha dau tU', ch~ng h~n nhU'SSI bi mat kha nang thanh toan
khi nM oau tU'thl,l'chi~n quy~n do khOngc6 au cOphieu ho~c ti~n.

- Rui ro thj trlPang: Rui ro do Sl,l'thay dOi gia cua chCPngquy~n c6 bao aam va gia cua tai
san CCY sa.

- Rui ro phap Iy: Rui ro khi S51bi vi ph~m ho~c khOngtuan thu cac quy dinh va quy t~c cLla
phap lu~t hi~n hanh, d~n aen bi ph~t, canh cao, t~m nglJ'ng ho~t o¢ng ho~c bi rut giay
phep nghi~p VI) kinh doanh chCPngquy~n.

- Rui ro hOft dOng: Rui ro do cac 19do cOngngM (vI dl) nhU'M thOnggiao dich bi IOi,phan
m~m tinh toan de thl,l'Chi~n giao dich hedging bi IOid~n tai mualban chCPngkhoan ccy sa
ho~c chCPngquy~n nhi~u hO'ntri;lng tMi trung h6a rQi ro), nhan visn (khOng tuan thu quy
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trlnh cOngvi~c,..), cac Iy do ben ngoai (thi~n tai, chi~n tranh ....), thi~u cac quy trlnh
dan tal cac b¢ phan nghi~pvu,

_ Rui ro than'h khoan: La rui ro khi cOng ty khOng th~ thl,l'c hi~n dU'Q'choac thl,l'c vai
phf cao han cho giao djch mua/ban d~ dat dU'Q'ctr9ng thal trung hoa rui ro do cO phi~u
khOngc6 hoac c6 thanh khoan thap.

BU'ac 2: Phin tich rui ro

_ Rui ro thanh toin: Vai quy mOcua 581 cOngnhu Ijch 51} v~ vi~c quan trj nguOn
san thl m(rc d¢ xay ra rui ro nay tal 581 la thAp, ben canh d6 cOng ty cOngthl,l'c
dOnghedging theo quy djnh d~ dam bao cOphi~u thanh toan cho khach hang khi
thuc hi~n quy~n.

- Rui ro th] trU'c7ng:Day la rui ro Ian nhat va c6 kha nang xay ra cao trong heat d¢
doanh va phat hanh chung quy~n c6 dam bao.

_ Rui ro phip Iy: C6 th~ xay ra n~u cOng ty vO tlnh khOng thl,l'c hi~n dung mot
nao d6 do thit\u y ki~n tU' van tll' b¢ ph~n LU$t, ho~c do chU'a kip c~p nMt cac
trong quy djnh chfnh sach.

_ Rui ro hOft (lQng: Rui ro xay ra cac IOili~n quan dt\n h~ thOngphan m~m la c6 th~
b~n C9nhd6 la cac rui ro Ii~n quan dt\n nhan vi~n lam sai quy trinh cOngc6 th~ xay

Rui ro thanh khoan: Trong di~u ki~n thi trU'cmgblnh thU'6'ngvai cac cOphit\u Ian
nay thAp. Tuy nhi~n van c6 th~ xay ra rui ro thanh khoan do c6 cac thOng tin
bi~n cua doanh nghi~p, ho~c cac thOngtin c6 tac dOngMu CI,I'Ctai toan thj trU'6'ng.

BU'ac 3: Ki6m soit rui ro

- Rui ro thanh toin:

• Nguy~n tac ph6ng ngll'a rui ro

i. Duy trl h~ 50 ph6ng ngll'a rui ro trung h6a theo mOt tY 1$nhat dinh nhU'ng Ong
thap han y~u cau cua USCK.

I
I
I
I
I
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I
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ii. B~n ci;inh d6 cOng ty luOnc6 cac tai san dl,l' ph6ng d~ dam bao kha nang thanh
toan khi d~n h9n. I

• Cach thl,l'chi~n

i. Thl,l'chiEimgiao djch mua/ban hang ngay tai san Co's& ho~c ch(mg quy~n dam I
bao tY I~ hedging theo muc trung hOarui ro

ii. Danh gia rui ro thanh khoan chung cLlacOng ty bao gOmca nghia Vl,l thanh n dl,l' I
kit\n n~u c6 tll' cac ch(J'ngquy~n dao h9n.

iii. Co' so v~t chat thl,l'Chi~n: H~ thong phan m~m giao dich, phctmm~m cac
bao cao giam sat. I

VIIVVW. 881.COM.vN 64

I
I



I
I BANCAoB~CH

CHAo BAN CHUNG QUYEN co BAo DAM

I
I - Rui ro thanh khoan:

• Nguyen t~c phOng ngua rui ro: dam bao chi phf giao dich phonq ngua rui ro a mec
thap nhat.

• Cacn thuc hi~n: LuOngiao djch de dam bao mot tY I~ trung hoa rui ro theo quy djnh,
chi phat hanh chling quylm vai cac cOphieu Ian va c6 thanh khoan Ondjnh. Ben canh
d6 la quy dinh khOi1U'Q'ngcOphieu hoac tai san co sa tOida b~t buec phal thl,l'chi~n
giao dlch mualban de han che rui ro thanh khoan.

• CO'sa vat chat: H~ thOngphan mem giao dlch, cac bao cao giam sat

- Rui ro hoat dQng:

Nguyen t~c phonq ngua rui ro: giam thieu tOida xay ra cac Sl,l'ki~n rui ro heat dOng.

each thl,l'chi~n:

Cac b¢ phan kinh doanh xay dl,l'ngday du cac quy trinh heat dOng lilm quan den
kinh doanh chling quyen c6 dam bao.

Thl,l'c hi~n dao t90 day du cho cac nhan Sl,l'lien quan ve san pham, quy trlnh de
dam bao cac quy trlnh dU'Q'cthl,l'chi~n dung va du.

Tien Mnh dao t90 nang cao nhan thlic ve rui ro va phong ngua rui ro cho toan b¢
nhan Sl,l'nham h9n che cac gian I$n c6 the xay ra.

Kiem thii day du cac h~ thOngphan mem giao djch va he trQ'trU'ac khi dU'avao sii
dl,lng. Ben C9nhd6 la luOnghi nh~n cac phan hoi cua khach hang ho~c nhan vien
cOng ty de c6 dieu chinh neu can.

v. C6 Sl,l'he trQ',kiem tra giam sat tu b¢ pMn quan trj rui ro, kiem soat n¢i b¢.

• COngCl,lthl,l'chi~n

• Cac quy trinh lam vi~c

• Cac tai Ii~u hU'angdan va dao t90.

- Rui ro philp Iy:

• Nguyen t~c phong ngua rui ro: Tuan thu cac quy dinh phap Iy lien quan.

• Cach thl,l'chi~n:

i. BOpMn lu$t thl,l'chi~n ra soat cac quy trinh, ho~c cac chfnh sach san pham trU'ac
khi dU'Q'cban Mnh va dU'avao sii dl,lng.

ii. B¢ ph~n lu~t c$p nh$t thU'ang xuyen cac thay dOi trong van ban phap lu~t de c6
the hieu chinh kip thai cac hO;;ltdOngkinh doanh bi anh hU'angneu can.

I
I
I
I •

•
i.

ii.

iii.

iv.
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iii. £>ao tao nang cao nhan thuc cho nhan vi~n cua cOng ty v~ cac rui ro phap Iy n~u
lam sai quy dinh.

• COng cu thl,J'chi~m:cac van ban phap luat, cac chfnh sach, quy trlnh cua c6ng I
BlJ'6>c4. Giam sat rui ro

• Hoat <tOngquan trl rui ro dU'Q'cgiam sat hang ngay ho~c dinh ky thOngqua bao I
cao giam sat

• £>inhkY thuc hi~n phan tlch, danh gia cac rui ro <taxay ra d~ xac dinh cac Vl,J'C I'
ti~m an nhi~u rui ro va c6 bi~n phap xii Iy, han cha rui ro thich hop.

BAN cAo B~CH
CHAo BAN CHLrNG QUY~N CO BAo BAM

I
I
I
I
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2. PhlJ'O'ng an phong ngLra rui ro cho chCPng quy~n I
2.1. PhU'O'ngan bao dam thanh toan cho ngU'Oi sa hO>uchung quy~n

Can cu quy <tinhcua phap luat, khi nha d~u tU'd~t I~nh thl,J'chi~n chung quy~n ho~c ngay I'
dao h~n, nha d~u tU'sa hCPuchung quy~n c6 lai <tU'Q'cthanh toan bang cac nguOnsau:

a) NguOnv6n lU'udOngb6 trf cho vi~c thanh toan chung quy~n;

b) Tai san ph6ng ngLi'arui ro va cac tai san khac c6 tr~n tai khoan tl,J'doanh;

c) Tai san c6 tr~n tai khoan ky qu9 t~i ngan hang lU'uky;

d) Ngan hang lU'ukY thl,J'chi~n nghTaVI,!bao lanh (nau c6);

e) Cac tai san hO'pphap khac rna COngty <tU'Q'cphep dung d~ thanh toan.

TrU'cmghO'pkhOngdu tai san <t~thanh toan thl,J'chi~n chung quy~n, vi~c giai quy~t q
cho ngU'6'isa hCPuchung quy~n thl,J'chi~n theo quy dinh phap lu$t li~n quan ap dl,mg
chu nO'c6 bao <tammOtph~n.

2.2. PhU'O'ngan phong ng(Parui ro cho chung quy~n

» Ho~t dOngph6ng ngLi'arui ro dU'O'cthl,J'chi~n tr~n tai khoan tl,J'doanh cua 551va
theo phU'O'ngphap trung h6a Delta (Delta Neutral) - la phU'O'ngpMp rna cac vi
chung khoan cO'sa va vi th~ cua chung quy~n tl,J'dOng bu trLi' rui ro cho nhau.
thl,J'chi~n vi~c mua, ban, vay va cac giao dich kMc phu hO'pv6'i quy dinh phap
v6'i chung khoan cO'sa va chung quy~n. Trong d6, 551 sa tfnh toan vi th~
rui ro Iy thuyat (Ia s6 1U'Q'ngchung khoan cO'sa dl,J'kian c~n phai nam giCPd~
rui ro cho chung quy~n) theo h~ s6 Delta dU'O'cquy dinh t~i £>i~u8.2 Quy~t dinh
UBCK. Cae giao djch va vi tha phOngngLi'arui ro cua TCPH phai bao cao SGDC:I{

ngay d~ SGDCK c6 th~ giam sat vi~c thl,J'chi~n nghTaVI,!d6i v6'i N£>Tcua TCPH.

» PhU'O'ngpMp xac dinh vi th~ PNRR Iy thuy~t delta hedging, CI,Jth~ nhU'sau:

P = Delta x 01/ k
Trang d6:
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• P: se lU'qng chung khoan co sa dl,f kitJn nam giCfa~phong ngCfarui ro cho chung
quy~n.

• Delta: H~ s6 ph6ng ngCfarui ro delta, la gia trj thay adi cua gia chung quy~n ung vai
mt)t thay adi rAt nM trong gia chung khoan co so, auQ'ctlnh toen dl,fa tren cong th(fc
Black Scholes

• 01: Vi thtJrna, al.fQ'C xac ainh Mng s6 lU'qngchung quyen aang luu hBnh cue aQ'tpMt
hBnh.

• k: Ty I~ chuy~n adi cua chung quyen va cd phitJu

~ Dua tren vi th~ phong ngll'a rui ro Iy thuy~t (s6 1U'Q'ngP chung khoan co sa a cOngth(rc
tren), SSI se thuc hien mua vao hoac ban ra chung khoan cc sa Cf~Cfambao chenh lech
giQ>avi th~ phong ngll'a rui ro Iy thuy~t va vi th~ phOng ngll'a rui ro thl,l'c t~ khOngqua
20% trong vong 03 ngay lam viec lien tI,Jc.N6i cach kMc, TCPH se thl,l'c hien mua ho~c
ban ch(rng khoan cO'sa nhclmCfambao so 1U'Q'ngchung khoan cO'sa a vi th~ PNRR
thl,l'ct~ ngang bclngvai vi th~ PNRR Iy thuy~t.

o Vi dl,l, khi gia chung khoan cO'sa thay CfOise khi~n He so Delta thay CfOi,khi~n TCPH
phai thl,l'c hien mua/ban ch(rng khoan cO'sa Cf~Cfambao an toan theo phU'O'ngan trung
hoa Delta. Viec duy trl vi th~ trung hoa Delta giup TCPH Cfambao nghia Vl,lthanh toan
Cfoivai Nha CfautU'la ngU'aisa hQ>uchung qUyt~mkhi c6 yeu cau thl,l'chien quy€m.

o TrU'ang hQ'pkhi xay ra cac bi~n CfOngmc;Jnhcua ch(J'ngkhoan cO'sa (chung khoan cO'sa
tang tran, giam san, khOngc6 dU' mua ho~c dU'ban), TCPH c6 th€! ti~n hanh mua vao
ho~c ban ra chung quy~n tren san Cfoivai NDT Cf~Cfambao duy trl vi th~ trung hOaDelta,
nhclmCfambao nghia Vl,lthanh toano

~ Vi th~ phong ngll'a rui ro thl,l'c t~ CfU'Q'cxac Cfinhbclngso 1U'Q'ngch(rng khoan cO'sa thl,l'c
c6 dung cho ml,lCCffchphOngngll'a rui ro cua SSI. DOchenh lech giCravi th~ phOngngll'a
rui ro thl,l'Ct~ va vi th~ phong ngll'a rui ro Iy thuy~t trong ngay T cua chung quy~n CfU'Q'c
xac dinh nhU'sau:

~pT % = (pT - PT)IPTx 100%
Trong d6:

• ApT %: f)t) cMnh I~ch giCfavi thtJph6ng ngCfarui ro thl,fCttJva vi thtJph6ng ngCfarui
ro Ii thuytJt trong ngay T.

• pT: Vi thtJph6ng ngCfarui ro thl,fCttJtrong ngay T cua chung quyen.

• PT: Vi thtJph6ng ngCfarui ro Ii thuytJt
trong ngay T cua chung quy~n.
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~ Ben canh vi~c mua ban ch(l'ng khoan co sa de phOng ngCra rui ro, COng ty ch(l'ng
dong thai S8 thl,l'c hlen vlec mua lal ch(l'ng quyen de giam nghTaVI,! nc v6'i Nha
tU'O'ng(l'ng lam giam nghTaVI,! mua ch(l'ng khoan co sa de dc;lttrung hoa Delta.

2.2.1. M....c dich phong nglra rui ro:

De t6ng chi phi ph6ng ngCra rui ro trong suOt thai gian tCrkhi phat hanh ch(l'ng
khi dao han ch(l'ng quyen khOng dU'Q'Cqua chenh I~ch v6'i khoan phi ch(l'ng q
IY.Chi phi phOng ngCra rui ro bao gom:

Chi phi mua/ban ch(l'ng khoan co sa trong qua trinh ph6ng ngCra rui ro: Chi
la khoan 10tiem nang khi t6 chuc phat hanh thl,l'c hi~m vi~c mua/ban ch(l'ng
co sa hang ngay de ph6ng ngCra rui ro cho danh rnuc ch(l'ng quyen dang luu
Khoan chi phi nay luOn phat sinh bat ke vi~c ch(l'ng quyen c6 dU'Q'cnha dau
hi~mhay khOng;

Chi phi Slr dl,!ng vOn khoan tien dung de mua ch(l'ng khoan cO' sa trong
ph6ng ngCrarui ro;

Chi phi giao dich khi mua/ban ch(l'ng khoan cO'sa trong qua trinh phOng ngCra

Chi phi lai vay khoan tien dung de mua ch(l'ng khoan cO' sa trong qua trinh
ngCrarui ro;

Chi phi lai vay khoan tien dung de ky qu9 bao dam thanh toan tc;liNg~n hang I

Chi phi dang ky lU'uky, Chi phi niem yet, Chi phi Quan Iy niem yet;

Chi phi phat h~mh ch(l'ng quyen;

Phi ch(l'ng quyen hQ'p Iy la m(l'c phi dU'Q'ctinh toan theo cac cOng th(l'c dinh gia
chon (c6n gOi la gia Iy thuyet) can c(l' tren mot m(l'c do bien d¢ng hQ'p Iy cua gia tai
cO'sa.

2.2.2. TOchCPcthlfc hi,n phong nglra rui ro:

HOc;ltd¢ng quan tri rui ro dU'Q'cthl,l'c hi~n qua nhieu bU'6'c v6'i Sl,l'tham gia cua nh
pMn kMc nhau tCrvi~c Il,I'a chon c6 phieu de phat hanh ch(l'ng quyen cho t6'i
hi~n giao dich phOng ngCrarui ro cQng nhU'giam sat tCrcac b¢ ph~n doc I<ilp.

Trach nhi~m cua cac dO'nvi Cl,!the nhU' sau:

(i) Bo Ph~n Tl,I' Doanh

So ph<ilnTI,I'Doanh d6ng g6p V80 vi~c quan tri rui ro phat sinh tll' phat Mnh ch(l'ng
ct,Jthe nhU'sau:

Danh gia ve tinh 6n dinh va do bien dong cua gia c6 phieu cO'sa.

Danh gia va vOn h6a, tinh thanh khoan cua c6 phieu cO'sa.
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Danh gia tlnh hlnh tai chfnh, kinh doanh va quan tri cua doanh nghi~p all lam a~
xuat len H¢i DOngDau TU'phe duyet,

Tfnh toan rnuc gia phat hanh ch(fng quy~n phu hop.

Ngoai ra xac ainh cac thOngtin nhu sau:

o KhOiIU'O'ngquy~n dl,l'ki~n phat hanh;

o Gia quy~n;

o Gia thuc hlen quy~n;

o Ty I~chuylln aOi.

Hang ngay thl,l'c hlen giao dlch mua/ban tal san co So' hoac ch(fng quy~n all aam
bao tY I~ hedging

(ii) H¢i DOngDau TU'

Danh gia v~ rui ro cOngnhu lQ'ifch c6 thll dern l<;iitLrvi~c phat hanh ch(J'ngquy~n.

Phe duy~t cho phep phat hanh ch(J'ngquy~n voi cac thOng tin CI,Ithll nhu ben dU'6'i
hoac khOngcho phep,

Gia phat hanh.

Gia thl,l'chi~m.

KhOi1U'Q'ngphat hanh tOiaa.

(iii) B¢ Ph$n Quan Tri Rui Ro

HO<;ita¢ng phOng ngLra rui ro cho ch(J'ngquy~n aU'O'cthl,l'c hi~n trl,l'c ti~p bai b¢ ph$n
QTRR. Hi~n b¢ ph$n QTRR c6 05 nhan Sl,l'trong 06 c6 01 nMn Sl,l'phl,Jtrach QTRR thj
trU'ang S9thl,l'chi~n hO<;ita¢ng phong ngLrarui ro hang ngay dU'6'iSI,I'giam sat cua Giams
aOc QTRR cOng nhU'killm tra ajnh ky tLr bOph$n killm soat tuan thu. Ngoai ra bOpMn
QTRR con xay dl,l'ngquy trlnh QTRR cho hO<;ita¢ng pMt hanh ch(J'ngquy~n.

ThOng tin v~ Giam DOcQTRR va nhan Sl,l'thl,l'chi~n phong ngLrarui ro nhU'sau:

HQTen: D~ng M<;inhCU'ang

TrInh D¢ Chuyen MOn:Ky SU'COngNgh~ ThOngTin, Th<;icsi Tai Chfnh va ThU'O'ng
M<;iiquOc t~, Ch(J'ngchi QTRR quOc t~ FRM, Ch(J'ngchi Mnh ngh~ Phan Tfch Tai
Chfnh.

Kinh Nghi~m: C6 11 nam kinh nghi~m trong linh VI,I'CCh(fng Khoan trong 06 c6 8
nam kinh nghi~m v6'i vj trf Giam DOcQuan Trj Rui Ro.

(iv) SOPMn Killm Soat NOiS(>
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Djnh kY kiem tra tlnh tuan thu cua vai cac quy djnh phap lu~t cOngnhu quy djnh
cua cac b¢ phan tham gia trong qua trinh phat hanh chting quy~n cQng nhu
giao dlch ph6ng ngCrarui roo

2.2.3. Nguyen tic th.,c hi,n tOng quat

SSI ap dl,lng phU'O'ngan phOngngCrarui ro trung hoa delta, ttic cung vai vi~c
chting quy~n, SSI sa dOngthai thl,l'chi~n cac giao djch mua ban chting khoan co
gili cho t6ng vi the ph6ng ngCrarui ro cua SSI khOngth~p hon tY I~ ph6ng ngCra
thieu theo yau cau cua UBCK khi gia chting khoan co sa thay d6L

Vai bien dOnggia chting khoan xay ra hang ngay cua chting khoan co sa, gia
dU'Q'Ctlnh theo COngthtic Black Scholes sa bien dong tU'O'ngting. COng ty chting
sa thuc hi~n mua hoac ban chting khoan co sa tU'O'ngting vai phan thay d6i cu
de dam ,baot6ng vi the cua t6 chtic pMt hanh vao cu6i ngay a tn;mgthai khOng
mtic cho phep cua UBCK.

2.2.4. Chwng khoan phong ng(Pa rui ro

Chting khoan cO'sa cua chting quy~n.

2.2.5. Vi thi phong ng(Parui ro

Cach tlnh h~ s6 ph6ng ngCrarui ro Delta: H~ s6 ph6ng ngCrarui ro delta, la gia trj
thay d6i cua gia chting quy~n ting vai mOtthay d6i rAt nho trong gia chting
cO'sa, dU'Q'ctinh toan dl,l'atran cOngthtic Black Scholes theo PhI,! Il.!cso 01
djnh 72/QD - UBCK.

COng thtic tinh toan vi tha ph6ng ngCrarui ro Iy thuyet, cOng thtic quy d6i
ph6ng ngCrarui ro Iy thuyet theo so 1U'Q'ngchting khoan cO'sa neu t6 ch
hanh SLrdl,lng cac IOGiichting khoan phOngngCrarui ro khac khOng phai la
khoan cO'sa: KhOngSLrdl,lng.

3. Kinh nghi~m phat hanh chLPngquy~n cua to chLPCphat hanh

I
I
I
I
I
I
I
I

I
I
I
I

B¢ ph~n Tl,I'doanh SSI phI,!trach vi~c Il,I'achQnchting khoan cO'sa, tGiOI~p thj cho
CW hclngngay, va quan trj rui ro cho nghTaVI,!pMt hanh d6. Nhan Sl,l'dU'Q'cdao tGiO ban I
v~ cac noi dung va nghi~p Vl,l lian quan. Tinh dan thai diem nay, bo ph~n Tl,I'doanh I da
san sang tham gia phat hanh san phamCWoSSI cOngda dau tU'h~ thong phan m~m

cac nghi~p VI.!tGiOI~p thj trU'angva quan trj rui ro, do d6, hGincha t6i da cac loi tac ng
dam bao san pham sau khi nil!lmyet v~n hanh on djnh.
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VII. cAc DOl TAc LIEN QUAN DEN DQ'T CHAo BAN
Ngan hang lU'uky: NGAN HANG TMCP aAu TU'vA PHAT TRI~N VieT NAM - CHI NHANH HA
THANH

Giay phep heat dOng lU'u kY s6 510IQ£)-DKHDLK do Oy ban chung khoan nha nuoc cap ngay
01/08/2006

Tn,lSo' chinh: se 74, ThO'Nhu¢m, phU'angrran HU'ng£)CilO,Hoan Ki~m, Ha NOi

£)i~n thoal: 024.3941.1844
£)Cilidi~n ky theo Quy~t djnh s6 917/Q£)-SIDV cua Chu tjch H£)QT Ngan hang TMCP Dau nr va
Phat tri~n Vi~t Nam ky ngay 27 thSng 11 narn2018.

VIII. XUNG DQT LQ'I iCH

1. cac nguyen t~e giai quy~t cac xung dQt lQ'iieh e6 th~ xay ra:

COngkhai, minh bach;

U'u tien IO'ifch khach hang tneoc IO'ifch cua SSI;

Tuan thLlchat che quy djnh cua phap lu~t co Ilen quan d~n dot phat hanh.
I
I 2. Cae ben lien quan d~n dQ'tphat hanh: Ii;0

Trong dot phat hanh nay, SSI khOngs1)dl,mgcac don vj tU'van ben ngoai nhU'k~ toan, ki~m.~I~:)5
toan, lu~t, chuyen gia ho~c cac ben khSccung cap djch Vl,JtU'van cho SS!. '.4"~o.
- TOchuc phSt hanh chung khoan CO' So' va Ngan hang LU'ukY khOngphai la ngLPaic6 Ii '

quan cua SSI va SSIAM dU'6'ibat kY hlnh thuc nao theo quy djnh cLlaLu~t Chung khoanva
Lu~t Doanh nghi~p.

SSI va SSIAM, cac chi nhSnh la to chuc kinh doanh chung khoan tCiliVi~t Nam dU'O'ccap
phep hOCiitdOng cac nghi~p Vl,Jkinh doanh chung khoan va quan Iy quy dc!lutLP,quan Iy
danh ml,JCdau tU'cho khSch hang. Trong hOCiitdOngkinh doanh hang ngay, chung tOiva
cac nhan vien c6 th~ tham gia vao cac hOCiitdOngdc!lutU', tU'van dc!lUtU',mOigi6'i chung
khoan, tU' van tai chinh, quan Iy quy,,,. cho chfnh mlnh ho~c cho khSch hang cLlaminh
lien quan d~n to chuc phSt Mnh chung khoan cO'So', chung khoan cO'So' ho~c cac san
phllm phSi sinh lien quan.

SSI va SSIAM, cac chi nhSnhva cac nhan vien cua minh c6 th~ dLPO'cti€!pc~n cac thOng
tin quan trQng, philt hanh ho~c c~p nMt cac bao cao nghien cuu v~ to chuc phSt hanh
chung khoan cO'So' va/ho~c cac chung khoan cO'sa. Cac hOCiitdOng, thOngtin va/ho~c
cac bao cao nghien cuu nhU'v~y c6 th~ lien quan d~n ho~c anh hU'angd~n to chuc phSt
hanh chung khoan cO'So' v8/ho~c cac chung khoan cO'So' theo hU'6'ngc6 IO'iho~c bat IO'i
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cho Nha dau tU' hoac tao ra mau thuan quy~n lQ'ililln quan d€lnvi~c phat hanh
quy~n. Chung tOi cam ket tuan thll quy dinh cua phap lu$t va chuan rmrc dao
nhat nham ngan ngll'a xung d¢t lQ'iich va cOgang tOida de cOngbOcac xung dot
den Nha dau tu.

IX. CAM KET
TOchuc phat hanh cam ket chlu trach nhlem hoan toan v~ trnh chlnh xac, trung thuc cua
thOngtin va cac tai Ii~u dinh kern trong ban cao bech nay.

X. PHV LVC
- Silln ban hop va Nghi quyet D<;Iih¢i dOngcOdOngthOngqua sua dOiDi~u Ie COngty;

- Quyet dinh H¢i dOngquan tr] thOngqua chao banch(l'ng quy~n;

- Ban sao Giay phep thanh I$pva heat d¢ng clla to ch(l'c phat hanh;

- Ban sao Di~u Ie clla to ch(l'c phat Mnh;

- Bao cao tai chinh kiem toan nam gan nhat clla to ch(l'c phat hanh;

- Cac tai li~u khac theo quy dinh.

TP.HOChi Minh, ngay-f-fthangA~nam

TO CHlrC PHAT HANH
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