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CHAO BAN BO SUNG CHU’NG QUYEN CO BAO PAM
(Gidy ching nhan chao ban ching quyén s 20/ /GCN-UBCK do Chui tich Uy ban
Ching khoén Nha nuéc cap ngay 28 /4/2021)

CHU'NG QUYEN HPG/5M/SSI/C/EU/Cash-10

' Ban cao bach nay va tai liéu bé sung sé dwgc cung cép tir ngay thong bao phat hanh tai:

Ccoéng ty Cé phan Chirng khoan SSI ,
Tru s& chinh: S6 72 Nguy&n Hué, Phuong Bén Nghé, Quéan 1, Thanh phé H6 Chi Minh
Pién thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997

Website: www.ssi.com.vn

Phu trach cong b6 théng tin: —
Ho tén: Nguy&n Héng Nam S6 dién thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang lwu ky: Ngan hang TMCP DA3u tw va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
Tru s& chinh: S6 74, Tho Nhuém, phueng Tran Hung Dao, Hoan Kiém, Ha Noi
Gidy phép hoat dong ltu ky s 510/QD-DKHBLK do Uy ban chitng khoan nha nwéc cép ngay

01/08/2006
y
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Uy ban Chirng khoén Nha nuwéc cép Gidy ching nhan chao ban chirng quyén chi cé nghia la hé so dang ky chao ban//
chirng quy?n cua td chirc phat hanh da dap (rng da diéu kién, tha tuc theo quy djn‘h cua phap luat lién quan, khéng ham g"
bao dam vé noi dung ciia Ban céo bach, khéng ham y viéc dau tw vao chirng quyén dwgc bao dam hay dwoc thanh toan!
day dii ciing nhw myc tiéu, chién lwgce déu tiv, phwong an kinh doanh ctia tb chire phat hanh. \K

lo =0\

Nha diu tw dwoe khuyén nghi nén doc k§ va hidu cac néi dung quy dinh & Ban cao bach, dic bigt la phan canh béao riiro &
trang 05-07 trong Ban céo bach nay va chi y dén cac khoan phi, I¢ phi, thué khi giao dich chirng quyén cé dam bao.

Gia giao dich chirng quyén c6 thé thay déi tiy vao tinh hinh thi tredng, nha diu tw c6 thé chiu thigt hai vé sb vén diu tw va
¢6 thé mat-toan bo vén dau tw.

Céc thong tin vé két qua hoat dong ctia té chtrc phat hanh va cac chivng quyén phat hanh trwée day (néu c6) chi mang tinh
chéat tham khao va khéng cé v nghia la viéc du tw sé sinh 1&i cho nha dau tw.
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cONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN SSI

Giéy phép thanh Iap va hoat dong s6 03/GPHDKD do Ch tich Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
cép ngay 05/04/2000

CHAO BAN CHU’NG QUYEN CO BAO BPAM
Tén chirng quyén: Chivng quyén HPG/SM/SSI/C/EU/Cash-10 (Ma ching guyén: CHPG2111)

¢ Tén (ma) chirng khoan co sé&: HPG

& Td chirc phat hanh chirng khoan co s&: Cong ty ¢b phan Tap doan Hoa Phat

& Loai chirng quyén: chirng quyén mua

% Kidu thuc hién: chau Au

% Phuong thic thuc hién chirng quyén: thanh toén tien

4 Thoi han: 5 thang

& Ngay phat hanh dw kién: trong thang 9 nam 2021

% Ngay giao dich cudi cung: 04/01/2022

< Ngay dao han: 06/01/2022

¢ Ty & chuyén dbi: 5:1 (05 chirng quyén déi 01 cb phiéu)

% Gia thuc hién: 48.000 dbng

& Gia trj tai s&n bao dam thanh toan duw kién: 50% gia tri chirng quyén dwoc phép chao ban

& Gia chao ban du kién déi véi chirng quyén phat hanh bd sung: trong khoang gia tir 1.000 (mét
nghin) déng/chtng quyén dén 7.000 (bdy nghin) ddng/chiing quyén

& Tbng sé lwong chirng quy&n chao ban bé sung: 12.500.000 (mwdi hai triéu nam tram nghin)
chitrng quyén

< Tbéng gia tri chirng quyén chao ban bd sung: dw kién tir 12.500.000.000 (muwoi hai ty nam tram
tridu) déng dén 87.500.000.000 (tam muoi bay ty nam tram triéu) déng

TO CHU'C KIEM TOAN:

Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Tru s& chinh: Tang 28, Toa nha Bitexco Financial Tower, Sé 02 Hai Tridu, Quan 1, TP. Hd Chi Minh
Dién thoai: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250

WWW.SSI.COM.VN
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. CAC NHAN TO RUI RO

Nha dAu tw can doc ban cdo bach nay va cac tai liéu kém theo d& ndm virng céc ndi dung clia
chtrng quyén c6 Gam bao, cac rii ro di kém véi viéc dau tu vao chirng quyén cé dam bao, dong
thoi danh gia sw phi hop ciia khoan dau tw vao sén pham chirng quyén co dam bao-vai muc tiéu
dAu tw va tinh hinh tai chinh cGa minh. Nha du tu dwoc khuyén nghi tham khao cac chuyén vién
tw vAn tai chinh, méi gidi chirng khoan hodc chuyén vién phan tich dé nam virng vé cach thirc dau
tw vao san pham chirng quyén.

Chirng quyén la san phdm cau trdc phéi sinh, co tinh chét phirc tap va khong phil hop véi cac nha
d4u tw thiéu kinh nghiém. Chung toi khong khuyén khich nha dau tw tham gia dau tw khi chwa hiéu
r6 san pham va chwa sdn sang chép nhan céc rlii ro dau tw dwoc trinh bay dwéi day.

Chung toi khéng cam két thwe hién didu tra, nghién ctru lién quan téi té chirc phat hanh ching
khoan co s&. Nguoi s& hiru chirng quyén cé dam bao khéng nén hiéu sy phat hanh chirng quyén
cé dam bao nhw mét khuyén nghj clia ching téi lién quan t&i chirng khoan co' s&. Ngoai ra, nguwoi
s& hiru nén lu ¥ ring cac cong ty hodc tb chirc c6 chirng khoan co' s& hoac cac t chirc lién quan
khac khéng tham gia vao soan thao Ban cao bach nay.

-

RUi ro tir giao dich ctia t chirc phat hanh: Té chire phat hanh luén cé thé mua lai chirng
quyén trén thj trirong va cac chirng quyén cé dam bao nay co thé dugc ndm gitr hoac bi
htly ho&c ban lai. Té chirc phat hanh cé thé thuc hién cac giao dich @& phong ngira rii ro
va giao dich nay co thé anh hwdng dén gia chirng khoan co s&, qua do gian tiép anh
huwédng dén gia chirng quyén.

- RUiro thanh toan: Nha d4u tw can lwu y rdng trong qua trinh phat hanh chirng quyén, méc
du nhirng tiéu chudn khit khe v& kha nang thanh toan phai luén dwoc chap hanh béi té
chtrc phat hanh, luén tbn tai rii ro t& chirc phét hanh bi mét thanh toan va khéng thé thuc
hién quyén cho nha du tw. Trong truwéng hop té chirc phat hanh mét kha nang thanh toan
hoac khéng dd tai san dé thanh toan thuc hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén lgi cho
ngudi s& hiru chirng quyén duwroc thire hign theo quy dinh phap luat lién quan.

- Rui ro chirng quy&n bj hlly niém yét: Trong trueng hop té chirc phat hanh bi dinh chi,
tam ngirng hoat ddng, hop nhét, sap nhap, giai thé, pha san hodc bj thu hdi Gidy phép
thanh 1ap va hoat ddng, chirng quyén sé& bi hdy niém yét. Do d6 ton tai rdi ro chirng
quyén bi hly trwéc ngay dao han.

RUi ro tir viéc thwe hién sw tw chi ctia td chire phat hanh: Ngwdi s& hiru chirng quyén co
dam bao nén Iwu y ring ching tdi c6 quyén tw chd trong cac hoat déng kinh doanh phu
hop v&i diéu khodn trong Ban cao bach nay va cé thé anh hwdng dén gia chirng quyén.
Trong cac st kién bi mua lai hodc thay di ciu tric doanh nghiép lién quan té¢i quyén loi
clia ngwdi s& hiru chirng quyén, ching t6i cé quyén lwa chon cac hoat déng lién quan toi
chirng quy@n ma chung t6i cho réng phi hop. Té chirc phat hanh cam két sé& duwa ra cac
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quyét dinh mang tinh can trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghta vu véi td chirc phat
hanh khong thé dam bo duoc cac nghia vy clia minh thi didu nay cé thé anh hudng den
két qua hoat dong lién quan &1 chirng quyeén.

RUi ro do mau thudn quyén loi: té chire phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac
nhau c6 thé gay ra mau thudn quyén loi voi ngroi s& hiru chirng quyén. T chirc phat
hanh fudn co thé phat hanh va niém yét cac chimg quy&n khac co kha nang anh huwong
dén gia chirng quyén cé dam bao.

RUi ro dau tw chung: ngwdi s¢ hiku nén co kién thire v& phwong phap dinh gia cla ching
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét cAn trong. Chirng quyén la san pham phi
hop véi nha dau tw hiéu 16 vé cac rdi ro va cac co ché gia lién quan. Mot khoan dau fw
vao chirng quyén khong twong dwong véi mot khoan dau tw vao tai san co s&. Mac du
loi nhuan cia mot khozn dau tw vao chirng quyan lién quan mét thiét toi thay dbi trong
gia clia tai san co s&, sv thay dbi gia clia chirng quyén déi vai sir thay dbi gia tai san co
s& co thé khong twong duong. Hé sb don by cao chia chirng quyén c6 nghia rang nguoi
<& hivu s& 6 roi ro Gau tw cao hon so véi dau tw cling gia tri vao tai 58N cO SO

RUi ro do thoi gian d&o han clia chirng quyén: do chirng guyén cé thoi gian dao han nén
gia clia chirng quyén co thé bi giam khi dén gén ngay dao han, va mue gidm gia nay co thé
<& kha Ion. Néu nha dau t ndm gite ching quyén den ngay dao han va gia thanh toan nho
hon hoac bang gid thure hién guyén, thi gia cua chirng quyén sé bang khéng, khi d6 nha
dAu tu s& chiu mat khoan 16 bang dung sé tién da bo ra d& mua chirng quyén. Vi vay, triede
khi quyét dinh d&u tw vao chirng quyen, nha dAu tw cAn nghién ciru k§ xu thé bién dong gia

clia chirng khoan co' s& trong khodng thoi gian con hiéu lwc clia chirng quyén.

Ri ro v& gia: rii ro vé gia la rii ro do s thay dbi gia ctia chirng quyén. Su thay doi gia
ctia ching quyén phuy thudc vao nhiéu yéu th nhu gia ctia chirng khoan co' s&, murc do

3

. bién d6 gia chirng khoan co s&, thoi gian con higu lwe cia chirng quyén, 1ai suat, cd tre

clia chirng khoan co' s&... trong do, yéu t6 quan trong nhét chinh 1a gia cta chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gia ctia chitng quyén con phu thudc vao yéu td cung cau clia thi trwdng

" vé chirng quyén. Mac du té chire phat hanh thuong phat hanh khéi lwong chirng quyén
 theo khéi lwong da dang ky voi Uy ban Chieng khoan Nha nuac, tuy nhién, td chirc phat

hanh van cé thé tang khéi lwong cung (ing chivng quyén théng qua phwong thirc phat
hanh bé sung, mién la han mirc phat hanh chirng quyén do chua vuot qua han mic phat
hanh téi da theo quy dinh cla Uy ban Chirng khoan Nha nuwéce. Viéc phat hanh thém nay
c6 thé anh hudng dén gia clia chivng quyén.

RUi ro tir tinh don bay: dau tw vao chirng guyén co dam bao chi lién quan dén sy thay doi
gia ctia chirng khoan co' s& chir khong phai dau tw truc tiép vao chirng khoan co s&, do do
nha dau tw dwoc hudng loi tir tinh chét don bay clia chirng quyén khi cé thé nhan duoc
toan b sw thay déi gia cla ching khoan co s& trong khi chi phai bé ra mot phan chw
khong phai toan bd gia clia chirng khoan co s&. Ngoai ra, ty 1& thay ddi gia cta ching
quyén trén thi trweng co thé 1én hon ty 1€ thay dbi gié ctia chirng khoan co' &, vi vay, nha
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dAu tw c6 thé 161 nhidu hon hodc 16 nhidu hon so voi vigc dau tw tryc tiép vao chieng khoan
co sO.

RUi ro thanh kHoan: 14 rii ro xdy ra khi nha dau tw khong thé ban ching quyén & mirc gia
mong muén.do thj trwdng thiéu thanh khoan @bi voi chirng quyén. Thanh khoén cua chirng
quyén phu thudc vao cung cau thj trwong va hiéu qua hoat dong clia td chirc tao lap thi
trong. Mac di t6 chire phéat hanh cam két sé& thuc hién cac cong tac tao lap thj trwong va
cung cép thanh khoan cho thj trwong chteng quyén, t& chirc phat hanh khoéng cam két thi

trwdrng giao dich cda ching quyén sé sbi dong.

Nha dau twr s& hiru chirng quyen c6 dam bao khoéng co quyen loi twong tw cb déng s& hivu
chirng khoén co s& bao gom nhwng khéng gi¢i han quyén tham dy Dai hoi ddng cb dong,
nhan cb tirc, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hoac cac quyén khac phat sinh t

chtrng khoan co so.

Mot sb sw kign xay ra (bao gdm va khéng giéi han phat hanh cb phiéu thwdng hodc phan
phéi tién b&i Cong ty, chia nhé hoadc hop nhét ching khoén co s& hodc sw kién tai cAu truc
anh hu0’ng t¢i Cong ty) co thé dan dén viéc ching toi phai diéu chinh cac diéu khoan cla
chirng quyén. Tuy nhién, ching ti khdng 6 nghia vu phai diéu chinh cac diéu khoan va
digu kién cla ching quyén cho moi sw kién lién quan t&i chirng khoan co sé. Béat ky suw
didu chinh hodc cac quyét dinh khéng didu chinh déu sé co tac dong t&i gia tri ctia chirng
quyen Viéc diéu chinh chirng quyén sé duoc thue hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
mot sé sw kién xay ra (bao gom chtrng khoan co s& bi hdy niém yét hodc tam nglrng giao
dich) d&n d@én viéc chitng quyén bi hiy niém yét hodc tam nglrng giao dich theo quy dinh

cla phap luat.

RUi ro kinh té: s phat trién cda thi treong chirng khoan Viét Nam phu thudc vao rat nhiéu
yéu t6 trong g6 co lién quan chat ché t&i sw phat trién kinh té Viét Nam. Nén kinh té Viét
Nam phat trién sé la dong luc khuyén khich cac doanh nghlep trong nwdc mé rong san

xuét, tim kiém co hoi lam &n dong thoi thu hat nhiéu ngudn vén dau tw nwéc ngoai. Diéu

nay sé mang lai phan wng tich cuc doi voi sy phat trién cua thi truerng chirng khoan Viét
Nam. Ngwoc lai, khi n&n kinh t& cham phat trién s& cé anh hwéng tiéu cuc voi tbec @6 phat
trién cla cac doanh nghiép va gian tiép anh hu'o’ng dén sw phat trién cla thj treong chirng

khoan, trong d6 co sw phat trién ca chirng quyén.

RUi ro chinh tri; 1& rdi ro do nhitng bién dong ctia sw kién chinh tri, nhirng thay ddi trong luat
18, chinh sach cda chinh phl lam anh hwéng dén loi ich ctia nha dau tw.

RUi ro luat phap: xay khi t6 chirc phat hanh ching quyén va/ hoac td chirc phéat hanh
chtrng khoan co s& trong qué trinh chép hanh phép luat do thay d@di quy dinh, khéng tuan
tha dang quy dinh hodc khi phat sinh tranh chép, kién céo,.. tir cac bén lién quan trong qua
trinh hoat déng hang ngay dén d@én viéc bién dong xau vé gia chirng quyén.
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RUi ro v thué: khi ndm git chirng quyén qua ngay déo han va thurc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhan ma nha dau tuw phai chju s& cao hon so VO thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw dong khi giao dich ban chirng quyén trwdc ngay dao han theo cong van 1468/BTC-
CST (xem chi tiét tai muc V1.8).

NHOPNG NGUOT CHIU TRACH NHIEM CHINH BO! VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH

LU fng:

Ong: Nguyén Duy Hung Chire vu: Chil tich Hoi ddng quan tri
Ba: Nguy&n Thi Thanh Ha Chirc vu: Giam déc Tai chinh

Ba: Hoang Thi Minh Thay Churc vu: Ké toan trwéng

Ong: Ngb Van Diém Churc vu: Trudng Uy ban kiém toan

Chng toi dam bao réing cac théng tin va sb liéu trong Ban cao bach nay la chinh xac, trung thwc
va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh xac cla nhivng théng tin va sd lieu nay phu
hop véi thuc té ma chiing t6i Guec biét, hodc da didu tra, thu thap mét cach hop Iy.

Chting t6i cd thé cap nhat hodc stra ddi Ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
d& @am bao ding cac quy dinh duoc ban hanh. Bat ky sw cap nhat bé sung nao s& dwoc cong bd
théng tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

Chirng quyén cé bao dam la hop dong gitra nha dAu tw va té chire phat hanh chibng quyén duoc
dinh nghia theo khoan 1 Diéu 1 Nghi dinh s6 60/2015/NB-CP ngay 26/06/2015 chia Chinh phu stra
d6i. bd sung mét s didu clia Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 cGia Chinh phid quy
dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét sé diéu clia Luat Chirng khoan va Luat stra ddi, bd sung
mét sé diéu clia Luat Chirng khoan (sau day goi t&t 1a Nghi dinh s 60/2015/ND-CP).

Chirng khoan co s& la ching khoan dugc st dung lam tai san co s& cla chirng quyén.

Td chivc phat hanh chibng khoan co s& 1a té chirc phat hanh chirng khoan lam tai san co s&
ctia chirng quyén.

Té chivc phat hanh chitng quyén (sau day goi tt 1a to chirc phat hanh / TCPH) la cong ty phat
hanh chitng quy&n. Trong ban cao bach nay, Té chirc phat hanh la Cong ty Cd phan Chirng khoan
SSI(SS))

Ngan hang lwu ky la ngan hang thic hién viéc lwu ky, giam sat tai san do td chic phat hanh
chirng quyén ky quy dé& bao dam thanh toan cho cac chirng quyen da phat hanh va khong phai la
nguedri co lign guan cda td chirc phat hanh theo quy dinh cltia phap luét chirng khoan.

Ngwdi s& hivu chirng quyén 1a nha dau tw s& hivu ching quyén, Géng thei la chli ne cé bao dam
mo6t phan cliatd chirc phat hanh va khong phai 1 to chirc phat hanh chivng quyén.
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Chirng q_lj:yén kiéu chau Au |a chirng quyén ma ngudi s& hiru chirng quyén chi dwgc thwe hién
quyén tai ngéy dzo han.
Gia thwe hjen la mec gia ma ngudi s& htvu chirng quyé&n cé quyén mua chirng khoan co s¢ cho
td chirc phat hanh hodc dugc t6 chirc phat hanh ding de xac dinh khoan thanh toan cho ngudi s&
hiru chung quyen 2
Ty 1é chuyén dcu cho biét s6 quo’ng chtrng quyén can co dé quy dbi thanh moét don vi chirng
khoan co so&.
Ngay dao han la ngay cubi cling ma nguoi s& htru chieng quyén duwoc thue hién chirng quyén.
Chirng quyén dang Iwu hanh 12 chirng quyén chua dao han va dang dugc nam gir b&i ngwodi s&
hiru chibng quyén.
Chirng quyen chwa: Ity hanh la chirng quyé&n da phat hanh nhwng chua dwoc s& hiru b&i nha
dau tw. Chirng quyén chwa lwu hanh duoc lwu ky trén tai khoan ctia t6 chirc phat hanh.
Chirng quyén c6 lai (ITM) 1a chirng quy&n mua co gia thuc hién thap hon gia cta chirng khoan
co s0. '
Chirng quyén 16 (OTM) la ching quy&n mua c6 gia thiec hién cao hon gia cua chirng khoan co
s0.
Chirng quyén hoa vén (ATM) la chirng quyén mua c6 gia thwe hién bang gia cla chirng khoan
co s@
Vi thé mé chirng quyén cla td chirc phat hanh bao gom tat ca cac chirng quyén dang lwu hanh
chwa dwgc thue hién. _
Vi thé phdng ngira rai ro Iy thuyét [a vj thé dwoc tinh toan cén c trén phuwong an phong ngira
rdi ro da dworc td chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.
Vi thé phong ngira rii ro thyc té 14 vi thé duwoc tinh toan can ct trén vi thé thue té co trong tai
khoan phong ngtra rii ro ctia td chirc phat hanh.
Delta la gia tri thay ddi cda gia ching quyén (rng véi mét thay déi rat nhé trong gia chirng khoan
co s0.
Coéng thue:

Mivc d6 thay 48i gid chimg quyén
Mtrc 46 thay d8i gid chimg khoin co s¢

Delta =
Gia thanh toan chirng quyén khi thlfl’c hién quyén la binh quan gia dong clva cta chirng khoan
co s& trong nam (05) ngay giao dich lién trirdc ngay dao han, khéng bao gbm ngay dao han.
BCTC: Bao céo tai chinh
HNX: S& Giao dich chirng khoan Ha N&i
HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.H Chi Minh
NHNN: Ngan hang nha nwéc
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UBCK: Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
VSD: Trung Tam Luu Ky Chirng Khoan Viét Nam
SSl hoac Cong ty: Céng ty Cb phan Chirng khoan SSI

COHOIDAUTY

San xuét néng, lam nghiép va thly san thang Tam dién ra frong didu kién thai tiét trong @i thuan
loi cho cay tréng, vat nudi sinh tredng va phat trién. Cac dia phwrong trén ca nwdéc tap trung chd
yéu vao gieo cy, cham séc lia mua; thu hoach Ita, hoa mau vu hé thu déng thoi xubng gidng lia
vu thu déng. Tuy nhién, do dai dich Covid-19 din bién phtrc tap, nhiéu dia phwong thuc hién gian
cach x& hoi lam anh huéng téi chudi cung ing san xuat — ché bién — tidu thu cac san phdm néng,

lam nghiép va thiy san.

San xuét céng nghiép trong thang Tam chiu anh huéng nang né& khi dich Covid-19 tiép tuc dién
bién phirc tap, nhidu dia phuong phai thie hién gian cach xa hoi dé phong chang dich bénh theo
Chi thi s6 16/CT-TTg. Wdc tinh chi s6 san xuat cong nghiép thang 8/2021 giam 4,2% so voi thang
trirere va gidm 7,4% so véi cling ky nam tredc. Tinh chung 8 thang nam 2021, chi sé san xuét cong

nghiép tang 5,6% so va&i 8 thang nam 2020.

S biing phat manh cia 1an song Covid-19 lan thir tw cling voi cac dot gian cach lién tiép da khién
hoat déng san xut kinh doanh ctia doanh nghiép bi anh hudng nang né, dac biét Ia cac dia
phwong phia Nam. Sé doanh nghiép rit lui khéi thi tredng trong 8 thang nam 2021 1a 85,5 nghin
doanh nghiép, tang 24,2% so véi ciing ky nam 2020, trong d6 Thanh phd H6 Chi Minh co 24 nghin
doanh nghiép (chiém 28,1% téng sé doanh nghiép rut lui khéi thi truong), tang 6,6%. S6 doanh
nghiép tam ngirng kinh doanh co thoi han la 43,2 nghin doanh nghiép, chiém 50,5% téng sb doanh

nghié&p rat lui khéi thi tredng.

Trong thang 8/2021, ca nwac co 5.761 doanh nghiép thanh lap méi voi sé von dang ky 68 nghin ty
dbng va sé lao dong dang ky 43,4 nghin ngwoi, giam 34,1% vé sb doanh nghiép, giam 44,6% vé
vén dang ky va giam 39,1% vé sbé lao dong so voi thang 07/2021; giam 57% vé& s6 doanh nghiép,
giam 76,5% vé sb vén dang ky va giam 54,9% vé sb lao dong so voi cung ky nam trwore. Vén dang
ky binh quan mét doanh nghiép thanh lap mai trong thang dat 11,8 ty dbéng, giam 16% so voi thang
trieec va giam 45,3% so voi cing ky ndm trudce. Trong thang, ca nudc co 3.865 doanh nghiép quay

tr& lai hoat déng, giam 21,9% so vai thang trwdc va giam 19,1% so v&i cung ky ndm trwdc. Sb
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doanh nghiép rut lui khai thi trivéng 1a 6.441 doanh nghiép, giam 34,9% so v&i thang trieéc va giam
18,9% so v&i cung ky nam 2020[3], trong do: 3.118 doanh nghiép dang ky tam nglrng kinh doanh
co thei han, giam 31,1% va tang 0,5%; 2.511 doanh nghiép ngirng hoat déng ché lam tha tuc giai
th&, giam 36,1% va gidm 26,7%; 812 doanh nghiép hoan tat thi tuc giai thé, gidm 43,7% va gidm
42, 7%.

Nham kiém soat va khéng ché su lay lan cda dich Covid-19, nhiéu dia phwong ap dung cac bien
phap gian cach xa hoi lam anh huéng dén viéc thuc hién cac du an dau tw cong. Téc do téng von
gau tw thuwc hién tir ngudn Ngan sach Nha nuwéc thang Tam gidm 7,1% so vo&i thang Bay, giam
24,7% so véi ciing ky nam treéc. Téng sé du an dau tw nwéc ngoai tinh dén 20/8/2021 dang ky
chp moi giam 36,8% so véi cling ky nam 2020 nhung sé vén dang ky tang 16,3%. Vbn dang ky
c&p mai binh quéan 1 dw an trong 8 thang nam 2021 dat 10 triéu USD/dw &n (cting ky nam 2020 dat
5.4 trieu USD/dw an).

Vén d4u tu thue hién tir ngudn ngan sach Nha nudc thang 8/2021 woc tinh dat 34,9 nghin ty déng,
gidm 24,7% so véi cung ky nam trwse. Tinh chung 8 thang nam 2021, vén dau tw thwe hién t
ngudn ngan sach Nha nuwoc dat 244,9 nghin ty ddng, bang 51,1% ké hoach nam va giam 0,4% so
v&i cung ky nam trwde (cung ky nam 2020 bang 48% va tang 28%), gdm co: Vén Trung wong quan
ly dat 41,6 nghin ty ddng, bing 49,6% ké hoach ndm va tang 5, 5% s0 v&i ciing ky ndm trwdc; von
dia phwong quan ly dat 203,3 nghin ty ddng, bang 51,5% ké& hoach ndm va giam 1,6%.

Dich Covid-19 tiép tuc dién bién phirc tap trén ca nuwac, nhiéu dia phwong th;._PC hién gian cach xa
hoi theo Chi thi s& 16/CT-TTg d& anh hwdng nang né& dén hoat déng thwong mai, van tai va du lich.
Tdéng mirc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tieu dung thang Tam giam 10,5% so vai thang
trwdc va gidm 33,7% so véi ciing ky ndm truéc. Téng kim ngach xuét, nhap khau hang héa[5]
thang 8/2021 wac tinh dat 53,7 ty USD, giam 5 8% so voi thang triedc. Van tai hanh khach thang
Tam giam 35,9% v& lwgng hanh khach van chuyén va giam 37,1% vé lrong hanh khach luan
chuy&n so véi thang truc; van tai hang héa gidm 11% vé san lwong van chuyén va gidm 8,6% vé
san lrong luan chuyén. Khach quéc té dén Viét Nam trong thang 8/2021 dat 9,3 nghin lwot nguoi,

gidm 43% so voi cung ky nam trwdc.

Téng mtrc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang Tam wéc tinh dat 279,8 nghin ty
ddng, giam 10,5% so vai thang treéc va giam 33,7% so v&i cung ky ndm trwée. Tinh chung 8
thang nam 2021, tdng mirc ban |é hang hoéa va doanh thu dich vu tieu dung dat 3.044,5 nghin ty
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ddng, giam 4,7% so voi cung ky nam trwdc, néu loai triv yéu tb gia gidm 6,2% (ctng ky nam 2020

giam 5,8%).

Kim ngach xuat khau hang héa thuwe hién thang 7/2021 dat 27,86 ty USD. Wdc tinh thang 8/2021
kim ngach xuét khau hang hoéa dat 26,2 ty USD, gidm 6% so véi thang trude va giam 5,4% so voi
ciing ky nam trudc. Tinh chung 8 thang ném 2021, kim ngach xuét khau hang hoa woc tinh dat
212,55 ty USD, tang 21,2% so voi cung ky nam trroc, trong dé khu vuc Kinh té trong nuwéc dat
55,69 ty USD, tang 10,5%, chiém 26,2% tong kim ngach xuét khdu: khu viee cé vén dau tw nwoc
ngoai (k& ca dau thé) dat 156,86 ty USD, t&ng 25,5%, chiém 73,8%. Trong 8 thang nam 2021 ¢6 30
méat hang dat kim ngach xuét khau trén 1ty USD, chiém 91,8% tbng kim ngach xuét khau (6 mat
hang xuét khau trén 10 ty USD, chiém 63,1%).

Gia lvong thue, thue ph&m téng chi yéu tai cac dia phwong thie hién gian cach x& héi theo Chi thi
sé 16/CT-TTg fa nguyén nhan chinh &m chi b gia tiéu dung (CP1) thang 8/2021 tang 0,25% so vaoi
thang trwdc, tang 2,51% so voi thang 12/2020 va tang 2,82% so véi thang 8/2020. Tuy nhién, tinh
chung 8 thang nam 2021, CPI tang 1.79% so voi cung ky nadm trwede, mirc tang thap nhat ké tor

nam 2016; lam phat co ban 8 thang tang 0,9%.

CPI thang 8/2021 tang 0,25% so v&i thang trwoc. CPI binh guan 8 thang nam 2021 tang 1,79% so
véi binh quan cung ky ndm 2020; CPI thang 8/2021 tang 2,51% so v&i thang 12/2020 va tang

2,82% so vai cling ky nam tredc.

Lam phat co ban thang 8/2021 giam 0,02% so v&i thang trude, tang 0,98% so voi cung ky nam
tregie. Lam phat co ban binh quan 8 thang ném nay tang 0,9% so v&i cung ky nam 2020.
Trong thang Tam, cong tac an sinh xa hoi dac biét dwoe quan tdm trong bdi canh d&i séng nhan
dan gap nhiéu kho khan do tinh hinh dich Covid-19 di&n bién phtrc tap, dac biét tai cac dia phwong
thuc hién gian cach xa hoi. Bén canh viéc tich cire trién khai goi hé tror 26 nghin ty déng theo Nghi
quyét sé 68/NQ-CP ngay 01/7/2021 va Quyét dinh s6 23/2021/QD-TTg ngay 07/7/2021, Chinh ph,
Thi twéng Chinh pha tiép tuc cé nhirng chi dao Kip thoi nham dam bao ddoi séng cho ngwdi dan
théng qua cac cac van ban nhu: Nghi quyét s6 86/NQ-CP ngay 06/8/2021 vé cac giai phap cép
bach, phong chéng dich Covid-19; Quyét dinh s 1409/QD-TTg ngay 16/8/2021, chi dao Bo Tai
chinh xu&t cép 4.117,8 tAn gao tir ngudn d trir quéc gia cho céc tinh: Binh Phuoc, Bac Liéu, Soc
Trang: Quyét dinh s6 1415/QD-TTg ngay 20/8/2021, xuét cap 130,2 nghin tan gao tlr ngudn du triv
quéc gia @& hé tro ngudi dan 24 tinh, thanh phd[9] g&p khé khan do Covid-19.

(Ngudn: Téng cuc thong ké)
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Cac yéu tb vi mé vén dang hd tr tbt cho TTCK, tuy nhién Covid-19 1a mét rdi ro 160

"+ Nhu cu suy yéu khién lam phat trong thang 7 chi tang 0,62% so v&i thang 6 va lam phat binh

guan 7 thang chi tang 1,64% - mirc thap nhét trong vong 5 ndm qua. Ap lwc lam phat trong thoi
gian t&i chwa 1&n khi nhu céu tiéu dung dw kién vAn & mirc yéu voi anh hwdng cia dich bénh.
Chung t6i ky vong NHNN sé& noi han mire tin dung thém mot lan nira vao giai doan cudi Q3 hodc
d4u Q4 nam nay. Han mtrc tang trwdng tin dung téng tao diéu kién giip cac NHTM c6 thé giam
mat béng 13i suét cho vay. V&i dién bién phirc tap cla dich bénh, ching tdi khéng loai trir trurong
hop NHNN sé& nai Idng hon chinh séch tién té thong qua viéc giam 1ai sut diéu hanh ho&c giam ty
|& du triv bét budc, trong bdi canh lam phat van trong tam kiém soat. DAy ciing 1a xu huwéng ma cac
NHTW trong khu vic dang xem xét ap dung, khi ching Delta da va dang de doa toi sy héi phuc

kinh té ctia cac qudc gia nay.

. V&i chinh sach tai khoa, yéu té quan trong la téc do gidi ngén vdn dau tw céng. Trong 7 thang
dau nam, gidi ngan dau tw cong cé phan nao cham lai, voi mirc tang chi dat 5,6% so v&i cung ky,
bang 31% ké hoach 2021. Piém tich cuwc trong thoi gian toi 12 ké& hoach dau tw céng trung han
2021 — 2025 da duoc Quéc hdi thong qua, tao tién d& quan trong d& day manh dau tw cong trong

nira cudi nam 2021 va tao ra sw hd tre can thiét cho tang trudng kinh té giai doan nay.

. XuAt khdu s& budc vao cao diém trong nira cudi 2021, gitp cai thién dan can can thwong mai.
Viét Nam hién la mét trong cac cuéng quéc xuét khdu cla thé gisi (thi phéan xuét khau vao Hoa Ky
tir thtr 12 nam 2016 vwot 1én thir 6 vao ndm 2020). Tinh trang tdc nghén qua tai tai cac cang da

xuét hién, chung téi danh gia day chi la tam thoi va sé som duoc gidi quyét.

- Tuy nhién, Covid-19 I&n nay van la mét rii ro rat Ion. Néu khong duoc kiém soat tot bang cac
bién phap phi hop cé thé tac déng phan nao t&i hoat dong xuét nhap khéu cling nhw gidi ngan dau
tw cong do cac quy tac han ché di lai va d&m béo an toan phong chéng dich, diéu nay co thé anh

hwéng téi muc tiéu tang trudng chung.
Téc do ting trwdng Igi nhuén theo quy cham lai trong nira cudi ndm

Loi nhuan sau thué trén HOSE trong Q2.2021 (cac doanh nghiép dai dién 97,2% vén hoa da cong
bé) tang trudng 59,31% so v&i cung ky, thap hon so v&i mirc 79,7% & Q1.2021 do tang trwdng
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cham lai & nhém Ngan hang va nhém Ching khoan. Béi véi nhém Ngan hang trong pham vi chung
t6i nghién clru, ngoai trir BID, TPB, MBB va VPB (ting trén 25% trong nira cudi 2021) va STB
(tang truedng 2022 1a 53%) thi tang trvdng loi nhuan cta phan con lai co thé vé mirc binh thuong
khoang 13% trong nira cudi 2021 va tang trwdng tré lai 21,7% trong 2022 (so vai ciing ky). V& mat
dinh gia, P/B dw phéng cac ngan hang trong pham vi nghién ctru vao ngay 06/08/2021 la 2,1 lan da
tang hon gap déi tir mirc ddy nam 2020 (0,91 lan) va dang tiém can muirc dinh 2018 (2,4 lan) cho
né&n chiing t6i khéng ky vong mét dot téng gia trén dién rong 3bi v&i tht ca cd phiéu ngan hang nhuw

& nira dau 2021.

Trén binh dién rong hon, hé sb dinh gid P/E hién tai va P/E 2021 cha VNindex vao ngay
06/08/2021 dang & mtrc 16,9 Ian va 15,7 1an; riéng P/E 2021 va P/E 2022 ctia nhom cb phiéu trong
pham vi nghién ctru clia ching téi (dai dién 85% vén hoa HOSE) dang & muc 14,72 lan va 13,0

lan. Dwa trén cac muc dinh giad nay, ching téi nhan thay TTCK duy tri trién vong tich cuc trong dai

han.
Tang trwéng doanh thu theo quy Tang trwéng LNST theo quy
Pzaihang H00% WLINET_HOSE
e DTV A CHIRE " [Ean pang
' IN\ . faz agng sai A
5 f-’ % 0es Tai nguyen £o ban it
h N vttt I
i e DI 4 TA1 COION (047 PRAT) i
60% / 0 ;5’ E
§ 200% ] \2 1
! \
" { 3
40 j i \i
- ﬂ‘ﬁ
ae T S fa 100% ¢
20% e . ;ﬁw‘”’",,w"““ ™ E L
2 ° b "'““m’){\\-.—‘”"w‘, : ,_—"'“m"‘"'w f"', e
0% P i T —"’l'ﬂ:n:.::..u.;-"w'r';- %
’ 3 0% i it {
20% /
4% -100%
110 2019 3019 4019 1020 2020 3020 4020 1021 X 1010 2010 3019 4019 1020 2020 3020 4220 1021 2021
Ngudn: Fiinpro, SSI Research Nguédn: Fiinpro, SSI Research
WIWWW. SSLCOM. VR 12



-~

BAN CAO BACH

Hé sb dinh gia VNindex

Hé s6 dinh gia cac nhom cb phiéu
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Chién Iworc tich lily cd phiéu & cac ving gia thdp trong cac nhip diéu chinh

Tinh dén ngay 05/08/2021, VNIndex da c6 9 phién tang lién tiép, dong clra tai mirc 1.345,55 diém
twong (ng mirc phuc hdi 77 diém (+6%) tir day 1.268,83 diém vao cudi phién ngay 23/7/2021.
Trén @ thi ky thuat, chi s hinh thanh nén Long White Body, chinh thirc vu’oft‘méc khang cw 1.340
didm di ciing v&i khdi lwong khop 18nh vurot trdi so voi mire binh quan 20 ngay. Dién bién nay xac

nhan VNIndex d& quay tré lai véi da tang gia ngan han.

Véi da ting nay, chi s& kha nang sé hwong dén thir thach lai dinh ¢l 1.420 diém trong thang 8.
Trong khi d6, cac viing hé tro' gan danh cho chi s6 1an lot 1.340 diém va 1.300 diém, va xa hon la
1.261 diém trong trweng hop dich bénh dién bién xau ngoai tam kiém soat. V&i cac thach thirc lién
quan dén tinh hinh dich bénh va kha nang tang trwdng loi nhuén cham lai trong Q3.2021 co thé
khién qua trinh phuc hdi clia thi tredng gép kho, nha dau tw chi nén tich Idy cd phiéu cé chon loc
trong cac nhip diéu chinh @& chi déng phong ngira rii ro va tdi wu hoa loi nhuan trong ngan han

I&n trung va dai han.
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Ciing vé&i san phadm hop dong twong lai, chirng quyén cé bdo dam mang lai cho nha dau tw céng
cu phong hé rli ro cling nhw da dang hoa danh muc Ghu tw. Day ciing la san phadm dau tw co chi

phi thap hon so hon so v&i c¢b phiéu va co tinh don bay cao, nha dau tw cé co hoi tim kiém |oi
nhuan véi chieng quyén voi nhiéu chién lvgc dau tw khac nhau.

Chtrng quyén trong dot phat hanh nay cé tai san co s la cb phiéu Céng ty cd phan Tap doan Hoa
Phat (HPG). Co hoi dau tuwr vao san pham nay thé hién & nhivng diém sau:

Hoa Phat 1a Tap doan san xuét céng nghiép hang dau Viet Nam. Khoi d@au tlr mat Cong ty chuyén
budn ban cac loai may xay dwng tir thang 8/1992, Hoa Phat lan lwot m& réng sang cac linh vuc
khac nhw Noi that, dng thép, thép xay dung, dién lanh, bat Géng san va nong nghiép. Ngay
15/11/2007, Hoa Phat chinh thire niém yét cd phiéu trén thi treong chivng khoan Viet Nam vé&i ma
chirng khoan HPG.

Tang trwéng loi nhuin niva cudi 2021 cd thé cham lai nhwng van & mirc cao hai con sb

Két qua kinh doanh Q2/2021 da pha v& ky luc trudre do: Doanh thu va lgi nhuan rong ctia HPG dat
murc cao ky luc mai trong Q2/2021 la 35,1 nghin ty dong va 9.745 ty dong, lan lwot tang 72% va
254% so v cung ky. Murc tang treong nay dugc thic day bdi ca tang treéng san lwong manh mé
va gia tang tir mang thép. Ly ké& 6T2021, doanh thu va lgi nhuén rong cua cong ty dat 66,26 nghin
ty déng (+67% so voi cung ky) va 16,71 nghin ty déng (+230% so vai cing Ky), hoan thanh 55% va
83% ké hoach nam. SSI woc tinh doanh thu va ioi nhuan rong cia HPG lan lwot dat 143 nghin ty
dong (+59% so va&i clng ky) va 29,5 nghin ty ddng (+118% so voi cung ky) trong nam 2021. Mac
dil su blng phéat dich Covid-12 co thé gay ap lyc 1&n san lwgng va gia bé&n binh quan trong ngan
han, SSI ky vong loi nhuan rang trong 6 thang cudi ndm co thé van dat mire tang trwdng manh
51% so voi cling ky nhé nhu cau HRC tang, do xuat khau thép det thanh pham clia Viét Nam duoc
ky vong s& duy tri tdng irudng manh trong 2 quy sép t&i. HPG dang giao dich & mirc P/E 2021 va
2022 13n lrot 1a 7,5x va 7,9x, SSI ganh gia day |a mirc hap dan.

San lwong tiéu thu thép van manh, mic di cé dAu hiéu chirng lai theo thang: San lvong tiéu
thu thép xay dung cua HPG dat 983 nghin tén, tang 26% so vai cung ky va 15% so v&i quy trwec
nhé (1) nhu cau téng thé téng so véi mire so sanh th&p nam trwdc, va (2) thi phan cla céng ty m&
rong. Thi phan clia HPG trong 6 thang diu nam 2021 tiép tuc dwoc mé rong, tir 32,5% nam 2020
|én 34,5%.

Tuy nhién, trong vai thang qua, san lwong thép xay dwng da giam dan t mirc cao lich str 480
nghin tAn trong thang 3 xudng con 428 nghin tan, 325 nghin tan va 230 nghin tan trong thang 4,
thang 5 va thang 6 do (1) sw bung phat dich Covid- 19 tr cubi thang 4, (2) mua mua dén sém hon
thuwéng 1& & mién Nam (3) gia thép cao dan dén cac hoat dong xay ding bi dinh tré, va (4) gia thép
didu chinh tir dau thang 6 khién cac nha phan phéi han ché tich 10y hang tén kho.

M‘ét khac, san lwong HRC van én dinh & murc 670 nghin tan, di ngang so v&i quy trwére (cong ty
g&n nhw khéng ghi nhan HRC ban ra trong Q2/2020), trong khi san lwong phdi thép giam -55%

YWY,
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xuéng 216 nghin tan d& chuyén hudng sang céc dong san pham cé ty suét lgi nhuén cao hon nhuw
da dé cap trén.

Ly ké 6 thang dAu nam 2021, san lwong thép thé ctia HPG tang 55% so véi cung ky 1én hon 4
triéu tAn. Thép xay dung tédng 22% so Vvoi cung ky lén 1,8 triéu tan. San lwgng HRC dat 1,3 triéu
tan, tang 90% so v&i nlra cubi ndm 2020 nho' 16 cao thir 4 tai Khu lién hop Dung Quét di vao hoat -

doéng trong thang 1/2021.

San lwong tiéu thu theo quy ctia cac san pham chinh

1.200

1,000

o
=

1019 2019 301¢ 4019 Q20 2020 3020 4020 1021 2021

ConsTuctionsied ©HRG  m Steel pipe  m Billel

Ngudn: HPG

Ty suét lgi nhuan gdp cao ky luc nho gia thép tang: Ty suét loi nhuan goép cua HPG dat muc
cao trong lich st 1a 32,6% trong Q2/2021, cao hon muc ky luc trwée do 1a 32% dat dwoc trong
Q2/2016 va tang 14,3 diém co ban so voi cung ky va 6,4 diém co ban so voi quy trrec. Gia thép
xay dwng va HRC trong nuwdc dat mirc cao nhét trong thang 5, 1an luot tang 24% va 48% so VO
dAu n&m, sau dé didu chinh khodng 8-12% trong 2 thang téi do xu huéng gia thé gidi, nhu cau
trong nuwéc chivng lai va viéc chinh pht san sang kiém soat gia thép trong nwée. Tuy nhién, tinh
trung binh, gia thép xay dung va HRC lan lrot tang 49% va 94% so voi cing ky, dan dén ty suét
loi nhuan tang dang ké.

Trong twong lai g&n, SSI ky vong ty suét loi nhuan clia céng ty ¢6 thé chiu ap lwe tr viéc gia thép
gidm, nhung ty suét loi nhuan chung cia HPG trong 6 thang cudi nam 2021 c6 thé duoc duy tri &
mrc cao hon so voi niva cudi ndm 2020 do gia thép cao hon so véi cling ky, cting nhw mang HRC
mang lai bién loi nhuan tét hon.

WWW.SSIL.COM.VN 15
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Gia thép xay dwng va HRC
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Ngudn: Bloomberg, SSI Research

D& xuit ciia Bé Tai chinh vé viéc didu chinh biéu thué xuét nhap khau thép c6 thé khéng anh
hwong nhidu dén két qua kinh doanh cta HPG: Bo Tai chinh moi déy da G& xudt giam thué
nhap khau thép xay dung 5%, tir 15% -20% xudng khoang 10% -15%, va clng dang xem xét kha
ndng tang thué xuét khau phoi thép tiv 0% 1&n 5%. Theo y kién ciia SSI, sé mét thoi gian dé dua ra
quyét dinh cudi cling vé van dé nay. D& xuat (néu duoc thong qua) sé khdng anh hudng dang ké
dén két qua kinh doanh cla HPG. Vé maét nhap khiu, SSI woc tinh lwong nhap khau trong nam
2020 va trong 5T2021 chi chiém chuwa dén 1,5% tong san lwong tiéu thu. SSI cho rang murc thay
ddi 5% s& khong anh huwéng dang k& dén gia nhap khau. SSI cing iwu y rang ngay ca khi loal trur
tht ca cac loai thué nhap khau, gia thép xay dung clia Viet Nam van thap hon gia ndi dia cua Trung
Quéc khoang 20%.

Mat khac, viéc tang thué xuét khau thém 5% c6 thé khién gia ban phéi thép rong giam. Tuy nhién,
SSI dw bao ty trong phoi ban ra trong tdng san lweng san xuét thép thé clia HPG sé gidm tr 30%
trong n&m 2020 va 16% trong 6 thang dau nam 2021, xudng con khoang 10% trong nira cudi ndm
2021 va dudi 5% trong ndm 2022. Do do, tac déng dén loi nhuén tong thé cltia céng ty sé khéng
gang ké.

M6 quing sit co thé gitp cai thién ty suét lgi nhuan tir ndm 2022: HPG cong bd s& mua lai mo
quang st Roper Valley & Uc, véi trir lwgng wée tinh khoang 320 triéu tAn va cong suét hang nam
I3 4 triéu tan, tvong dwong hon 30% cla nhu cau HPG hién tai. Cong ty du kién quang sat tr md
moi s& duoc ban giao tir dau nam 2022, véi téng chi phi san xuat va van chuyén la 110-120
USD/tan, thap hon rét nhidu so véi mikc gia trén thé gioi hién tai la khoang 180 USD/tan. Cong ty
ciing dang xem xét mua lai cac mé quang st khac & Australia d& nang cong suét tw cung cép 1én
50% trong thoi gian toi.

Uaoe tinh lgi nhuan
SSI didu chinh tang woc tinh lgi nhuan sau thué ndm 2021 1én 29,5 nghin ty déng, tang trwedng

dang ké 118% so véi ciing ky, chl yéu do gia thép diéu chinh. San lwong tiéu thu thép xay ding va
san lwong san xuat HRC nam 2021 du kién I&n lwot dat 3,85 triéu tan (+13,1% so v&i cung ky) va
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2,8 triéu tAn (+308% so voi cung ky). SSI gia dinh gia trung binh ddi voi thép xay dwng va HRC
dworc diéu chinh Ian lwet 18n 15,2 trigu ddngltan (+33,5% so va&i cung ky) va 18,9 triéu ddng/tan
(+45% so v&i cung ky), tir 14,8 triéu dng/tén va 17,6 triéu ddng/tan.

Mac du dich Covid-19 biing phét c6 thé gay &p luc 1én san luong va gia ban ctia HPG trong ngén
han, nhung SSI ky vong réng loi nhuén rong trong 6 thang cudi nam 2021 co thé dat mirc tang
triedng manh 51% so véi cung ky nhe' nhu cau HRC phuc hdi, do xuét khau thép det dy kién s&
duy tri mirc tang trwéng manh trong 2 quy sp toi.

Trong ndm 2022, SSI ky vong sén lweng tiéu thu thép xay dwng va san lvong HRC co thé duy tri
mirc tang trwéng on dinh 17% va 21% so véi cung ky, dat lan lwot 4,49 tridu tan va 3,4 triéu tan,
trong khi san Ieong tiéu thy phéi thép co thé giam 60% so voi cling ky xudng 412 nghin tan gé
chuyé&n huéng sang cac san phdm cé ty suét loi nhuén cao hon. Ty suét loi nhuan gop co thé tro
v& mirc binh thuong 1a 23,6% tir mirc cao 25,4% trong nam 2021, do gia thép diéu chinh. Theo 4o,
SSI wéce tinh doanh thu va lgi nhuan rong ndm 2022 I&n lwot dat 147 nghin ty ddng (+3% so vai
cuing ky) va 27,9 nghin ty dong (-5,3% so v&i cung ky).

THONG TIN VE TO CHUFC PHAT HANH CHIFNG QUYEN CO BAO DAM

Tém tht théng tin doanh nghiép

< Tén doanh nghiép - Cong ty C& phan Chirng khoén SSI
< Tén tiéng anh : SSI Securities Corporation

% Tén viét tat ]

< Von diéu lé : 6.573.051.040.000 VND

<+ Gidy phép thanh lap - s6 03/GPHDKD do Chti tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc

va hoat déng cép ngay 05/04/2000 va cac gidy phép diéu chinh
% Tru s& chinh : 72 Nguy&n Hué, Quan 1, Thanh phb H6 Chi Minh, Viét Nam
< Dién thoai 1 +84 28 38242897
< Fax : +84 28 38242997
<+ Website D WWW.SSi.com.vN

< Nganh nghé kinh doanh ciia Céng ty gom:
- Kinh doanh ching khoan: Mai gi¢i chirng khoan, tw van dau tw chirng

khoan va Iwu ky chirng khoan

WWW.SSI.COM.VN
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- Tw doanh chirng khoan
- Bao lanh phat hanh chirng khoan

2. Cud trinh hinh thanh phat trién

1999 - 2002 .

2003 - 2005

2006 - 2008

2009 - 2011

30/12/1999: SSI dwoc thanh 1ap, dét tru sé& chinh tai Thanh phé Hé Chi Minh va
hoat dong véi hai nghigp vu: Méi gioi Chirng khoan va Tw vén Dau tw Ching
khoan. Vén didu 1& ban dau 1a 6.000.000.000 VND;

07/2001: SSI tang vén diéu & Ién 20.000.000.000 VND, va co 4 nghiép vu chinh: Tw
vAn DPau tw Chirng khoan, Méi gi¢i Chirng khoan, Ty doanh va Luwu ky Chitrng
khoan;

07/2002: Thanh lap chi nhanh tai Ha Noi, danh dau sy mé rong hoat déng kinh

doanh ra cac tinh phia Bac.

06/2005: SSI tang von diéu 18 [én 52.000.000.000 VND va hoat déng véi 6 nghiép
vu chinh: Tw van Pau tw Chirng khoan, Mai gi¢i Ching khoan, Tw doanh, Luu ky
Chirng khoan, Quan ly danh muc Déau tw Chirng khoan, va Bao lanh phat hanh

Churng khoan

11/2006: Thirc hién thanh cong dot phéat hanh trai phiéu chuyén doi dau tién trén
Thi trwdng Chivrng khoan Viét Nam cho chinh SSI, @i dau trong viéc md ra mét hinh
thirc phat hanh moi cho cac céng ty dai chung va cong ty niém yét ngoai phat hanh
cb phan théng thuong;

12/2006: Cb phiéu SSI dang ky gizo dich tai Trung tam Giao dich Chirng khoan Ha
N6i (nay la S& Giao dich Chirng khoan Ha NGi);

08/2007: Cong ty Quan Iy Quy SSI (SSIAM), cong ty TNHH Mat thanh vién ctia SSI
ducc thanh lap;

10/2007: SSI chinh thirc niém yéi tai Trung tam Giao dich Chirng khoan Thanh phd
H® Chi Minh (nay la S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd Hb Chi Minh),

04/2008: SSI tang vén didu I& 1én 1.366.666.710.000 VND;

06/2008: Daiwa tré thanh cé dong chién lwgc cia SSI.

07/2009: SSIAM la cong ty dau tién dwoc cap gidy phép dau tw ra nidc ngoal,
05/2010: SSI tang vén diéu 1é 1én 3.511.117.420.000 VND.

WANW. SSLCOM. VN
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2012 -2014 « 03/2013: SSltang vbn diéu I& Ién 3.537.949.420.000 VND.

04/2015: SSI phat hanh riéng 1é thanh cong 02 dot trai phiéu doanh nghiép khéng
chuyén dbi va khong c6 tai san dam bo: dot 1 vao thang 01/2015 véi tdng gia tri
500 ty VND va dot 2 vao thang 04/2015 voi téng gia tri 1a 300 ty VND;

e  09/2015: SSI la cong ty dAu tién tai Viét Nam hoan tét tha tuc diéu chinh gigi han ty

2015 - 2017

& s& hiru ctia Nha dAu tr nwdc ngoai 1én 100% von diéu 18;

e 01/2017: SSl tang vén diéu & l1én 4.900.636.840.000 VND;

e 04/2017: SSI phat hanh riéng Ié thanh cong 02 dot trai phiéu doanh nghiép vao
thang 01/2017 va thang 04/2017 voi tdng gia tri méi dot dat 300 ty VND;

«  05/2017: SSI dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cép gidy chirng nhan di dieu
kién kinh doanh chirng khoan phai sinh va gidy chirng nhan da diéu kién cung cép
dich vu bt triv, thanh toan giao dich chirng khoan phai sinh;

S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi ban hanh quyét dinh chép thuan SSI 1a

thanh vién giao dich thi treong chirng khoan phai sinh.

2018-2020 02/2018: SSI phat hanh thanh céng 1.150 ty VND trai phiéu chuyén déi c6 ky han 3

nam va lai suat phat hanh 4%/nam;

o 12/2018: SSI ky niém 18 nam thanh lap va chinh thirc ddi tén cong ty thanh “Céng
ty C& phan Chtrng khoan SSI”, théng nhét tén goi cong ty voi tén viét tat va ma
chirng khoan phat hanh ra thj treong;

e 06/2019: SSI chinh thirc nhan gidy phép phat hanh chirng quyén cé bao dam;

o 02/2020: SSI ting vbn diéu 1& 6.029.456.130.000 VND

e  06/2020: SSI [a Cong ty Chirng khoan dau tién va duy nhét t& chirc Dai hoi ddng cb
dong n&m 2020 theo hinh thire true tuyén, thé hién nd lwc gia téng lgi ich cua cd
dong;

e 12/2020: SSI vinh dw don nhan danh hiéu cao quy “Anh hiung Lao dong trong thoi
ky dbi moi” do Dang va Nha nwoc trao téang, SSI ciing la cong ty chirng khoan tw

5 nhan dau tién dwoc trao tang danh hiéu cao quy nay.
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BAN CAO BACH

i Lo 00 ppad SR

3. Cor chu bo may quan Iy

Hinh 1: So d& tb chirc Cong ty Cb phan Chirng khoan SSI

Nguén: SSI
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4, Co chu s& hivu

Hinh 2: So dd ty 1& s& hivu cua SSI tai cac cong ty con, cong ty lién két tai ngay 31/12/2020

CTCP Ching khoan

ssl
100% l ' ] 80%
Céng ty TNHH QuY dau tw
Quan Iy Quy SSI thanh vién SSI
80%
Céng ty

Quéc té SS|

Cac cong ty lién két
20%
Céng ty cd phén tap
doan PAN (PAN)

Nguén: SSI

Ghi chi: Ty 16 s& hitu d6i voi céc cong ty lién két & trén can ci ty 1é s& hivu truc tiép va gién tiép (dau tw
qua céng ty con) ctia SSI

WWW.SSI.COM.VN 21
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e Ty lé s hiruclia Co dong Ion

5. Cé ddng ien va Nguwdi cb lién guan ctia Cé ddng |

& ddng thei 12 ngudi ndi bé cta TCPH
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sé gv
Tén tb A 2 Ty 1é | phiéu bi
STT chivc/ca ;ﬁ%ﬂ%ﬂ; Ngay cép Bia chi i’g :ai?:inugl s& hivu | han che
nhan/ D/ (%} (%) chuyén
‘ nhwong |
A. Cé ddng nha nwic
Téng Cong A - L - | -
B. C6 déng ion
Tang 16, toa thap ICON4,
Cong  ly 243A Pé La Thanh,
TNHH Dau tw | 0104285751 | 30/10/2014 | Phwong  Lang Thwong, | 55.905.882 8,5% -
NDH Quén Dong ba, Thanh
: | phé Ha N6i
. . Sé 54 ngd 61/17 Buong
Dai dién: . ol :
Nouydn Duy | 220805567 | 2010812000 | Thung CN Kién, PhUCNS | 55905.882 |  8,5% .
Hung Ng‘ma f_)o, Quéan  Cau
Giay, Thanh phd Ha Noi
Daiwa
Securities _ | 9-1 Marunouchi 1-chome
cs ' 5 9 2
R CS6098 | 03/07/2007 | cuida i Tokyo, Japan 118.294.620 18%
Can hd s6 3405, Khu cén
Pai dién: hd Pacific Place, Pacific 118.294.620 18%
Hironori Qka TH1851742. | OBI0S/2006 Place 88 Queensway, )
Hoéng Kéng
Céng “ty 236/43/2 Dién Bién Pho,
TNHH Bat Phwong 17, Quan Binh 5
Dong San Sai 0312490624 | 04/10/2013 Thanh, Thanh phé H& Chi 35.326.713 5,37% -
3 Gon Ban Linh Minh
I a A . -
Bel dien. H i Moo O o,
Thi Thanh | 024100737 | 02/03/2004 o h‘g PR 35.326.713 5,37% -
VAn Quan‘z, Thanh phd HG&
Chi Minh
Téng Céng B 209.527.215 | 31.9% -
C. Cé déng chién fwgc
Daiwa
Securities
Group 9-1 Marunouchi 1-chome
1 : : ! 9 =
Incorporation CS6098 03/07/2007 Chiyoda-ku, Tokyo, Japan 118.294.620 18%
Pai dién:
Hironori Oka
Téng Cong C i
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Tén to x < Ty lé | phiéu bi

5 . CMND/HO . = 2 S0 lweng .. Z

STT chu’E:Ic:a chidu/DKK Ngay cap bia chi ¢ phiéu/ s? thu han cPe

nhan/ D/ (%) (*) | chuyen

nhwong |
118.294.620 18%
D. C3 dong sang lap/ cd déng FDI (d6i voi trwdng hop TCNY Ia doanh nghiép FDI)

Téng Cong D L -
Tdng Céng (A+B+C+D) 209.527.215 | 31,9%

(*) Ty I8 tinh trén tdng vén diéu [é twong (ng tong s6 657.305.104 c6 phiéu

Danh sach cong ty me - con, céng ty co quyén kiém sodt, chi phéi: SSI 14 céng ty me, s& hitu trire tiép
100% cong ty con la Céng ty TNHH Quén ly Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con s& hiru gian tiép Cong ty
Quéc t& SSI théng qua Quy Thanh vién SSI (SSI IMF) nhw Co cau s& hiru tai Muc V.4

Ban didu hanh: Ban didu hanh céng ty gém cé Téng Gidm déc va céac giam déc phuy tréch chuyén

mén gilp viéc.

Ban Téng Giam dbc Chirc vu Nam sinh
Ong Nguyén Héng Nam Téng Giam déc 1967
Théng tin thém vé Ban digu hanh vui long xem tai Muc V 9 dwdi day.
« Danh sach Ngui c6 lién quan ciia Cong ty theo Cong bé théng tin gén nhat.
Thoi diém bét k: ::; ‘:’:;“Ia
Ténth chive/ca nhan | ChUcvetalcong yMoiquanhg | daulanguoled | .\, 47 ¢ jign )
STT véicong ty lién quan quian Ly do
No. Narme ?f grgamzatfon £ Position af the company / Relations Commencement Reasons
individual : End date as
with the company date as related
non-related
person
person
A. CA NHAN / INDIVIDUALS

o MR T Chu tich HDQT Gidy phép thanh

1 guyen Duy Hung Chairman of Board 01/11/1999 lap doanh nghiép

ngay 30/12/1999

Thanh vién HDQT, TGD, Ngudi deoc o

2 Nguy&n Héng Nam uj quyén CBTT 13 Ia; e thé‘nh

guy 9 Board member, CEO, Authorized 01/11/1999 ap_ oanh nghiép

person to disclose information ngay 30/12/1999
3 Hironori Oka Thanh vién HDQT 231412015 Theo Nghl quét sc‘)
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Board member 01/2015/NQ-
DHBCP
4 e Thanh vién HBQT Theo Nghi quyét s6
guyen Duy Board member 23/4/2015 01;3195(;;9-
Thanh vién doc lap HDQT - Trudng ) o
s | Ngs van DI Cly ban kiém todn Theo Nghi quyet s6
go = Independent Board member - Head of 2716/2020 01/2020/NQ-
Audit Committee BHBCD
Thanh vién dac lap HPQT - Thanh ) .
6 | Pham viét Musn vien Uy ban kiém toan Theo Nghi quyét s
e Indspendent Board member - Member 27/6/2020 01/2020/NQ-
of Audit Committee BHBECH
. Giam déc Tai chinh
& i A q : 09/5/2005
. Nguyén Thi Thank R Chief Finance Officer
3 s g Ké toan truedng
4/3/2009
8 Hoang Thi Minh Thiy Chief Accountant 2413
B. TO CHUFC/ ORGANIZATION
Céng ty TNHH Quan Iy
1 quy SSI Céng ly con SSH s hivu 100% ARSI
SS/ Assef Management | §SI 100% owned subsidiary
(SSIAM)
Quy dau tw thanh vién .
_ | s8I (ssIMF) Céng ty con SSI s& hiru 80% ATTi2018
- 5/ Investmeni Member | SSI 80% owned subsidiary
Funds
— S R T |
Géng ty Quéc té SS! ‘;3“(?“:/0 s& hivu gian tiép théng qua SS
I i 80% indirect ownership through SSI 27/8/2009
Company
IMF
Ch sé& hivu va Chu tich cia Céng ty
TNHH Dau t NDH 1a Chu tich HDQT
; Ssli
Céng ty TNHH Bau fw Major shareholder of SSI; owner and
NDH Chairman of NDH is Board Chairman
4 | NDH Invest Company of SSI 06/1/2015
Limited Thanh vien HDQT SSI Nguyan Duy
Khanh dbng thei 18 TGD NDH
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh, is General Direcfor of NDH
Cé déng chién luoc ndm giik ty |& trén
5 Daiwa Securities Group | 10% vén co quyén bidu quyét clia SS
inc. Strategic shareholder holding more 30772015
than 10% of outstanding shares
Céng ty TNHH BAt Dang T\{ HbQT SSI la Chu tich HBTV Sai
e 3 Gon Ban Linh
6 Sén Sai Gon Ban Linh Board member cum Deputy CEO of
Sai Gon Dan Linh Real : Wi Wi 22/9/2014
Estate Company Limited 8§/ is Board Chairman of Sai Gon
Dan Linh Real Estate Co., Ltd
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Cht tich HDQT PAN la Ch tich
HBQT SSI
The Board Chairman of PAN is
Céng ty CP Tap doan concurrently the Board Chairman of
7 PAN Ssi 31/8/2005
The PAN Group Joint
Stock Company Thanh vién HDQT SSI Nguyén Duy
Khanh déng thoi 1a TV HBQT PAN
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SSI
Ong Nguy&n Duy Hung, Chu tich
QUY ETF SSIAM HBQT Céng ty CP Chirng khoan SSI
8 VNX50 dbng thai 12 Cha tich HDQT SSIAM, 10/12/2014
(SSIAM VNX50 ETF) cong ty quéan ly Quy ETF SSIAM
VNX50

Ong Diang Manh Cwéng - Giam Béc Quan Tri Rui Ro

Ong P&ng Manh Cuwdng c6 kinh nghiém 11 nam lam trong linh vire chieng khoan trong d6 cé 8 nam dam

Théng tin v& Nhan sw quan ly rdi ro lién quan téi hoat dong phat hanh ching quyén

nhiém vi tri Giam Dbc Quan Tri Rii Ro. Ong Cwéng da trang bi mot nén tang kién thirc chuyén mén sau
vé& Tai chinh, Quan tri Rii ro va Cong nghé Théng tin @& phuc vu cho céng viéc, cu thé la Bang Ky sw

Céng nghé Théng tin, Thac sT Tai chinh va Throng mai Quéc té, Chirng chi Quan tri Rai ro quéc t& FRM,

chirng chi hanh nghé Phan tich Tai chinh ciia UBCK Nha nwéc. Trong subt qua trinh 1am viéc cda minh
6ng ludn thé hién sw chuyén nghiép va cong tam trong cong viéc va duoc td chire cling nhw ddng nghiép

tin nhiém cao.

WWW.SEI.COM.VN
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6. Wizng lwol hoat déng

PHIA BAC

Ccéng ty Cé phdn Chivng khoan SSI - Chi nhanh Ha
Noi

Pia chi: 1C Ngd Quyén quan Hoan Kiem, Ha Noi
Phong giao dich Van Phic

Dia chi: Tang 1, toa nha The Imperial Suites, sd 71 Van
Phuc, phwéng Liéu Giai, quan Ba Pinh, Ha Noi

Phong giao dich Tran Hung Dao

Dia chi: tAng 10, toa nha Capital Tower, 109 Tran Hung
DPao, Hoan Kiem, Ha Noi

Phong giao dich Lé Van Lwong

Dia chi: Tang 1, Toa nha Star City, sb 23 L& Van
Lwong, Phudng Nhan Chinh, Quan Thanh Xuan, TP.
Ha Noi

Chi nhanh My Binh

Bia chi: TAng G, tba nha The Manor, My Dinh, Mé Tri,
T Liém, Ha NG

Chi nhanh Hai Phéng

Dia chi: 22 Ly Tw Trong, Quan Héng Bang, TP. Hai
Phong

Céng ty TNHH Quan Iy Quy SSi

Dia chi: 1C Ngé Quyén, quan Hoan Kiém, Ha Noi

PHIA NAI

Tru sé& chinh

Dia chi: 72 Nguy&n Hué, Quan 1, TP. Ho Chi Minh

Chi nhanh Nguyén Céng Trip

Dia chi: 92-94-96-98 Nguy&n Cong Trr, Quan 1, TP. Hb
Chi Minh

Phéng giao dich Nguyén Van Cir

Pia chi: 235 Nguy&n Van Cir, Phuong Cuw Trinh, Quan
1, TP. H6 Chi Minh

T8

A

Phong giao dich Lé Lo

Pia chi: Phong sé 03, Tang 18, Toéa nha
Saigon Centre, 67 Buwong Lé Loi, Phudng
Bén Nghé, Quan 1, TP. H5 Chi Minh

Phéng giao dich Nguyén Thi Minh Khai
Dia chi: 6 Nguyén Thi Minh Khali, Phuwong Da
Kao, Quéan 1, TP. Ho Chi Minh

Phéng giao dich Nguyén Hiru Canh

Dia chii 92 Puéong Nguyén Hiru Canh,
Phweng 22, Quan Binh Thanh, TP. H6 Chi
Minh

Phong giao dich Cach Mang Thang Tam
Pia chi: 62A Cach Mang Thang Tam,
Phwérng 6, Quan 3, TP. H8 Chi Minh

WWW.SS1.COM. VN
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7. Quy mod nhan sy

Qua qua trinh hinh thanh va phat trién, con ngurai SSI luén mang trong minh niém tin, sw tw hao va
str ménh tién phong cling nhau xay dung va kién tao méot SSI I&n manh, minh bach véi trung tam

la s phat trién clia ddi ngli - nén tang virng bén dé thuong hiéu SSI tro thanh biéu twong trén

TTCK trong nwdc va khu vuec.

Doi ngl SSI. khéng ngirng ting tredng qua tirng nam xét trén ca khia canh gia ting vé quy md
nhan sw va phat trién chidu sau trong cong tac quan tri. Tinh dén hét thang 12/2020, sé lwong
nhan s SSI dat 909 ngudi va cac Khéi Kinh doanh chiém 72,5% toan ngudn Iyc SSI.

Xét vé trinh d6 hoc vén, nhan sw c6 trinh dé dai hoc va trén dai hoc chiém ty I8 rét cao — 97,9%.
Xét v& @b tudi, luc lwong lao dong SSI ngay cang duoc tré hoa (83,3% nhan sw c6 G0 tudi duoi
40), dwoc dao tao bai ban va san sang co xat dé tich lay thém kinh nghiém. B6i ngd SSI khdng
nglrng cap nhat cac kién thirc, théng tin méi dé tap nén tang virng chac giip Céng ty mang lai

nhirng gia tri gia tang hiéu qua cho Khach hang.

So luong nhan sy $81 qua cac nam

Nguédn: SSI
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SS! Ia céng ty chimng khoan cd hé théng cong nghé théng tin giao dich hang dau Viét Nam, mot trong
nhirng yéu té dam bao bd may cong ty van hanh an toan, hao mat cho ca khach hang va ban than cong
ty. Qua méi nam, SSI lién tuc trién khai nang cap hé théng, gan Gay nhét 1a nang cép hé théng tweng Itra
lén thé hé ma&i nhat ddm bao an toan cho hé théng giao dich. Cac hé théng quan tri néi bo clng duoc
phat trién dé tién t6i tir dong hoa cac khau nghiép vu, nang cao quan tri rdi ro cho doanh nghiép. Hé
théng céng nghé thang tin dwoc ap dung tai SSI cé nhidu diém vuot trdi so véi cac cdng ty ndi chung va
cac cong ty chirng khoan noi riéng.

STT Tén tng dung Hang san xuat Chirc nang, diém vwot troi
1. Hé tro giao dich

Bén canh hé théng chay chinh, SSI da dau tw hé
théng phong chéng tham hoa cho hé thong giao

Hé théng phan mém giao . dich. Khi co sw cb khéng lwong trudc nhu thién

dich chirng khoan tai, chay nd xay ra, hé théng dy phong sé dwoc
kich hoat. Han ché t6i da anh hwéng khi xay ra
tham hoa.
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STT Tén rng dung

Hé théng mang

c) Hé théng bao mat

Hé théng quan ly dich vu
d) hé tro cong nghé théng
tin- Service Desk

Webtrading

2. Quan tri div lidu

Hé théng quan ly trung

. ) tam dir ligu
Hé théng may ch, lwu triv
b) o s
dir liéu
o Hé quan trj co s& diF liéu,

Oracle Database & DB2

Hang san xuét

Cisco
Checkpoint
ZoHo

Opt Manager
APC

IBM, HP, SUN,
DELL

Oracle, IBM,
SQL Server

Churc nidng, diém vwot troi

S& dung core switch va router gip hé théng
mang hoat déng 6n dinh kha nang chiu 16i cao.

Puwong truyén téc do cao, st dung dich vu cac
nha cung cép khac nhau dam bao kha ndng dw
phong khi mét dweng truyén gép sw cé.

Quan 1y bao mat tap trung vai nhiéu I6p bao mat.
Dam bao chinh sach an ninh dwoc quan ly déng
nhét trén toan hé théng.

Hé théng quan ly yéu céu tap trung ap dung theo
tiéu chudn ITIL, d&m bao chét lwong theo cam két
chét lwong dich vu (SLA)

- Cho phép giao dich cb phiéu san UPCOM trén

hé théng giao dich trwe tuyén.

- Giao dién tiéng Nhat cho Webtrading va Mobile
Trading.

- B& sung tinh nang dat lénh qua dém, trang thai
Iénh nhanh, nhom tinh ndng Hay, stra lénh.

Hé thdng gidm sat ha téng tap trung, quan Iy hiéu
néng va dwa ra canh bdo bang email va sms ngay
khi thiét bj cé sy cé.

Hé théng lam lanh, quan ly nhiét 46, dd am trung
tam div lidu, phong chéng chay nd bang khi nito.

St dung dong may chd unix déng bd hiéu suét
cao nhw IBM pSeries, Oracle Sun T5-2 cho cac
hé théng Ion. Ngoai ra SSI st dung céng nghé ao
hoa Hyper-V, Vmware gilp t6i wu tai nguyén sir
dung va cép phat nhanh chéng dé dang.

SSI hién dang st dung Oracle Database, IBM
DB2 @& Iwu trir d& liéu cac hé théng Ién nhu hé
thdng giao dich hay ERP. Oracle Database va
IBM DB2 l1a hé quan tri co s& di ligu hang dau
thé gidi, cung cp tinh néng lwu trir an toan, bao
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STT

Tén rng dung

3. Hb tror va quan tri ngi bd

c)

Hé théng quan tri ngudn
lwec doanh nghiép, Oracle
E-Business Suite

Hé théng quan ly thong tin
noi bd, Microsoft
Sharepoint

Hé théng phan mém quan
ly nhan sy iHRP

4. Cac hé thdéng hé tror khac

aj

b)

d)

e)

o
el

Hé théng o hoa Hyper-
V2012, VMware

Hé théng trng dung an
ninh bao méat dir liéu

Hé théng phong chéng
tan cong tir chéi dich vu
DDoS

Hé thdng UPS thé hé moi
cho Data Center i

Hé théng Wifi meraki

Hang san xuét

Oracle

Microsoft

FPT

iBM, EMC,
Sun

MCafee

Arbor

APC
SYMMETRA
PX2

Cisco

Chivc ning, diém vwot troi

mat, tinh san sang va hiéu néng st dung cao.

Hé théng quan tri nguén lvc doanh nghiép (ERP)
hang dau thé gioi. SSI dang st dung cac phan ha
Financial, Purchasing, Order Management,
Treasury. Quan Iy hiéu qué hoat dong cla doanh
nghiép, dac biét cung cap nhanh bao co quan tri
gitp ban giam déc ra quyét dinh kip thoi.

Théng tin ndi bd qua hé thong sharepoint giup
quan Iy d& dang va chia sé nhanh chong chinh
sach cla céng ty toi todn bd cac cén bdé nhan
vién.

Quan Iy théng tin nhan vién, ché dd lwong béng
dai ngd va dao tao gidp cong ty ludn co ngudn lwc
chét lwong cao nhat

- Cho phép khdi tao hé thong may chu linh hoat
trén nén tang o hoa cla Microsoft, vmware

- Kidm sodt tap trung antivirus trén toan hé théng
- Kidm soat va chéng that thoat div liéu cta doanh
nghiép

- Kidém soat va phat hién tan cong tréi phép itr bén
ngoai vao hé théng giao dich truc tuyén cla SSI

- Phong chéng va giam thiéu thiét hai do tan céng
tir chéi dich vu DDOS néu cé xay ra voi SSl.

- Dam bao cac ngudn dién du phong chay song
song cho Data Center

- Cho phép quan trj tap trung - Cloud cho hé théng
wifi trén toan SSI.

Mol Bong Quan Tri, Ban Tong Gidm B, Ké toan trivdng

Bang 1: Danh sach HPQT, Ban Téng Giam dbe, Uy ban kiém toan, Ké toan trwdng

WWW.SSLCOM. VN

30



- - o

Hoi ddng Quan tri

1 Ong Nguyén Duy Hwng Chu tich HDQT 1962

2 Ong Nguyé&n Héng Nam Thanh Vién HDQT 1967

3 Ong Hironori Oka Thanh vién HDQT

4 Ong Nguyén Duy Khanh Thanh vién HDQT 1991

5 Ong Pham Viét Muén Thanh vién HPQT Déc lap

6 Ong Ngbd Van Piém Thanh vién HDQT Boc Lap 1951
Ban Téng Giam déc

1 Ong Nguyén Héng Nam Téng Giam dbc 1967
Uy ban kiém toan

1 Ong Ngb Van Biém Trwdng Uy ban kiém toan 1951

2 Ong Pham Viét Mudn Thanh vién Uy ban kiém toan

Ké toan trwéng
1 Ba Hoang Thj Minh Thiy Ké toan truwéng

9.1 H6i ddng Quan tri

a. Ong Nguyén Duy Hwng — Chi tich HDQT

Cha tich HDQT Ong Nguy&n Duy Huwng la ngudi séng 1ap Cong ty Cb phan Chtrng khoan SSI. Ong déng
th&ri ciing 1a ngudi sang lap va gite chiee vu Chu tich HBQT Coéng ty Cé phan Tap doan PAN - Cong ty
d&n GAu trong linh virc Nong nghiép va Thuc phdm dong goi chat lwong cao

h. Ong Nguyén Hdng Nam - Thanh Vién HDQT

Thanh Vién HDQT, Téng giam déc; Ngwoi dwoc Gy quyén cong bé thong tin. Ong Nam la nha quan ly
doanh nghiép thanh céng trong nhiéu linh viee kinh doanh. Ong Nam c¢é bang Thac sT Khoa hoc tai
Trwéng Dai hoe Bach khoa Lugansk — Ukraina.

c. Ong Hironori Oka ~ Thanh Vién HRQT

Ong Hironori Oka da cé hon 20 nam kinh nghigm trong finh vire tai chinh — ching khoan vé&i nhiéu vij tri
tai cac qudc gia nhw Nhat Ban, Héng Koéng, My, Singapore va Dai Loan. Ong tirng gilr nhigu vi tri cao
chp tai Tap doan Daiwa va bat dau dam nhiém céac nhiém vy, trong trach la ngudi ding dau tir nam
1994. Hién nay, 6ng Oka git¥ vi tri Giam dbc diéu hanh va Trudng khu vuc Chau A & Chau Pai Dwong
kiém Chu tich, Téng giam déc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.
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d. Ong Nguydn Duy Khinh - Thanh Vién HBOT

Thanh Vién HBQT Ong Khanh tét nghiép Cl nhén Tai chinh, Pai hoc The George Washingion, Hoa Ky.
Ong Khanh da co thoi gian cing lam viée v&i S8l trong giai doan trién khai dw an Chuyén ddi do
McKinsey tw van (n&m 2010). Ong ciing la ngudi gitp sang lap SSI International Corp. va co dong gop
nhidu vao nhirng thanh céng ctia SSI International Corp.

e. Ong Pham Vidt Mudn — Thanh Vign HBQT H6c Lap

Ong Mudn déng thai la Thanh vién Hoi ddng Quan tri, Cang ty C6 phan Tap doan PAN (PAN — HOSE).
Trwéc do, 6ng nguyén la Pho Chi nhiém Van phong Chinh pht, Phé Trwdng ban Thuong tric Ban Chi
dao Db m&i va Phat trién Doanh nghiép.

f.  Ong Ngd Van Bidm — Thanh Vién HBGQT Bdo LEp
Ong Diém cé kink nghiém nhiéu ndm lam viéc trong linh virc dAu tuw trong nwéc va nuoc ngoai, cai cach
doanh nghiép nha nwéc, phat triégn khu cong nghiép va hdi nhép kinh té & cac chive vy trung, cao cap

trong cac co quan cla Chinh phi. Ong Biém tot nghiép Pai hoc tdng hop Leipzig va 1a tién si kinh té Pai

hoc Martin Luther University Halle tai Buc

9.2 Ban Téng Giam Ddc

iy ¢
y Lrlaafl £

VT 1

Vui Iong xem théng tin vé Ong Nguyén Hong Nam —Téng Gidgm Béc dwoc néu tai phan gici thigu HOI
dérg Quan tri phia trén day.
9.3 Uy ban kiém toan

Ong Ngé Van Bigm ~ Trwdng Uy ban kigm todn

Vui Iong xem théng tin vé Ong Ngé Vén Diém — Trudng Uy ban kidm toan dwoc néu tai phan gioi thiéu
H6i déng Quaén tri phia trén day

k. Ong Pham Viét Wiudn — Thanh vién Uy ban kiém todn
Vi Iong xem théng tin vé Ong Pham Viét Mudn — Thanh vién Uy ban kiém toan duwoc néu tai phan gioi
thiéu H6i dbng Quaén tri phia trén day
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1. Tinh hinh hoat ¢ong kinh doanh

Hoat dong kinh doanh tai SSI dwoc chia thanh 4 mang kinh doanh chinh:
e Dich vu chirng khoan

« Dich vu Ngan hang dau tw

s Quan ly quy

e Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

Trén co s& Dich vu chirng khoan la nén tang, cac mang kinh doanh vira hoat ddng doc lap, vira tich cuee
h& tro 1An nhau, cung cép cho khach hang san pham da dang, phong pht va tron géi, gia tang tinh canh
tranh clia SSI. M6t trong nhitng loi thé rét Ion clia SSI so véi cac cong ty chivng khoan khac la cac mang
kinh doanh phat tri&n manh dong déu va virng chéc, cé uy tin trong nganh.

1.1. Dich vu chirng khoén

Dich vu chirng khoan do SSI cung cép cac dich vu chinh sau day:

e San pham, dich vu co ban d@bi véi chirng khoan niém yét nhu: mé tai khoan giao dich, méi gidi, giao
dich I&nh, thanh toan tién, lwu ky chirng khoan, giao dich OTC, va phan phéi chirng chi quy md;

« Dich vu IPO: dai ly du gia/ IPO, tw vé&n d4u gia cb phan, hé trer déng ky danh sach dau gia;

e Dich vu hd tro vén: Ung truée tién ban, giao dich ky quy (margin) va phdi hop véi ngan hang ho tro
khach hang giao dich chirng khoan;

San pham Dich vu giao dich dién t(r: Smart Trading, Web Trading, Contact Center, SMS, Pro Trading,
Home Mobile Trading;

San pham Tuw van dau tu: Bao céo vi mé, Bao cao khuyén nghi dau tw, Bao cao nhan dinh thi treong
hang ngay, Bao céo phan tich nganh, Bao c4o phan tich cb phiéu, Bao cdo tu véan dinh gia cb phiéu,
Bao céo phan tich thi trueéng tién t&, Bao cao phén tich dong luu chuyén vén, Bao céo phan tich kj
thuat;

Cac hoat dong tiép can va tim hiéu doanh nghiép: Té chirc cho khach hang di tham cac cong ty niém
yét, Té chirc hdi thao gidi thiéu co hoi dau tu cho khach hang tai Viét Nam va nué'c ngoai.

Pay la Iinh viec hoat dong chinh clia SSI va da nhiéu nam lién tiép dwoc nhan gidi thwéng “Nha méi gidi
tét nhat Viet Nam” do FinanceAsia trao tang, “Nha tw véan tét nhat Viet Nam” do The Asset trao tang,
“Céng ty tét nhat Vit Nam vé Dich vu méi gioi”, “Cong ty tét nhat Viet Nam vé thwe hién giao dich”,

“Céng ty tét nhat Viét Nam vé t6 chirc hdi thao gidi thiéu Co hdi dau tw va Gap go& doanh nghiép” do
Asiamoney's Brokers Poll binh chon.
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Bay nam lién tuc dan dau thi phan moi gici tai HOSE

Nam 2020, du trai qua mdt dot lao déc manh trong quy 1/2020 do tac dong cua Pai dich Covid-19, nhwng
sau d6 thi trweng da hdi phuc manh véi mire giao dich binh quan 7.056 ty VND/phién (a6i vai thi truong
cd phiéu) téng 51,9% so voi binh quan ndm 2019. Thj trwong ching khoan Viét Nam khép lai ndm 2020
thanh cong ngoai mong dei. Hai chi sé chinh 1a VN-Index va VN30 da phuc hdi ngoan muc 67,5% va
75,3% tir mirc day va lay lai dwoc téng trwong duong 14.9% va 21,8% cho ca nam 2020. Thanh khoan
trung binh quy 4 dat 11,6 nghin ty adéng, tdng 79,5% so voi quy trwdc do.

Trong béi canh do, SSI co6 nadm thir 7 lién tiép dimg sé 1 vé& thi phan mai gidi cd phiéu, chirng chi quy
(CCQ) tai HOSE. Cu thé&, thi phan SSI dat 12,33% tai HOSE va 7,6% tai HNX. Tinh chung trén 2 S& Giao
dich Chirng khoan, thi phan SSI giao dich cb phiéu, chtng chi quy SSI nam 2020 dat 11,87% - dén dau
toan thi treong. Thanh tich d&n dau nhiéu nam lién tiép ma mot SSI dat dugc cho thay sw bén virng vé
chién lwoc va linh hoat trong hoat ddng trong bbi canh TTCK Viét Nam dang co s thay ddi rd rét ca veé
lweng va chét.

Hinh 3: Thi phan trén toan thi tredng

Ngudn: HNX, HOSE, SSI téng hop
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Tang trwéng sb lwong tai khoan quan ly

S6 luwong tai khoan tai SSI ndm 2020 téng truong 18,2%, 1én mirc 196.000 tai khoang, chiém 7% sb

lwong tai khoang trén toan thi trudng.

Ngudn SSI

Dw ng margin dwoc duy tri 4n dinh so véi gia tri giao dich thj tredng

N&m 2020, sw bung nd cua thi treong vao quy cudi ndm kéo theo nhu cau sl dung dich vu ky quy
(margin) tang manh. Theo s lidu cap nhat tir UBCKNN, tinh t&i ngay 31/12/2020 dw ne ky quy toan thi
trwong dat gan 81.000 ty VND, tang 40% so voi cudi quy 3 va tang 84% so v&i thoi diém thj trwéng tao
day viing 660 diém vao quy 1/2020. Day ciing la con sb6 ky luc v& du no' cho vay trén TTCK Viét Nam ter
trwéc dén nay.

SS| ludn kieén dinh véi chinh sach cho vay than trong khi thi treong ¢ nhiéu bién déng khé doan dinh dé
giam thiéu t6i d arui ré cho Céng ty va Khach hang, tuy nhiém tan dung thé manh vé ngudn vén dé linh
hoat dap trng nhu cau téng trwdng manh mé cia Nha dau tw khi gia trj giao dich cta thi trwdng tang
manh. Két qua, thai diém cudi nam 2020, tdng dw ne' ky quy tai SSI dat 9.226,2 ty VND - gép 1.7 1an thoi

diém cudi nam 2019.
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Lién tuc nghién cieu — phat trién san pham méi va gia tang tién ich hé tro trén cac san pham hién
co

01/2020: SSI ra mét tinh nang D&t 1&nh trwe tiép voi nhieu tién ich trén Bang gia théng minh SSI iBoard,
gbm iBoard Web va SSI iBoard App trén ca 2 nén tang iOS va Android. Nha dau tw SSI co thé trai

nghiém mét nén tang giao dich tryc tuyén hién dai, toc dé cao ngay tai iBoard.

03/2020: V&i chién lwoc khong ngieng hoan thién cong cu giao dich gau tw trec tuyén nhdm mang lai sw
thuan tién cho nha dau tw, Bang gia thong minh SSi iBoard tiép tuc duoc bd sung thém nhiéu tién ich
mai: DAt 1énh triee tiép voi co ché thiét 1ap gia linh hoat, dat lanh dao chiéu phai sinh, tinh nang “1-click”
dat 1&nh chi véi 1 click chuét, tinh nang dong toan bo vi thé, ban toan bo cd phiéu trong danh muc. Théng
tin duoc cap nhat lién tuc 360 dé doanh nghiép gitp nha dau tw cé mét cai nhin toan canh vé thi trwong
chirng khoan.

05/2020: SSI ra mét tinh nang d&t lénh didu kién trén hé thong bang gia thong minh SSI, cho phép nha
dau tw mua ban voi gia dinh trieéce, giao dich nhanh chong khi thi triedng déo chiéu hoac co tin hiéu ky
thuat, gidp dam bao chién lwgc dau tu. SSI1a mot trong sé it cdng ty chirng khoan dang hd tro' dén 6 loai

l&nh didu kién trén bang gia SSI iBoard.
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07/2020: Sau khi ra mat mat thai gian va nhan dwoc sw tin nhiém ctia dong ddo khach hang, trong thang
7 — 8/2020, san phadm d4u tw trai phiéu S-Bond tiép tuc phan phdi thém cac trai phiéu mai, gom tréi phiéu
Téng cong ty thiét bi dién Viét Nam (HOSE - GEX) - Gelex 2020 v&i khéi lwong chao ban 400 ty VND va
trai phiéu Cong ty C& phan Dich vu Hang khong Thang Long (Taseco) — Taseco 2020 voi khéi lwong
chao ban 100 ty VND. T4t ca déu co tai san dam bao va mirc loi sut dau tw hap dan. Dac biét, khach
hang c6 thé d& dang tiép can voi san phdm S-Bond théng qua tinh n&ng mua ban trai phiéu online trén

bang gia théng minh SSI iBoard va hé théng giao dich truc tuyén SSI Webtrading.

08/2020: SSI chinh thic ra mét dich vu M& tai khodn trwc tuyén 100% - (bng dung cdng nghé eKYC
(Electronics Know Your Customer), gitp Nha du tw co thé mé tai khodn tai SSI nhanh chong chi sau vai
phut thao tac, giao dich dwgc ngay ma khéng can phai dén céc chi nhanh/phong giao dich cia SSI. Cong
nghé eKYC la canh clra dau tién @& khach hang tiép can chudi dich vy va giao dich sb clia SSI, giup
Cong ty co thé phuc vu khach hang tot hon moi lic — moi noi, déc biét tai cac tinh thanh noi chwa cé chi
nhanh, phéng giao dich va déi ngti méi gi¢i ctia SSI.

09/2020: Tiép tuc dem t&i lwa chon dau tw da dang va hiéu qua nhéat cho khach hang, SSI giéi thiéu san
phdm m&i S-Savings, san pham théa thuan quan Iy dong tién cta khach hang cho SSI nham dép (ng
nhu cu téi wu hda dong tién nhan réi dudi hinh thire quan ly tién gl cd xéc dinh 1&i suét va ky han. San
pham S-Savings c6 loi suét hap din so voi tién glvi ngan hang, ky han linh hoat tinh theo ngay/ tuan/
thang/nam. Khach hang cé thé chi dong kiém soat dong tién, khong lo lang bé 1& co' hdi dau tw véi lya
chon tét toan treéc han ma van dam bao loi suét theo thoi gian thuc gii. San phdm nay ciing cho phép

khach hang tily chon lién két voi tai khoan giao dich ky quy dé gia tang strc mua chirng khoan.

11/2020: Tinh nang giao dich tién trén bang gia iBoard dwoc ra mat, gitp nha dau tw linh hoat quan ly
dong tién dAu tw, chuyén tién tir tai khoan chirng khoan ra tai khodn ngan hang, chuyén tién néi bé gitra

cac tai khoan chipng khoan va ndp tién ky quy giao dich chirng khoan phai sinh nhanh chéng va tién loi.

12/2020: Tinh nang giao dich san phdm S-Savings trén bang gia iBoard dwoc ra méat, gitip khach hang co
thé thuc hién cac thi tuc givi tién, tat toan truc tuyén don gidn, nhanh chéng tai bang gia iBoard ma

khoéng can dén cac Chi nhanh/Phong giao dich ctia SSI.

Ciing trong nam 2020, SSI trién khai két néi thanh céng v&i 8 ngan hang lon tai Viét Nam, gidp cho céc
giao dich tién clia nha dau tw dwoc thuc hién tién lgi, ngay lap tirc va hoan toan mién phi. Véi muc tiéu
cung cép nhidu tién ich cho nha dau tw, SSI ciing da cé ké hoach trién khai tinh nang lién két tai khoan
giao dich chirng khoan v&i tai khoan ngan hang, gidp nha dau tw co thé nop tién tir.tai khoan ngan hang

vao tai khoan giao dich chirng khoan ngay trén cac hé théng giao dich truc tuyén clia SSI.

Trién khai ddng b nhidu giai phap phuc vu Khach hang To chirc
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Déi voi nhom Khach hang to chire, Dai dich Covid-19 da gay anh huéng rat 16n dén toan bd cac hoat
dong tiép can, phat trién khach hang muc tieu khi SSI khéng thé tiép can triec tiép khach hang, dan dén
quy trinh mé tai khodn gan nhw ngirng tré. Khach hang té chirc nudc ngoai da co nhiéu sw thay déi trong
hanh vi. cach thirc lam viée, quyét dinh giao dich @& phu hop vai tinh hinh méi. Viec day manh hoat aéng

marketing tai cac thi truong cling gap kho kh&n do han ché di lai, tiép xtc.

Trong béi canh d6, SSI da kip thoi trién khai déng bd nhiéu gidi phap nh&m vuot qua khé khan tie Bai
dich, cu thé:
. Déi véi mang Phat trién Khach hang Té chirc:
o Dadang hoa cac san pham, dich vy cho khach hang hwong t6i chi dong cung cép théng
tin va tw van dau tw
o Lién tuc cap nhai vé tinh hinh dich bénh, tac déng clia dich t&i nén kinh t& va doanh
nghiép, tinh hinh kinh doanh va phuyc hdi clia cé&c nganh va doanh nghigp, trién vong kinh
doanh, ¥ twéng dau tw v.v... t&i khach hang
o Phat trién cac kénh théng tin moi dé giao tiép voi khach hang phu hep hon V@i tinh hinh
khach hang hau hét lam viéc tai nha
o Gioithiéu ra cac san pham moi duoc khach hang danh gia cao nhur:
¢ Daily Morning Highlights
« Weekly Market Recap and Comments
« Quarterly Sales Pitch
o Nhanh chéng chuyén hwéng tiep can cac quy ghu tw chi déng va cac dbi tac tai cac thi
trrong chinh nham nang cao luong khach hang chi déng dau tw vao Viét Nam thay vi
viéc phu thude vao nhom khach hang chi sb nhw tredc day.
. Péivei mang Quan hé Doanh nghiép & Nha dau tuw
o Cac chuong trinh gép g& doanh nghiép hang thang dwoc chuyén thanh hinh thirc online
theo tirng nhém nganh mai thang. Song song vai do, cac yéu cau duoc tiép xuc va trao
abi voi doanh nghiép Viét Nam i phia nha gau tw Géu awoc dap ng khong gian doan
qua cac nén tang giao tiép online cling véi s phdi hop nhuan nhuyén i phia doanh
nghiép & gitip thong tin dwoc truyén tai thong sudt.
o Cac hdi thao tai chinh lon thuéng nién danh cho khach hang t& chirc do SSI phdi hop
v&i cac cong ty chirng khoan nwéc ngoai dwoc dirng thuc hién d& han ché tiép xuc trong
giai doan Covid-19 va dwoc doi sang nam tiép theo voi thoi gian to chirc som hon.
o Covid-19 cing khién cac doanh nghiép danh gia lai mirc dé chuyén nghiép hoa trong

hoat dong quan hé nha dau tw va tang crrong hop tac, tim kiém suw tw van, hd tro tir doi
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ngd chuyén gia cia SSI d& cing déng hanh va cai tién quy trinh céng bb théng tin, tiép

xtic nha dAu tw va hé théng héa cac san pham cung cép thang tin cho thi trudng.

Doanh thu va I nhuén duy tri én dinh

Dich vu Chteng khoan SSI duy tri hoat déng én dinh, mang vé doanh thu 1.378,4 ty VND, va lgi nhuan
410,8 ty VND. Doanh thu ndm 2020 téng 5% so véi ndm 2019, trong do, doanh thu tw Khéi Dich vu
Chirng khoan Khach hang Ca nhan chiém 91% dat 1.261 ty VND, chi yéu dén tir phi méi gi¢i va phi tir
cac san pham tai chinh. Doanh thu ctia Khéi Dich vu Chirng khoan Khach hang T6 chirc chli yéu dén te
phi méi gi¢i giao dich trén san va ngoai san, cac khoan thu tir hop dbng tw van quy dau tw, cac hoat

déng tw van quan hé nha dau tw cho doanh nghiép, va cac hoat déng ban chéo vai cac Khéi Kinh doanh

khac ctia SSI.

Bén canh d6, v& mat co cAu td chirc, sau gan 2 thang trién khai md hinh dich vu triec tuyén hoan toan tai
Chi nhanh Nha Trang va Viing Tau d& phong, chéng Dai dich Covid-19, két qua cho thay sw hiéu qua khi
tiét kiém thoi gian, chi phi cho ca khach hang va Céng ty, trong khi dich vu cung cap cho khach hang van
dwoc duy tri 6n dinh. Trong I6 trinh chuyé&n d@bi s6 nhuw mét xu thé tat yéu va chién lwoc ma SSI Iwa chon,

SSI chinh thirc ap dung mé hinh dich vu trwc tuyén hoan toan tai Chi nhanh Nha Trang va Viing Tau ké

ttr ngay 10/06/2020.

1.2.  Dich vu Ngan hang dau tw

Dich vu Ngan hang P&u tw ctia SSI déng vai tré quan trong trong viéc xay dwng va cling cb thuwong hiéu
SSI. Dich vu Ngan hang dau tw bao gém:

e Tw van Tai chinh doanh nghiép: tw van cb phan hoéa doanh nghiép, tw van niém yét cb phiéu, tw van
dinh gia doanh nghiép, tw van tai cau tric vén doanh nghiép.

Dich vu thj treng vbn cb phan, von ng: Tw van phéat hanh va bao 1anh phat hanh cd phiéu, trai phiéu
doanh nghiép hodc cac cong cu phai sinh, lién két véi vén cd phan (equity linked securities) nhw trai
phiéu chuyé&n dbi, trai phiéu kém ching quyén v.v...

» Tuw van Mua ban & séap nhap doanh nghiép (M&A).

« Tw van trién khai cac san phdm co cAu (structured products) va cac san pham phai sinh

« Tuw van nghiép vu private equity

Nam 2020, TTCK Viét Nam vwot qua “ndm Covid-19” mét cach ngoan muc v&i s hdi phuc manh mé cla
cac chi sé chinh nhw VN-Index hay VN30-Index, thanh khodn thi treéng tang cao ky luc, huy déng vén
cho nén kinh t& cta thi treéng chirng khodan tang hon 20% so véi nam trudc.
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Tuy nhién, ti 1& giao dich clia nha dau tw nuéc ngoai trén tbng gia tri giao dich chi con 11,3%, giam thap
hon nhiu so vé&i cac nam trwdc day. Nha dAu tw nudc ngoai cing lién tuc ban rong, voi téng gia tri 813
triu USD n&m 2020. Cac lénh phong t6a, han ché di lai toan cau ciing co anh hudng Ién dén hoat dong
coa Dich vu Ngan hang Pau tw SSI, khi viéc gdp g& khach hang truce tiép gan nhw 13 khéng thé thuc
hién.

Trong béi canh khe khan dé, Dich vu Ngan hang Dau tw SSI van tiép tuc khéng dinh vi tri s6 1 trén TTCK
Viét Nam voi nhigu giao dich dat gia tri ky luc thong qua nhirng hinh thirc giao dich da dang va céu tric
phvc tap. CO thé k& gén mot s6 thwong vu An trong nam 2020 nhu sau:

. Tw vAn Ngan hang C& phan Thuong mai Quan 46i (HOSE- MBB) ban 21,43 trigu cb phiéu quy va
phat hanh riéng ié 64,31 triéu cb phiéu so cAp tri gia 100 triéu USD. Dot chao ban da thu huat sw tham gia
ciia nhidu Quf dau tw lon hang dau thé gi6i, va dwoc danh gia 12 dot chao ban cd phan tw nhén lon nhat
Viét Nam trong ném 2020.

_ Tuw vén Tap Goan Xang dau Viét Nam (HOSE - PLX) chao ban 28 trieu cd phiéu quy cho nha dau tw
dai chung, huy déng thanh cong 56,1 trigu USD

. Po6c quyén tw van giao dich chao ban 24,9% cb phan Céng ty Cb phan Dugc pham imexpharm
(HOSE — IMP) cho tap doan l&n nhit Han Quéc véi vi thé hang dau trong linh vue duge pham sinh hoc,
san xuat duoc pham va hoa chat. Gia thuc hién ia mirc gia cao nhét trong lich st giao dich co phigu cla
IME va vé&i quy md giao dich hon 35 trieu USD, thuong vu nay duoc coi la thwong vu M&A dwoc pham

i&n nhat tai Viet Nam trong nam 2020.

- Bén canh thi trweong cd phiéu, thi trwdng trai phidu doanh nghiép tiép tuc co thém mot nam “bting nd”,
dac biét la céc giao dich phat hanh trai phiéu riéng 1&. Trong nam 2020, SSI ¢& lam dai ly phat hanh
Churng chi tién gtri cho Céng ty Tai chinh Trach nhiém hiru han Mot thanh vién Home Credit Viét Nam,
va Ngan hang TMCP Céng Thurong Viét Nam (HOSE — CTG) voi tri gia 229 trigu USD va lam dai ly phat
hanh trai phiéu cho cac doanh nghiép hang @hu nhu: Ngan hang TMCP Phat trién T.P H&6 Chi Minh
(HOSE — HDB), Cong ty C6 phan DAu tr va Thwong mai TNG (HNX — TNG), Truong Bai hoc Van Lang,
Ngan hang TMCP A Chau (HOSE - ACB), Cong ty Cé phan Tap doan Taseco, Téng Cong ty ¢b phan
Thiét bj dién Viét Nam (HOSE — GEX), Cong ty cb phén Dién Gia Lai (HOSE — GEC), Cong ty Co phan
Tap doan Ha bé (HOSE — HDG) téng gia tri phat hanh 1én gén gan 800 trigu USD.

Két qua hoat dong tich cuc cia Dich vu Ngan hang DAu tw SSI trong béi canh kho khan dén tlr kha naéng
phéi hop chat ché va hiéu qua gilra nhan s hai midn, kign dinh voi chién lvoc "1y khach hang la yéu tb
trong tam, 1y hiéu qua lam thudc do trong moi hoat dong”. SSI tiép tuc chién lroc phat trién dai han
hwéng dén viec cung cép da dang san pham, dich vu hang diu t&i khach hang. Dac biét, trong nam
2020, Dich vu Ngé&n hang Pau tw SSI da duwoc tai co cau theo hwdng chuyén mén hoa, va ddi ngQ nhan
sw chéat lwong tiép tuc dwoc phat trién, htra hen s phat trién manh mé hon nira trong twong lai, khang
dinh vi tri Dich vy Ngan hang Dau tu hang dAu, dan dat tai TTCK Viét Nam.

Két thue nam 2020, doanh thu tir Dich vu Ngén hang Diu tw dat 20 ty VND, gidm nhe 2.,4% so v&i nam
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2019.

SSI tiép tuc nhan dwoc cac giai thwéng tir cac td chirc uy tin trong khu vire @éi véi mang Dich vu Ngan

hang Pau tu:

1.3.

Asiamoney

Ngan hang doanh nghiép va d4u tw tt nhat.
Alpha Southeast Asia:

Nha tw van thwong vu M&A tét nhat VN

The Asset

Nha tw vAn trong nwéc tét nhét cho khach hang té chirc va doanh nghiép ném 2020.
Nha tw van phat hanh cb phiéu tot nhat nam 2020.

M&A forum Vietnam
Té chirc tw van M&A tigu bidu ctia ndm 2019 — 2020 - Hang muc Cong ty Chirng khoan.

Quan ly Quy

Trong nam 2020, SSIAM tiép tuc cung ¢ép 3 mang dich vy chinh cho cac nha dau tw 1a Dich vu Quan ly
Quy dAu tw, Quan ly danh muc dau tw cho Khach hang Té chire, va Quén Iy danh muc dau tu cho Khach
hang Ca nhan. Téng tai san quan Iy chia theo cac dich vu cung cap nhu sau:

Hinh 4: Cac mang dich vu chinh
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Dir lidu tai ngay 31/12/2020
Ngudn: SSIAM

Trong Quy 1/2020, két qué hoat déng clia SSIAM cing bi anh hwéng kha manh b&i tinh hinh Pai dich
Covid-19. Tdng tai san quan ly gidm 22% (twong duong gan 1.000 ty VND) vao thang 4/2020 so v&i cudi
nam 2019, do thi trieéng giam diém va nha dau tu rt vén irong tam Iy hoang mang, lo s¢ déi véi dot dich
dAu tién nay. Thém vao do, sau khi can nhac cho lgi ich 16t nhét clia khach hang, SSIAM cling quyét dinh
dong hai quy &4u tw danh cho nha dau tw nwédc ngoai: Quy SSIAM SIF — Vietnam Active Value Portfolio
va Quy SSIAM UCITS — Vietnam Value Income and Growth Fund vao dau nam 2020 do TTCK Viét Nam
thay ddi khéng phil hop voi chién lugc dau tw ban dau cla hai Quy nay.

B&ng nd luc cla toan bd ddi ngil can bo, nhan vién, két qua kinh doanh ctia SSIAM da co s phuc hdi
nhanh chéng v& ngoan muc ¢ 3 quy cubi ndm. Tdng tai san quan ly tang din v&i sw thanh cong trong
viéc 18p cac quy Gau tw mai, tang quy md cac quy hién tai, cng nhw gianh dwoc mot sb khach hang dy
thac danh muc moi.

K&t thuc nam 2020, tbng tai san quan 1y ctia SSIAM dat 6.667 ty VND, t&ng 45% so voi cudi nam 2019.
Doanh thu ity phi quan ly dat 110% so vai k& hoach, tuy nhién giam 26% so V@i ndm tredc do sy phuc
hoi téng tai san quan ly dén chil yéu vao cudi nam. SSIAM hoan thanh vugt 21% ké& hoach loi nhuan dat

ra tlr dau nam.
Nhe s nd lwc khéng ngung trong béi canh khé khan nam 2020, SSIAM da dat nhiéu giai thwéng Ion i
cac Tap chi Tai chinh quédc té uy tin nhu:
e "Coéngty quan ly quy va tai san t4t nhét Viet Nam’ nam 2020 do Alpha South East Asia trao tang
e “Cdng ty quan ly quy tét nhat Viét Nam cho cac danh muc bao hiém va chuwong trinh hweu tri tw
nhan" nam 2020 do Alpha South East Asia trao tang
o “Téng Giam Péc clia Nam’ nam 2020 danh cho ba Lé Thi L& Hang (Tdng giam doc SSIAM) do
Asia Asset Management trao tang

e “Quy M&i clha Nam” nam 2020 cho quf ETF SSIAM VNFIN LEAD do Acsia Asset Management

trao tang

Dich vy Quén Iy Quf dau tw

Tinh toi cudi ndm 2020, SSIAM quan Iy hon 5.000 ty VND tai san tai cac quy dau tw trong nwdc va nuac
ngoai, tang 67% so voi nam 2019. TTCK Viet Nam phuc héi va tang manh trong cac thang cudi ndm nho
nidm tin kiém soat dich bénh va méat bang 1ai suét thap. Tinh chung nam 2020, lwong bom tién rong tir
ngan hang nha nwéc da gitp 1ai suat tidn gi¥i giam 1,5 - 3%/nam & tat ca cac ky han, lai suat cho vay
cing giam 0,5 - 2,5%/nam, giip day manh ching khoan tr& thanh kénh dAu tw hdp dan hon so vai tién
glri.
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Hinh 5: Cac quy dau tw do SSIAM quan ly

[ 55 ik P - N - ~
QUY MG CO PHIEL er’? THANH VIEN TU NHAN r—
|| Quy Béu Tu Loi Thé Canh o wa-SSIAN - QU
Beliond Daiwa-SSIAM o
Tranh Bén Vimg (SS1- . SSIAM VNX50 ETF
SCA) Vietnam Growth Fuad 11 L.P.
7 r F 2 ~
QUY MO TRAI PHIEU QUY THANH VIEN BDS QUY ETF
1 Quy Pau ’(Iéxsli'gg )Phiéu 881 7 8Si I1n’est3{;éeéx;]§§;uber Fund SSIAM ANFIN LEAD ETF
r" & . . g 4
N . QUY THANH VIEN TU NHAN 2 !
| QUYHUU IRITU = DAIWA-SSIAM = LY TTE
NCGUYEN {sap trién khai) . | SSIAM VN30 ETF
Vietnam Growih Fund IIT L.P. i
i g
QUY THANH VIEN TUNHAN |
1 Vietnam Growth Investment Fund
(VGIF)

Ngudn: SSIAM

N&m bét dwoc nhu ciu clia nha diu tw mong mudn dau tw vao chi sé thi truéng va chi sé nganh, SSIAM
da thanh I&p quj ETF SSIAM VNFIN LEAD, quj mé phong chi s& nganh dau tién tai Viét Nam, va quy
ETF SSIAM VN30 mé phdng chi sé VN30. Quy FIN LEAD dwoc niém yét vao thang Ba vai tbng gia tri
niém yét 262 ty VND va da dat hon 1.100 ty VND vao cuéi thang 12. Tinh dén cubi nam 2020, ty suét loi
nhuan ctia SSIAM VNFIN LEAD dat 35,6%, dwoc tap chi tai chinh quéc té Asia Asset Management binh
chon & “Quy md&i cla Nam” do tinh tién phong va tac déng tich cuc tir sw ra doi clia quy & thi trwong Viét
Nam. Qly ETF VN30 ciing duoc thanh 1&p ngay sau d6, va niém yét vao thang 8/2020, vai tong gia tri
niém yét ban dau dat 56 ty VND.

Déi v&i cac khach hang trong nwéc, SSIAM ciing linh hoat didu chinh dinh hwéng dau tv cla quy Quy
dau tw trai phiéu SSI (SSIBF), bién SSIBF thanh kénh dau tw thay thé cho kénh tiét kiém ngan hang,
mang lai loi suét h&p dan, trong béi cdnh Ngan hang Nha nwéc gidm Iai suét trong giai doan Covid-19.
Pdng thei, Céng ty cling ddy manh hop tac véi cac mot sé dbi tac phan phdi chinh cho quy nay. Cudi
nam 2020, quy SSIBF da tang quy mo lén 716 ty VND, gép 9,2 lan so v&i quy mé cudi nam 2019. Quy
dAu tw Loi thé Canh tranh Bén virng SSI (SSI-SCA) duy tri dwoc quy md trong khi nhiéu quj mé cd phiéu
khac trén thi trwéng chiu anh hwéng clia nha dau tw rit von, dat 498 ty VND, trong dwong tang 16% so
v&i ndm 2019 va tang 71% so v&i thang 03/2020.
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Tiép theo thanh cong ctia hai quy dau tw tw nhan (Private Equity — quy dau tw vao cac cong ty chua niém
yét trén san giao dich chirng khoan) ma SSIAM déng quan iy voi Daiwa, dbi tac chién lwoc cua SSI,
SSIAM va Daiwa da déng thanh 1ap quy Daiwa-SSIAM Il vao thang 10 v&i quy mé duw kién 100 trigu
USD, tap trung vao céc doanh nghiép tw nhan trong finh viwe lién quan gén tieu dung. SSIAM cing hop
tac cung CT Bright thuéc CP Group, tap doan lon nhat tai Thai Lan va Mercuria, cong ty quan ly quy
dwoc hd tro bai Ngan Hang Phat trién Nhat Ban, DBJ, d& dong thanh lap Qay Pau tw Tang tredng Viet
Nam (VGIF) v&i quy md dw kién 100-150 triéu USD.

Mot trong nhirng san pham tiém néng cla SSIAM trong trrong lai 12 san phdm quy huu tri ty nguyén.
Trong nhieng nam qua, SSIAM da nd luyc nghién clru, lam viéc véi cac ddi tac trén thi trrong G& chuén bi
cho si ra doi cda san pham nay. Dau ném 2020, SSIAM @& chinh thirc dwoc Bo Tai Chinh cap Giay
chirng nhan dd diéu kién kinh doanh quy huu tri t nguyén. Day |2 tién & & Cong ty dua san pham nay
ra thi tredng khi Gigu kién thi trueng phl hop.

k)

Dich vy Quan Iy danh muyc Aiu tw cho Khach hang t6 chic

Nam 2020, SSIAM tiép tuc duy tri sy hop tac chat ché va &n dinh véi cac khach hang 16 chirc, khong chi
la cac céng ty bao hiém Ién ma con phat trién méi quan hé véi nhivng khach hang td chirc khéc cod nhu
cAu Gy thac vén. Téng quy md tai san quan Iy cho khach hang t8 chuec dat 1.415 ty VND, tang 8% so voi
cung ky nam trieée. SSIAM cling dang lam viéc voi mot s6 khach hang khac && trién khal cac danh muc
ly thac méi trong ndm 2021 Vi nhirng thanh qua dat duoc trong mang khach hang bao hiém, SSIAM da
vinh du dwoc tap chi Alpha South East Asia trac tang gidi thudng “Cong ty quan ly quy tét nhét Viét Nam
cho cac danh muc bao hiém va chuong trinh huu tr tw nhan” nam 2020.

Dich vy Quan ly danh myc @iy tw cho Khach hang cé nhan

Quy md tai s&n quan iy cho khach hang ca nhan dat 191 t7 VND tinh dén cudi nadm 2020, gidm 18% so
v&i nam ngoai. Sé iweng khach hang ca nhan rut khoi dich vu Gy thac dang co xu hwéng tang trong nam
qua, do tam 1y lo so rdi ro tir Dai dich Covid-19, khi cé nhiéu sy kién kinh t&, chinh tri trén thé gioi dién ra
phirc tap, anh huwdng 1én bién dong ciia TTCK. Do mang nay chi chiém 2,9% tdng tai sén SSIAM dang
quan Iy, nén anh hwdng 1&n doanh thu, lo nhuan clia Cong ty khéng dang ké. SSI tin rang, dong vén ti
nha dau tw ca nhan van dang trong trang thai ché nhirng théng tin tich cwe nhu: viéc nang hang thi
trweng tir “can bién” 1én “thi truong moi ndi" cac chinh sach bao vé va ho trg nha dau tw, giao dich T+0,
mé& room nwoc ngoai cho céac nganh ngh& han ché... dé& quay tré lai trong thdi gian toi.

1.4.  Ngubn vbn va Kinh doanh tai chinh

Kinh doanh ngudn vén bao gbm:

« Cac hoat Gong giao dich dau tw vén théng qua cac Hop dbng tién givi, Uy thac, Mua ban lai (Repo)
trai phiéu, Mua ban gidy t& co gia Iai suat cb dinh va céac loai giao dich dugc co céu dac biét khac;

« Dich vu lign quan dén trai phiéu bao gdm Mai gioi, HG tro' hién thuc hoa cac nhu cau mua ban cla
nha Gau fw théng qua phuwong thire Gau thau, bao lanh phat hanh trai phiéu;

- Dich vu thiét k&, xay dung cac san pham céu tric dé dap (rng cac nhu cau vay von cling nhu dau tw
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vén cia khach hang véi mire 13i suat va théi han pht hop;
« Khdi Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh cé nhiém vu d&m bao thanh khoan va an toan cho tai san
Céng ty cling nhw cac nha dau tu.
Ngubn vén va Kinh doanh Tai chinh SSI da xuét séc duy tri va didu phéi ngudn vén én dinh, bén virng va
téng tredng, gop phan vao két qua kinh doanh bt phd ngoan muc clia toan Cong ty trong nam 2020 dac
biét nay.
N&n tang virng manh vé tai chinh cing d6i ngdl nhan sw day dan kinh nghiém trai qua nhiéu thang trém
va bién ddng clia thi trrong 1a tién @& d& mang lai két qua kinh doanh &n twong ma Ngudn vén va Kinh
doanh Tai chinh SSI dat dwoc trong nam, voi tbe do tang truwdng tai san trén 32% - twong dwong dat
35.769,5 ty VNB so véi mirc 27.044 ty VND cudi ndm 2019 - mirc tang trudng ky luc trong 3 ndm gan
day. Song song toc do tang trudng téng tai san, loi nhuan ctia Khéi ciing biit phéd manh mé, tang 48,6%
so v&i loi nhuan nam 2018.

Hinh 6: Két qua hoat déng Khéi Nguén vén va Kinh doanh Tai chinh. (ty VND)

10513

100

7594

800

3178

2017 2018

Ngudn: Béo céo tai chinh hop nhat SSI

Thanh khoan an tean, hiéu qua va dap &ng khéi lwong giao dich ngay cang cao cia thi trudng

Vé&i nhu cAu mé réng kinh doanh cda cac Khéi kinh doanh cta SSI trong ndm 2020, Ngudn vén va Kinh
doanh Tai chinh SSI da lam rét tét hoat dong didu phéi ngudn vén, ludn dam bao thanh khoan cla hé
théng va dap (rng day da, kip thoi va higu qua cho cac hoat ddng kinh doanh cla cong ty. Bén cach do,

viéc mé réng cac quan hé tin dung vé&i cac dinh ché tai chinh I&n trong va ngoai nwéc gidp SSI co thé
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tiép can voi cac ngudn vén da dang, gia hop Iy, duy iri tinh én dinh, hiéu qua trong viéc kinh doanh

ngudn vén.

Dic biét, thang 12/2020, SSI da ky két thanh coéng hop gbng vay vén tin chép tri gia 85 triéu USD -
twong dwong gan 2.000 ty VND v&i nhom 9 ngan hang nwdc ngoai, ding dau 1a Ngan hang Union Bank
of Taiwan (UBOT) — vén duwoc biét dén 1a Nha bang i&n nhét ddo quéc Bai Loan. Day |4 khoan vay tin
chép nwéc ngoai ion nhat 6bi voi cac CTCK tai Vigt Nam, 1a minh chitng cho viéc SSI ludn dé cao viéc
mé rong cac hoat @ong kinh doanh ngubn von théng qua viéc da dang cac dbi tac cd trong va ngoai
nwée. Khéng chi khang dinh vi thé va uy tin cda SSI, day cling 1a chién lwoc @& cong ty téi Lu hoa ngudn
vén, tir d6 tang cueong hidu qua hoat dong kinh doanh cta SSI b&ng cac san pham - dich vu da dang, co
tinh canh tranh, an toan, bén virng, téi da loi ich cho Nha dau tr va la nén tang, co s& cho sw phat trién
cla thi treeerng ching khoén chung.

Tang cwong hoat donyg kinh doanh céc san pham tai chinh ¢é ky han dai véi mive loi suét hap dan

va dam héo rii ro chép nhan dwoc

Mot trong nhieng diém nhén dac biét ndm 2020 ctia hoat dong Nguén vén va Kinh doanh Tai chinh SSI
chinh l& sw thanh cong trong viéc thuc hien tal phan bd hoat déng kinh doanh tr cac tai san tai chinh
ngén han véi mice loi suét thap sang cac cong cu ghu tw tai chinh co 1ai sudt cb dinh ¢ ky han dai hon
nhwng van dam bao tinh an toan cla hé thong. Bén canh @, trong co cAu kinh doanh cta Khéi nam
2020 c6 sw dong gop Ion tir hoat dong kinh doanh trai phiéu va cac san pham phai sinh. Day la két qua
clia mot chang duong xay dwng méng kinh doanh nay mét cach bai ban, d@at cao tinh an toan nhwng
ciing khdng bo qua céc co hoi Gau iw hép dan irén thi treong. Viéc Gy manh hoat dong kinh doanh trai
phiéu va cac san pham phai sinh gitip SSI tré thanh thanh vién tich cwe, di dau trén thj tredng nay, véi
doanh thu tang 217%. Téng loi nhuén clia mang kinh doanh trai phiéu va san pham phai sinh trong nam
2020 ciing dat mirc tang trudng virot troi, tang 266% so véi nam 2019, dong gop dang ké vao két qua

kinh doanh chung ctia SSI trong ndm 2020.

Bén canh viéc du tw truc tiép, SSI con tap trung vao mang phat trién cac san pham, dich vu danh cho
nhidu nhém déi twong khac nhau trén thj treeng nham hé tro nha dau tu c6 nhiéu co hdi phan bd ngudn
vén hiéu qua hon tir dé gép phan duy tri hoat ddng kinh doanh chirng khoén clia Khach hang véi SSI
ngay cang sau réng va lién tuc.

Day manh phat trién san phdm méi dé gia tng loi ich cho nha déu tw

San pham Trai phiéu S-Bond do SSI tao lap thi trwdng ra mat trong nam 2019 da duoc nha dau tw vd
ciing don nhan. Trong ndm 2020, tong khéi lwong trai phiéu S-Bond do SSI chao ban cho nha dau tw
tang gap doi so voi 2019 va déu duoc phan phdi hét chi trong vong 2 thang ké& tir ngay chao ban. San
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phadm nay cé nhiéu loi ich vwot tréi nhw tinh thanh khoan cao, nha d4u tw co thé d& dang mua - ban
online bat ci¥ Iic nao voi bang gia théng minh SSI iBoard cling nhw mang lai loi suét c6 dinh va an toan
cho nha dau tw do danh muc S-Bond déu dwoc SSI tham dinh ki lwdng va dap (ng cac bd tiéu chi danh
gia vé& chét lwong tai san, ty |& an toan von, dong tién hoat dong kinh doanh va chét lweng tai san bao
dam cta SSI.

Mo réng va ting cwéng phéi hep gitra cac Khéi Kinh doanh tai SSI nhim déy manh hoat déng
kinh doanh tai chinh

Trong nam 2020, Nguén vén va Kinh doanh Tai chinh SSI tich cuc hop tac ndi bé vaoi cac Khéi kinh
doanh khac nhdm mé réng mang kinh doanh cia toan b Cong ty, vi du nhw véi hop tac cing Dich vu
Ngan hang Dau tw trong céc giao dich huy dong va két néi vén vai thi tredng tai chinh quéc té véi cac co
hoi dAu tw hiéu qua va an toan trong nwéc; hd tre ban chéo cac san phdm nham da dang héa danh muc
san pham va da dang hoa déi twong khach hang tiém nang. Song song voi vigc duy tri va dam bao thanh
khoan, Khéi ciing tich cwc phéi hop voi Bo phan Phat trién San phdm nham toi uu héa ngudn vén kinh
doanh clia SSI trén nén tang téi vu héa cac cong cu tai chinh phuc vu cho cac nhom ddi tong khach
hang dang c6 nhu cau ngay cang cao ca vé& khéi lwong va chét lwong dich vu trén thi trwong, tir 46 mang

lai hiéu qua lgi ich téng thé ngay cang lén cho toan Cong ty.
2. Bio céo két qua hoat dong kinh doanh trong cac ndm gan nhét va Iy ké dén quy gan nhat

Bang 2: Két qua hoat dong kinh doanh hop nhéat cia Céng ty qua cac nam
Pon vi: Triéu déng

: ; Liy ké dén
Chi tiéu 2019 2020 % Tang Giam y

Quy 2/2021
Téng gia tri tai san | 27.044,115 35,769,528 32.26% 41,909,854
'Doanh thu thuan | 3301484 4,575,555 38.59% @ 3,303,038
" Loi nhuan thuan tir hoat déng kinh F |
1098617 1,552,458 41.31% | 1,261,696

doanh :
 Loi nhuén khéac 6,907 5,096 -26.22% | 1,850
- Téng loi nhuan trwdc thué . 1,105,524 = 1,557,553 40.89% | 1,263,546
Loi nhuan sau thué ctia cd dong Congty = - -

e 909,201 1,257,372 38.29% 1,015,296
Bién LNST/ Doanh thu thuan | 27.48% 27 .45% -0.11% 30.72%

" Nguén: BCTC hop nhat kiém todn nam 2019, 2020 va BCTC hop nhat Iy ké dén Quy 2/2021 cda SS!
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Cac chirng quyén ma coéng ty da phat hanh con lwu hanh tinh t&i ngay 01/09/2021:

WWW. SS1LCOM VN

Stt Tén chirng Ma ching Loai Ty lé Gia Ngay | S6lwong | S6lwong
quyeén quyén chirng chuyen thue dao dang lwu chao ban
quyen doi hién han hanh
1 Chirng quyén CFPT2105 Mua 4.9474:1 85.095 | 06/01/ 10.187.000 | 12.000.000
FPT/5M/SSI/C/ 2022
EU/Cash-10
2 Cht?ngquyén CHPG2111 Mua 5o 48.000 | 06/01/ | 20.841.000 | 25.000.000
HPG/5M/SSI/C/ 2022
EU/Cash-10
3 Chirng quyén CMSN2105 Mua 51 128.00 | 06/01/ 1.745.400 | 12.000.000
MSN/5M/SSI/C/ 01 2022
EU/Cash-10
4 Chfyngquyén CMWG2107 Mua 3,3222:1 109.63 | 06/01/ 3.138.600 7.000.000
MWG/5M/SSH/C 21 2022
/EU/Cash-10
5 Chl.'s’ngquyén CPNJ2105 Mua Bl 95.000 | 06/01/ 1.786.500 | 10.000.000
PNJ/BEMISSHC/ 2022
EU/Cash-10
6 Chirng quyén CVHM2107 Mua 51 110.00 | 06/01/ 7.475.500 9.000.000
VHM/SM/ISSHC/ 0 2022
EU/Cash-10
7 Chu=ngquyén CVIC2105 Mua 4,4444:1 106.66 | 06/01/ 2.037.200 | 11.000.000
VIC/5M/SSI/C/E 7| 2022
U/Cash-10
8 Chfvngquyén cvJc2101 Mua 51 120.00 | 06/01/ 195.300 9.000.000
VJC/5M/SSI/CI 0} 2022
EU/Cash-10
9 Chljvngquyén CVNM2109 Mua 5: 95.000 | 06/01/ 929,400 | 11.000.000
VNM/EM/SSI/C/ 2022
EU/Cash-10
10 | Ching quyén CVRE2106 Mua 2:1 28.000 | 06/01/ 3.292.100 | 16.000.000
VRE/BM/SSIIC/ 2022
EU/Cash-10 -
11 | Chirng quyén CKDH2104 Mua 2:1 44.000 | 19/01/ 6.500.000
KDH/5M/SSI/C/ 2022
EU/Cash-11
12 Ch:lmgquyén CMBB2104 Mua 2:1 32.000 | 19/01/ 8.000.000
MBB/SM/SSI/C/ 2022
EU/Cash-11
13 | Chirng quyén CNVL2103 Mua 5 105.00 | 19/01/ 5.500.000
NVL/5M/SSI/C/ 0 2022
EU/Cash-11
48
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14 | Chirng quyén CSTB2107 Mua 2:1 32.000 | 19/01/ 8.000.000
STB/5M/SSI/C/ 2022
EU/Cash-11

15 | Chirng quyén CTCB2106 Mua 5:1 55.000 | 19/01/ 11.000.000
TCB/5M/SSI/C/ 2022
EU/Cash-11

16 | Chirng quyén CVPB2106 Mua 54 65.000 | 19/01/ 9.000.000
VPB/5M/SSI/C/ 2022
EU/Cash-11

3. Tinh hinh t&i chinh

Coéng ty thu’b hién thanh toan ding han va day dd cac khoan ng dén han

'Cong ty thuc hién cac khoan phai ngp theo luat dinh.

Téng dw no vay (ngan hang, trai phiéu): tai ngay 31/12/2020: 24,498,017,503,183

Tinh hinh céng no hién nay (tdng sb no phai thu, tong s6 ng' phai tré):  tai ngay 31/12/2020

619,245,289,614

Tdng no phai thu
25,896,730,955,921

Téng no phaitra

Bang 3: Cac chi tiéu tai chinh chi yéu:

"1. Chi tiéu v& an toan tai chinh

- Gia tri vén kha dung:

8,248,448,489,495

8,200,483,986,889

- Rai ro (Rui ro thj treong, rdi ro
thanh todn, rai ro hoat déng, rdi ro
tédng thém)

2,5697,475,029,725

2,653,797,748,327

- Ty 1& vén kha dung:

317.56%

309.01%

Gia tri vén kha dung

8,248,448,489,495

8,200,483,986,889

Tdng rdi ro

2,597,475,029,725

2,653,797,748,327

2. Chi tiéu vé& kha nang thanh toan

- Hé sé thanh toan ngén han:

TSLD/No ngan han

1.36

1,12

- Hé sb thanh toan nhanh:

1.35

104

TSLD - Hang tdn kho

22,290,867,181,933

29,040,031,499,577

No ngén han

16,409,540,660,284

25,823,378,537,838

3. Chi tiéu vé co cau vbn

- Hé sb No/Tdng tai san

65.24%

72.40%

- Hé sé No/Vén chi s& hiru

187.67%

262.30%

4. Chi tiéu vé kha nang sinh |&i
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-Heé so;Lo’i nhuén sau thué/Doanh 27 48% 97 45%

thu thuan —

- H}? sO Lf_)’l nhuan sau thué/\Von 9.72% 12.80%

chi s& hiru

“Hé s6 Loi nhuan sau thué/Tong 3.359% 3 51%

tai san e e

- Hé s6 Lgi nhuan tir hoat déng

kinh doanh/Doanh thu thuan 0.20 0.a4
[ - Thu nhap trén c6 phan (EPS) 1,430 1,955

Ngubn: Bao cao tai chinh hop nhat kiém toan ndm 2020 SSI

Nam 2020, SSi ghi nhan doanh thu hop nhét dat 4.575,6 ty VND — tdng 38,59% so v&i doanh thu
nam 2019, dat 166% ké hoach kinh doanh. Loi nhuén hop nhét tredc thué dat 1.557,6 ty VND, tang
40,8% so voi két qua nam 2019, dat 179% ké hoach kinh doanh 2020 vé lgi nhuén. Két thic nam
2020, SSI c6 thng tai san la 35.769,5 tj VND-tang 32% so VO du ky, trong @6 mirc von chi s& hivu
13 9.872,8 t VND.

Hinh 7: Két qua Kinh doanh giai doan 2041-2020 {Ty VND)

5.000
4 000
3.000

2.000

1.000 . | I I I ZI

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Doanh thu thuan = LNTT

Ngudn: Béo cao Tai chinh Hop nhét SSI
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Hinh 8: Co’ cdu doanh thu hop nhét ndm 2020

0.6% 2,1%

£

w DVCK = Dau tu
; Ngudn vén & KDTC Quan ly quy va danh muc dau tu
m |B & khac

Ngubn: Béo céo Tai chinh hop nhét SSI

WWW.SSIL.COM.VN 51



[

BAN CAQ BACH

g NSO

Tén chirng quyén: Chirng quyén HPGIEMISSHCIEUICash-10 (Ma chivng guyén: CHPGZ111)

Tén (ma) chirng khoan co s6: HPG
Té chirc phat hanh chirng khoan co s&: Cong ty cd phan Tap doan Hoa Phat
Loai chivng quyén: chirng quyén mua
Kidu thwc hién: chau Au
Phwong thire thuc hién ching quyén: thanh toan tién
Thoi han: 5 thang
Ngay phét hanh du kién: trong thang 9 nam 2021
Ngay giao dich cudi cung: 04/01/2022
Ngay dao han: 06/01/2022
Ty 1& chuyén dbi: 5:1 (05 chirng quyen gdi 01 ¢d phiéu)
Gia thuc hién: 48.000 dong
Gia tri tai san bao dam thanh toan d kién: 50% gia tri chirng quyén dwoc phép chao ban
Gia chao ban du kién G6i véi chirng quyén phat hanh b6 sung: trong khoang gia tir 1.000 (mét
nghin) dong/chirng quyen den 7.000 (bay nghin) dong/chtrng quyén
Téng sé lwong chivng quyén chao ban bé sung: 12.500.000 (mwdi hai trigu nam tram nghin)
chirng quyén
Téng gia tri chitng quyén chao ban bé sung: du kién tir 12.500.000.000 (muoi hai ty ndm tram
triéu) déng dén 87.500.000.000 (tam muwoi bay ty nadm tram triéu) déng
Théng tin vé cac dot phat hanh chirng quyén cung loai trudc Go: Phat hanh l&n dau ma chirng
quyén CHPG2111 theo Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén sé 114/GCN-UBCK do Ch tich
Uy ban Chirng khoan Nha nuwoc cAp ngay 04/08/2021, va duoc niém yét 1an dau ngay
25/08/2021 v&i mot sb thong s6 nhu sau:
o Sé lwong chao ban: 25.000.000 (hai muoi 1am triéu) ching quyén
e Tdng gia tri chao ban: 42.500.000.000 (Bén muoi hai ty nam trém triéu) doéng
s Tbng sb chitng quyén dang lu hanh: 20.841.000 chirng quyén
s Tbng gia tri ching quyén dang lwu hanh (tinh theo gia thi treong tai thei diém béo
cao, néu co): 43.140.870.000 dong
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2. Théng tin vé chirng khoan co s&

- Chirng khoan co s& l1a cd phiéu: HPG clia Cong ty c6 phan Tap doan Hoa Phat
- Murc vbn héa: 213,358 ty VND (tai ngay 27/08/2021)
- Tinh thanh khoan, tinh hinh bién déng gia trong nam

«  Khéilwong giao dich trung binh trong nam: 20,067,000 c6 phiéu
o Gia giao dich cao nhét trong nam: 56,300 VNP
e Gia giao dich thAp nhét trong nam: 18,300 VND

- Thoi diém niém yét 1an dau cda chirng khoan co s&: 19/01/2006
- Chi sb gia/thu nhap (P/E) tai thoi diém thong ké: 8.5

e Linh virc hoat dong: Hoa Phat la Tap doan san xuét cong nghiép hang dau Viét Nam.
Khai dau tlr mét Coéng ty chuyén budn ban cac loai may xay dwng tir thang 8/1992,
Hoa Phat 1&n lvot m& rong sang cac Iinh virc khac nhw Noi that, dng thép, thép xay
dwng, dién lanh, bat ddng san va néng nghiép. Ngay 15/11/2007, Hoa Phat chinh thirc
niém yét ¢d phiéu trén thj truong chirng khoan Viét Nam véi ma chirng khoan HPG.

. Két qua hoat déng kinh doanh:
Cac chi tiéu Nam 2019 Nam 2020
1. Chi tiéu vé kha néng thanh toan
- Hé sé thanh toan ngén han 1.13 1.09
- Hé sé thanh todn nhanh 0.41 0.59
2. Chi tiéu vé co céu vén
- Hé s No/ Tong tai san 0.53 0.55
- Hé s6 no/ Vén chi s& hiru 113 1.22
3. Chi tiéu vé kha ning sinh l&i
- Hé sb Loi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan 11.90% 14.99%
- Hé sé Loi nhuan sau thué/ VCSH 15.86% 22.81%
- Hé sb Loi nhuan sau thué/ Téng tai san 7.45% 10.27%
- Hé s6 Loi nhuan tir HDKD/Doanh thu thudn 17.57% 20.98%
- Thu nhap trén cd phan (EPS) 2,726 5
53
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Chi tiéu 2019 2020 °% tang giam Quy 2/2021
Tdng gia tri tai san 101,776.03 131,511.44 29.22% 159,809
Vén chi so hiru 47,786.64 59,219.79 23.93% 73,984
Doanh thu 63,658.19 90,118.54 41.57% 35,440
Loi nhuan trudc thué 9,096.66 15,354.93 68.80% 10,349
Chi phi thué thu nhap
i . 848. 1.769 04

dosni nghidp (1,518.41) (1,848.77) 21.76% (604)
Loi nhuén sau thué 7,578.25 13,506.17 78.22% 9,745
Ty |& loi nhuén sau thué 15.86% 22 81%

trén von chl so hivu
3. Thoi gian phan phéi ching quyén

Trong vong t6i da muwai 1dm (15) ngay K& tir khi nhan duoc Gidy chirng nhan chao ban ching

quyén tr Uy ban chirng khodn nha nwoc, SSI sé 1ién hanh phan phéi chirng quyen cho nha
§Au tw. Thoi gian phan phéi cu thé sé theo Thong bao phat hanh cla SSI

Théng bao phat hanh chikng quyén

Trong thei han ba (03) ngay lam viéc ké tor ngay dwoc cép Giay chirng nhan chao ban ching
quyén, té chirc phat hanh cong b6 Ban cao bach va Ban théng bao phat hanh trén trang thong
tin dian i cta S& Giao dich chirng khoan va clia td chirc phat hanh theo quy dinh phap luat
v& cong bé thong tin trén thi treong chirng khoan.

Dia diém déng ky mua chitng quyén

Nha diu tw dang ky mua chirng quyén tai Hoi O, tat ca cac Chi nhanh, Phong giao dich,
Website www.ssi.com.vn cia Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI va kénh online tai SSI Web
Trading

Phwong thirc thanh toan
Cac phwrong thirc thanh toan mua chirng quyén nhuw sau:
_ Nop tién vao tai khoadn chi dan.

- Chuyén khoan: tlr tai khodn ngén hang vao tai khoan chi dén, hodc tir tai khoan ching
khoan ciia nha dAu tw tai SSI vao tai khoan theo chi dan.

. Toan bé sé tién thu duoc tir dot chao ban phai duoc chuyén vao tai khoan phong téa
nhan tién mua chirng quyén.

Thanh toan
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Tién thanh toan mua chirng quyén can dwoc ghi nhan vao tai khoan cia té chire phat hanh tai
ngay bat dau nhan dang ky mua va trwedc 16h ngay lam viéc cudi ciing trong ngay nhan dang
ky mua c;uéi clng. Céc Iénh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khoan chi dan sau thoi han
thanh toan sé dwoc coi la khéng hop 1é.

Trwdng hop sb tién thwe té thanh toan vao tai khoan chi dan khac sé tién ghi trén Gidy dang
ky mua chirng quyén cé bao dam, s6 lwong chirng quyén duoc phan phdi dwa trén gia tri nhé
hon gitra s6 tién thanh toan va gia tri dang ky mua ching quyén.

Cac lénh dang ky mua ch(mQ quyén khéng hop 1&:

- Lénh dang ky mua chirng quy&n nhd hon Iénh dat téi thiéu;

Nha Dau Tw da lam 1énh thanh toan nhwng khéng ghi phiéu 1énh dang ky mua ching
quyén;

- Lénh thanh toan ghi sai N&i dung chuyén tién;

Lénh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khoan SSI sau th&i han thanh toén;

- Giay dang ky mua chirng quyén c6 bao dam ghi sai N6i dung théng tin.

Nguyén téc phan phdi chirng quyén

Trong trwéng hop tdng sb lvong chirng quyén dang ky mua cda tat ca cac nha dau tw Ion
hon sb lwong chao ban, chirng quyén sé duwoc phan phdi theo ty 1&. Sé chirng quyén nha dau
tw nhan dwoc sé duwoc tinh = sé lwgng chirng quyén nha ddu tw déng ky mua * (tdng s
Irong chao ban/ tdng sé lwong chirng quyén dang ky mua hop & cla tat ca cac nha dau tw).

Nguyén tic gia phan phdi chivng quyén

Gia phan phéi chirng quyén sé la mot mire gia duy nhét dwoc SSI théng bao tai Théng bao
phéat hanh chieng quyén sau khi SSI dwoc cép Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén.
Nguyén tic [am tron: s lwong chirng quyén phan bd cho nha dau tw sé dwoc lam tron dén
hang tram v&i nguyén téc Iam tron xudng. Phan 1& don vj sé bi hly bd.

Xac nhan két qua phan phéi chirng quyén: trong vong 02 ngay lam viéc sau ngay két thic
d&ng ky mua chirng quyén, SSI sé& glvi thong bao duw kién két qua phan phbi chirng quyén toi
nha dau tw qua hinh thirc thw dién tir (email).

Két qua phan phdi chirng quyén chinh thirc sé do Trung Tam Lwu Ky Chirng Khoan thue hién
phan bd truc tiép vao tai khoan chirng khoan clia Nha dau tw da dang ky tai Gidy dang ky
mua chirng quyén cé bao dam.

S6 lwgng chirng quyén dat mua téi thidu: 100 chirng quyén

Thei han va cach thive tra lai tién dat mua ching quyén
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Trwong hop iénh dang ky mua chirng quyén khong hop 1&/ hodc duoc phan phbi theo 1y 1€,
trong vong 05 ngay lam viéc sau ngay két thuc dang ky mua chirng quyén, Té chire phat hanh
<& chuyén tra lai tién cho nha dau tw theo hinh thire chuyén khodn vé tai khoan nha Jau tw da
dsng ky trong Gidy dang ky mua chirng quyén co bao dam.

Quy trinh dat mua chirng quyén c6 bao dam khi SSl| phat hanh nhw sau:

- Bwoc 1: Nha dau tw nhén va dién dly di thong tin vao “GIAY DANG KY MUA
CHUNG QUYEN CO BAO DA theo mau

. Rwée 2: Nha diu twe ndp tién mét hodc chuyén khoan dén tai khoan co6 thong tin

nhw sau:
Tén ngudt thy hudng: Céng ty o phén Chivng khoan SSI
56 tai khoamn 22210000145989
Tai Ngan Hang. DALt & Phat triégn Viet Nam, CN Thanh Xuan

Néi dung

it Tran Van A, CMND 012345678, nop tien mua 5000
o chivhg quyén XXXX CTCP YYYY

- Bwéc 3: Nha giu tw ndp B hd so Dang ky MUA chirng quyén c6 bao dam tai cac
Quay DVKH cia SSi

02 Ban chinh “Gidy dang ky mua chirng quyén cé bao dam” hop 1é

©

« 01 Ban sao gidy ndp tién mat hoac dy nhiém chi
e 01Bansaohoplé CMND

e 01 Gidy Gy quyén (néu cd)

« 01 Ban sao hop 1& Gidy xac nhan Ma sb giao dich tir VSD & Ho chiéu (danh cho NBT
Nwdc ngoai)

« 01 Gidy xéc nhan tir ngén hang v& viéc md tai khoan gop von mua cb phan (CCA) hodc
tai khoan vén dau tw gian tiép (danh cho NBT Nudc ngoai)
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01 Ban sao hop 1& giady dang ky mé tai khoan néu Nha dau tw dang ky tai khoan luwu ky
chirng quyén tai CTCK khong phai SSI (néu co)

02 Ban chinh “Gidy déng ky mua chirng quyén cd bao dam” hop &

01 Ban sao hop 1é Gidy chu*ng nhan dang ky doanh nghlep

01 Ban sao hop |& cac loai gidy t& lién quan dé&n thay d@bi théng tin §&ng ky doanh nghiép
(néu co)

01 Ban sao Gidy nop tién mét hodc Uy nhiém chi

01 Ban sao CMND hoéc H& chiéu cta ngudi dai dién phap luét

01 Ban sao Gidy Uy quyén cho ngudi dai dién thay mét t6 chic

01 Ban sao hop 1é Gidy xac nhan Ma s6 giao dich t&r VSD (danh cho NBT Nwdc ngoai)
01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viec mé tai khoan gop von mua cb phan (CCA) hoac
tai khoan von dau tw glan tiép {danh cho NBPT Nwéc ngoai) :

01 Ban sao hop 1& gidy dang ky mé tai khoan néu Nha dau tw dang ky tai khoan lwu ky

chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu cé)

e
(L

. A > : P
4 fa ' ;

[y
b4

5.1. Trwdng hop thanh toan bang tién:

5.1.4.

Quy trinh thanh toan:

(1) T chirc phat hanh (TCPH) gl hd so' théng bao thic hién chirng quyén day dd, hop

I& dén VSD cham nhat bay (07) ngay lam viéc trwéc ngay dang ky cudi cung, trong do

c6 cac thoéng tin sau:

- Théng tin vé& ngay dang ky cudi cung: Ngay dang ky cudi ciing la ngay lam viéc thr
2 sau ngay giao dich cudi ciing tai SGDCK. Trwong hop thuc hién chirng quyén
do dao han, ngay dang ky cudi ciing la ngay dao han chirng quyén.

- Théng tin v& ngay thanh toan: Ngay thanh toén la ngay lam viéc thir 5 ké tir ngay
dang ky cudi cling

(2) TCPH giri van ban thong bao vé gia thanh toan chirng quyén dén VSD cham nhét vao

ngay dang ky cudi cung.

(3) Viéc thanh toan cho nguwdi s& hiru chirng quyén chi ap dung trong tredng hop chirng

quyén co ai.

57
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(4) Trong vong mét (01) ngay lam viéc ké tir ngay nhan dwoc hd so day da, hop 18 cla
TCPH, VSD lap va glri cho HSX va cac Thanh vién Théng bao vé& viéc chét danh sach
hguei sé hitu dé thiec hién chirng quyén.

(5) Cham nhat vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi ciing, VSD lap va chuyén
Danh sach ngudi so hiru chirng quyén lwu ky dwdi dang chirng tlr dién ttr cho thanh
vien Iwu ky, t& chibe mé tai khoan trec tiép.

(6) Thanh vién luu ky (TVLK), t& chirc mo tai khoan truc tiép co trach nhiém dbi chiéu
thong tin ngudi s& hiru chirng khoan trong Danh sach do VSD cung cép vai thdng tin
do thanh vién leu ky, té chirc mo' tai khoan truc tiép dang quan Iy va gl cho VSD
Théng bao xac nhan dudéi dang ching tir dién tcr cham nhéat vao 11h00 ngay lam viéc
lidn ké sau ngay dang ky cudi cing dé xéc nhéan chép thuan hoac khéng chap thuén
cac théng tin trong Danh sach. Trwedng hep khong chap thuan do cd sai sot hogc sai
léch sé lieu, Thanh vién I ky, t6 chire m& tai khoan trre tiép phai gtri thém cho VSD
van ban trong d6 néu rd cac thong tin sai sot hoac sai léch dé phéi hop voi VSD diéu
chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSD sé& cung cép lai Danh sach @& hiéu chinh dudi
dang chirng tt dién tlr cho TVLK, t4 chivc ma tai khoan truc tiép.

(7) Vao ngay lam viéc thir 02 sau ngay dang ky cudi cung, VSD glri TCPH Danh sach
thng hop ngwdi s& hivu chirng quyéen

(8) TCPH gl Théng bao xac nhan Danh sach tong hop ngwoi so hivu chirng quyén cho
VSD cham nhét vao ngay fam viéc thir 03 sau ngay dang ky cudi cling. Trwerng hop
khéng chép thuén théng tin trong Danh sach, TCPH phai glvi théng bao bang van ban
cho VSD néu ré ly do.

(9) Trong vong moét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dugc Thong b&o xac nhan cla
TCPH, VSD gtvi van ban thng bao cho Thanh vién lwu ky, t& chirc mo tai khoan truc
tiép c6 lign quan xac nhan viéc phan bo ti&n do thwe hién chirng quyén.

(10) Cham nhat hai (02) ngay lam viéc triede ngay thanh toan tién, TCPH chuyén du sb
ti&n thanh toan cho ngwei s& hivu chirng quyén luu ky vao tai khoan tién theo théng
bao clia VSD. Tredng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay
lam viéc triée ngay thanh toan, TCPH phai théng bao bang van ban cho VSD néu ré
ly do cham chuyén tién. Can clr vao coéng van cha TCPH, VSD s& thong bao cho
TVLK, t& chirc mé tai khoan triec tiép co lién quan.

(11) T_ién thanh toan cho ngudi s& hivu_chirng quyén lwu ky duwoc VSD phan bd vao tai
khoan clia TVLK, t& chirc m& tai khoan tryc tiép lién quan trong ngay lam viec lién
tréc ngay thanh toan. TVLK chiju trach nhiém phan bé tién cho khach hang s& hitu
chirng quyén lwu ky trong ngay thanh toan.

(12) Trwong hop TCPH thong bao ching quyén khéng co lai va khdng phai thanh toan cho
nguwoi so hiru chirng quyén, trong vong 01 ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc van
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ban clia TCPH, VSD gtri théng bao cho SGDCK va cac Thanh vién vé viéc hay dot

chét danh sach thuc hién chirng quyén.

- S6 tién thanh toan cho mét don vi chirng quyén Ia sé tién trén mét don vi chirng

quyén trong trieng hop Gia thanh toan Ién hon Gia thuwe hién, dwoe tinh i chénh

lech gitra Gia thanh toan va Gia thuwc hién, bang [(Gia thanh toan — Gia thwc hién) /

Ty Ié chuyén déi].

Sé tién thanh toan rong la sé tién thanh toan gidm trir cac chi phi thyc hién quyén

(néu cé).

- Truong hop nha dau tw khéng dat 1énh thie hién chirng quyén, chirng quyén cé
lai dworc tw dong thuwe hién theo phwong thire thanh toan béng tién vao ngay dao
han.

5.2. Cac bién phap x( ly trong triwdng hop td chive phat hanh mét kha ning thanh toan:

Khi Céng ty bi mat kha nang thanh toan, hodc thwc hién chia tach, hop nhét, sap
nhap, giai thé, pha san thi viéc bdo dam quyén loi cho nha dau tw s& hiru chirng
quyén dwoc thuc hién theo quy dinh cla phap luat c6 lién quan ap dung déi véi cha
no c6 bdo dam mot phan va phwong an chia tach, hep nhéat, sap nhap, giai thé hodc
pha san va cac quy dinh vé xtr Iy trwdng hop dac biét tai Diéu 15 Théng tw sb
107/2016/TT-BTC hwéng dan chao ban va giao dich chirng quyén cé bao dam va cac
quy dinh stra d6i, bd sung (néu co).

Quyén clia ngwdi s& hitu chirng quyén mua: ngwdi s& hiru chirng quyén mua dwoc
nhan khoan ti&n chénh l&ch khi gia ctia chirng khoan co' s& cao hon gia thwc hién tai thoi
diém thuc hién;

Trwong hop khéng du tai san dé thanh toan thuc hién ching quyén, viéc giai quyét
quyén loi cho ngwdi s& hiru chirng quyén thure hién theo quy dinh phap luat lién quan ap
dung déi v&i chl no' 6 bao ddm mat phan:

Trong trudng hop chirng quyén bi hdy niém yét do to chirc phat hanh dinh chi, tam
ngirng hoat dong; hop nhat, sap nhap, giai thé, pha san hoac bi thu hdi Gidy phép thanh
lap va hoat Gong; khi bi phat hién hd so dang ky chao ban chirng quyén cé nhirng théng
tin sai léch, bé sét ndi dung quan trong cé thé anh hudéng téi quyét dinh dau tw va gay
thiét hai cho nha dau tu; do chirng khoan co’ s& bi hdy niém yét; hodc khéng thé xac dinh
dwore chi sé chirng khoan vi cac nguyén nhan bét kha khang da dwec quy dinh ré tai bd
nguyén tac vé xac dinh chi s6; hoac do S& Giao dich Chirng khoan xét thay can thiét dé
bdo vé& quyén loi clia nha dau tuw.
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Cach tinh gia thanh toéan chirng quyén cho nguoi s& hiru chirng quyén ké tlr ngay hdy
niém yét co hiéu lwc nhw sau: st dung céng thire Biack Scholes:

C=(N(d,)S — N(d)Xe ")k

Copsn f @™
alzL‘;_|+l:'}'¢+—ﬁ_-]T

Voi: i, = : —
i oy T

{'1.’3 = dl = f.T"-f—?:
Trong do:
. Gia thanh toan clia chuing quyén mua tai ngay hiy niém yét chieng quyén co bao
dam;
N(d. 1, N(d,):Xéc sudt phan phéi chudn tich idy;

X: Gia thiee hign cla chirng quyén;

S Gia chirng khoan co so tai ngay giac dich lién treedre ngay hay nigm yét chirng quyén
co bao dam,

T: Thoi gian con lai dén khi dao han: ia s6 ngay ké tlr ngay tinh toéan dén ngay dao han
chirng quyén;

r,:Lai suét phi rliro {TCPH st dung 1&i suét VNIBOR ky han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

&+ 6 bién déng gia ky vong clia chirng khoan co s& (TCPH str dung o bién dong gia
ciia chirng khoan co s¢ trong qué kher @& d bao mirc bién dong cua chung khoan co
s& trong twong lai).

Volatility 40% —60% ,

Gia tri hé so delta ctia ching guy&n mua theo cong thire Black Scholes:
DeltaCALL = N (d1)

Trong do:

DeltaCALL |a gia tri delta cGa ching quyén mua.

N(d1) la xac suat phan phoi chudn tich lay, v&id1 duwg

¢ xac dinh theo cong thire dinh gia Black Scholes.
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k: ty I& chuyén ddi ctia CW va cb phiéu

7.1.1. Cac triedng hop diéu chinh chirng quyén: Gia chirng khoan co sé bi diéu chinh do

td chirc phat hanh chirng khoan co s& chia cé tirc bang tién mat, phat hanh cé phiéu
dé tra cé tire, phat hanh cb phiéu dé tang vén cb phan tlr ngudn vén chii s& hiru, phéat
hanh cd phiéu m&i. Cac tredng hop didu chinh khac sé& cén ci theo quyét dinh diéu
chinh ctia SGDCK.

7.1.2. Cong thirc didu chinh gia thwe hién va ty 1& chuyén dbi khi diéu chinh chirng quyén

nhw sau:

- Giathwe hién méi = Gia thwe hién ¢ x (Gia tham chiéu da didu chinh cla tai san
c& s& tai ngay giao dich khéng hwéng quyén/ Gia tham chiéu chwa diéu chinh
clia tai san c& s& tai ngay giao dich khéng huéng quyén)

- Ty I& chuyén d6i m& = Ty I& chuyén ddi cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla
tai san c& s& tai ngay giao dich khéng hwéng quyén/ Gia tham chiéu chuwa diéu
chinh ctia tai san co s& tai ngay giao dich khéng huwdng quyén)

Theo Céng van s6 1468/BTC-CST vé viéc chinh sach thué dbi vai chirng quyén co bao dam ban
hanh ngay 05 thang 02 ndm 2018 hwéng dan vé thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép,
thué thu nhap ca nhan déi véi chirng quyén c6 bdo dadm. Cu thé nhw sau:

a)

b)

Trwdng hop truwdc ngay dao han, nha dau tw chuyén nhwong chirng quyén

Do chitng quyén c6 bao dam dworc giao dich twong tw nhw chirng khoan co s& nén khi
chuyén nhueng chirng quyén cé bao dam thi thu nhap tir khoan chuyén nhwong chirng
quyén sé ap dung thué dbi v&i chuyén nhuwong chirng khoan, duwgc xac dinh béng gia
chuyén nhuwong chirng quyén cé bdo dam tirng lan nhan (x) voi thué suat 0,1%. Trong
do:

Gia chuyén nhwong chirng quyén cé bdo dam tirng lan la gia khop Iénh chirng quyén
trén Sé& giao dich chirng khoan nhan (x) Sé lvong chirng quyén.

Trwdng hop trwde ngay dao han, chirng quyén bi hiy niém yét

Thu nhéap tir chuyén nhwong chirng quyén dwoc xac dinh bang gia chuyén nhwong
chirng quyén c6 bao dam tirng 1&n nhan (x) véi thué suét 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khoan 1 Diéu 9 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 clia Bo Tai chinh hwéng dan chao ban va giao dich chirng quyén cé bao dam
thi gia chuyén nhwong chirng quyén cé bdo dam la:
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+ Gia mua lai theo murc gia thi treong cla td chirc phat hanh théng qua hoat ddng tao 1&ap
thi treeng nhan (x) S6 lwgng ching quyén (trwdc ngay hay niém yét co hiéu lyc); hogc

+ Gia thanh toan chirng quyén do t6 chirc phat hanh cong bd nhan (x) 6 lwong chirng
quyén (sau ngay hly niém yét co hiéu luc).
Gia thanh toan ciia chirng quyén theo quy dinh tai khodn 3 Biéu 9 Thong tu sb
107/2016/TT-BTC.

) Taithoidiém nha dau tw thue hién quyén
Do hién hanh méi quy dinh thie hién quyén chuyén giao bang tién nén thoi diém phat
sinh thu nhap la thoi diém nha dau tw thue hién quyén. Tai thoi diém thuc hién quyén
chuyén giao bang tién, thu nhap ciia nha dau tw ap dung murc thué suat 0,1% trén gia
chuyén nhuong chirng quyén c6 bao dam tirng lan. Trong d6, gia chuyén nhuong ching
quyén cb bao dam tirng lin bang gia thanh toén cla ching khoan co s& nhan (x) (S6
lwong chirng quyén chia (1) cho Ty 18 chuyén &di).
Gia thanh foan cta chimg khoan co' & do Sé& giao dich chirng khoan cong bé theo quy
dinh tai Diéu 14 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC.
Lwu §: trong mét 0 trwedng hop, sb tién thué phai nop co thé cao hon sb tién thanh toan
ma nha dau tw nhan duoc tir th chive phat hanh, phy thudc vao twong quan gilra gia
thanh toan cla chirng khoan co' s& va ty & chuyén doi.

d) Theidiém xac dinh thu nhap tinh thué abi voi nha dau tw
Theri didm xac dinh thu nhap tinh thué la thoi didm nha dau tw chuyén nhugng chivng
quy&n mua trén hé thong giao dich clia S& giao dich chirng khoan hoac thri diém chirng
quy&n bi hiy niém yét hoac thoi gidm nha dau tu thuc hién quyén.

Gia dich vu trong linh vyc chirng khoan &p dung tai cac td chirc kinh doanh ching khoan, ngén
hang thuwong mai tham gia vao thi treong ching khoan duwec quy dinh chi tiét tai Biéu gia ban hanh
kém theo Thong tw s6 128/2018/TT-BTC ban hanh ngay 27/1 2/2018

Can ol vao mirc gia téi da, khung gia quy dinh tai Théng tw nay, cac to chirc cung cép dich vu

trong finh virc chirng khoan quy dinh tai Diéu 2 Théng tw nay quyét dinh murc gia cu thé phu hop
v&i thye té cung tng dich vu va quy dinh cia phap luat vé gia, phap luat co lién quan.

Gia dich vu trong linh vuc chirng khoan quy dinh tai Théng tw nay la gia khéng chiu thué gia tri gia
tang theo quy dinh tai Luat Thué gia tri gia t&ng va vén ban sira i, bd sung (néu co).

Nham dam bao thanh khodn cho cac chitng quyén dang lwu hanh, td chirc phat hanh co
nghia vy tao I&p thi trwérng cho cac chirng quyén do minh phat hanh, cu thé:
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Diéu 6 Nghia vu yét gia tao Iap thi trueong tai Quy ché hoat déng tao lap thi truong va phong
ngtra rui ro cta TCPH chirng quyén c6é bdo dam tai S& Giao Djch Ching Khoan Thanh phd
Hé Chi Minh quy dinh nhw sau:

9.1. Nghia vu yét gia tao 1ap thi trwong

Té chirc phat hanh phai tham gia d@at I&nh tao 1ap thi trrong trong vong (05) phat ké tir
khi cé mét trong cac si viéc sau day xay ra:

Chi c6 1&énh bén mua hodc bén ban chirng quyén;
Khéng c6 |énh bén mua va bén ban chirng quyén;

Ty & chénh léch gia trén thi treong vuot qua 5%. Ty 1€ chéch léch gia la ty 1& phan
tram cla (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhéat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia dat lénh, tb chirc tao 1ap thi trwéng phai tuan thi:

Khéi lwong mdi 1énh téi thiéu la 100 chirng quyén;
Loai 1&énh s dung la I&nh gidi han;
Gia dat 1énh phai dam bao khéng vwot ty 1& chénh léch gig;

Trwéong hop khdng cé 1énh mua va Iénh ban ching quyén, t& chirc tao lap thi trong
phai yét gia hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va iénh chao ban);

Thai gian tén tai ctia I&nh trén hé thng giao dich t6i thiéu la mét (01) phat.

9.2. Mién trir nghia vy yét gia tao lap thj trieong

Trong cac trvéng hop sau, t6 chive phat hanh khong phéi thwe hién hoat dong tao lap thi
trwrdng:

Dot khép lénh dinh ky xac dinh giad mé ctra, nam (05) phut dAu sau khi két thic dot
khép lénh dinh ky xéc dinh gia m& cira va det khop 1énh dinh ky xac dinh gia dong
clra;

Tai san co sé clia chirng quyén bi tam ngirng giao dich;

Khi gia ly thuyét cta ching quyén duoc tinh theo céng thirc néu tai ban cao bach
clia t& chire phat hanh nhd hon hodc béng (muwdi) 10 déng;

Sé lwong ching quyén trén tai khoan tao 1ap thi truong khong dap ng khoi luong
t4i thidu cia lénh, tb chirc phat hanh dwoc mién dat Iénh ban;

Khi chwa cé chirng quyén nao dwoc lwu hanh (trudng hop t6 chirc phat hanh chuwa
ban dwoc ching quyén nao cho nha dau tu), td chirc phat hanh dugc mién dét Iénh
mua;
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- Trueng hop thuc hién hiy niém yét ching quyén, td chirc phat hanh duoc mién dat
&nh ban,

. Gia ching quy&n tang kich tran (dir mua trén), t& chirc phat hanh dwoc mién dat
lenh ban hodc Gia ching quyén giam kich san (dw ban san), 6 chire phat hanh
Guwoc mién dat lénh mua; L

_ Gia chirng khodn co s& tang kich tran (dw mua tran), t& chirc phat hanh dwoc mién
@&t 1enh ban @i véi ching quyen mua va dirgc mi&n d&t 1&énh mua ddi voi ching
quyén ban;

. Gia chirng khoan co s& giam kich san (dw ban san), & chirc phéat hanh dugc mién
dat 1enh mua ddi véi ching quyén mua va duoc mién dat 1énh ban dbi voi ching J
quyén ban;

- Chirng quy&n dang & trang thai co |ai tor 30% iré 1én (tirc chirng quyén mua dang co
gia chirng khoan co s¢ cao hon 30% so voi gia thuc hién hodc chirng quyén ban -
dang c6 gia chirng khoan co so thép hon 30% so voi gia thuc hign), t& chive phat
hanh dwoc mign dét ténh ban;

Trong mirei hon (14) ngay treoc ciching quydn o ke,
Khi xav ra cac su kién bat kha khang nhuw thién tai, hoa hoan, chién tranh

el

Cac tredng hop khac duwoc S& Giao dich Chirng khoan ap dung sau it GO ¥ kién

chép thuan cia Uy ban Chirng khoan Nha nuwoc.

, .
W3 AAELA R T i o SRR RIR BN gl INCESRE 4% a2 A
Vi QUAR TR KU RU Lo MG QGUYEN CO BAL

Bwde 1: Nhan dién cac rui ro €6 thé phat sinh tir hoat dong kinh doanh chirng quyén

. Rui ro thanh toan: RGi ro khi SSI khéng thé thuc hién dwoc mot phan hodc toan bd cac
nghta vu da cam két déi voi nha dAu t, chang han nhw SSI bi mét kha néng thanh toan L
khi nha dAu tw thue hién quyén do khong cé @i cb phiéu hodc tién.

- Rui ro thi trwérng: RUi ro do sw thay déi gia ciia chirng quyén co bao dam va gia cla tai
san co so.

- Rui ro phap ly: RUi ro khi SSI bj vi pham hoac khéng tuan tha cac quy dinh va quy téc cla
phap Iuat hign hanh, d&n dén bi phat, canh cao, tam nglrng hoat déng ho&c bj rut gidy L
phép nghiép vu kinh doanh ching quyén.

- Rui ro hoat dong: Rui ro do cac ly do cong nghé (vi du nhu hé théng giao dich bi 13i, phan
mém tinh toan G& thue hién giao dich hedging bj I6i dan tei mua/ban chirng khoan co s¢
hoac chirng quyén nhidu hon trang thai trung hoa rii ro), nhan vién (khéng tudn tha quy
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trinh céng viéc,..), cac ly do bén ngoai (thién tai, chién tranh....), thiéu cac quy trinh hwéng
dan tai cac bé phan nghiép vu.

Rui ro thanh khoan: La rii ro khi cong ty khéng thé thuc hién dwoc hodc thire hién voi
phi cao hon cho giao dich mua/ban dé dat dugc trang thai trung hoa rii ro do ¢ phiéu
khong co hodc cé thanh khoan thap.

Bwée 2: Phan tich rai ro

Rui ro thanh toan: V&i quy mo cla SSI ciing nhw lich stk vé& viéc quan tri ngudn tién va tai
san thi mtrc d6 xay ra rli ro nay tai SSI la thap, bén canh d6 cdng ty ciing thwc hién hoat
déng hedging theo quy dinh d& dam bao cd phiéu thanh toan cho khach hang khi dén ngay
thire hién quyén. .

Rui ro thi trweeng: Day la rdi ro Ién nhét va cé kha nang xay ra cao trong hoat déng kinh
doanh va phat hanh chirng quyén co dam bao.

Rdi ro phap ly: Cé thé xay ra néu cong ty vé tinh khéng thwe hién ding mét hoat déng
nao do6 do thiéu y kién tw van tir bo phan Luat, hodc do chwa kip cap nhéat cac thay doi
trong quy dinh chinh sach.

RUi ro hoat déng: Rui ro xay ra cac I8i lién quan dén hé théng phan mém la co thé xay ra,
bén canh @6 la cac rti ro lién quan dén nhan vién lam sai quy trinh cling c6 thé xay ra.

Rii ro thanh khoan: Trong diéu kién thi triedng binh thwéng véi cac cd phiéu I&n thi rii ro
nay thap. Tuy nhién van cé thé xay ra rdi ro thanh khoan do cé cac théng tin tot/xau dot
bién cla doanh nghiép, hodc cac théng tin cé tac dong tiéu cwc t&i toan thi tridng.

Buwéce 3: Kiém soat rii ro

Rui ro thanh toan:
e  Nguyén tac phong ngtra rii ro
i.  Duy tri hé sé phong ngira rii ro trung hoa theo mét ty & nhét dinh nhwng khéng
thap hon yéu cau clia UBCK.
ii. Bén canh do6 céng ty ludn cé cac tai san dy phong dé dam.bao kha nang thanh
toan khi @én han.
e  Cach thwc hién
i.  Thuc hién giao dich mua/ban hang ngay tai san co s& hodc chirng quyén dé dam
bao ty 1& hedging theo mtrc trung hoa rdi ro
i. Danh gia rdi ro thanh khoan chung ctia céng ty bao gém ca nghia vu thanh toan duw
kién néu cé tir cac chirng quyén dao han.
iii. Co s& vat chat thuc hién: Hé théng phdn mém giao dich, phdn mém excel, cac
bao céo giam sat.
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- Ruiro thanh khodn:

e Nguyén tac phong nglra rii ro: dam bao chi phi giao dich phong ngira rdi ro @ muc
thap nhét.

e  Cach thwc hién: Ludn giao dich dé dam bao mét ty Ié trung hoa rii ro theo quy dinh,
chi phat hanh chirng quyén voi cac cd phiéu 16n va co thanh khoan én dnh. Bén canh
a6 1a quy dinh khéi luvong cb phiéu hosc tai sén co s& t&i da bat budc phai thuwe hién
giao dich mua/ban &é han ché rdi ro thanh khoan.

. Co s& vat chat Hé théng phan mém giao dich, cac bao cao giam sat

- Ruiro hoat déng:
e  Nguyén tic phéng ngtra rii ro: giam thidu téi da xay ra cac s kién rdi ro hoat dong.
e Cach thwc hién:

i,  Céc bo phan kinh doanh xay dirng Gay di cac quy trinh hoat gong lien quan dén
kinh doanh chirng quyén cd dam bao.

i Thuwe hién dao tao Gay db cho cac nhéan st lién guan v& san pham, quy trinh d&
dam bao cac quy trinh dwoc thire hién dung va da.

ii.  Tién hanh dao tao nang cao nhan thire vé& rli ro va phong nglra rii ro cho toan b
nhan sy nham han ché cac gian ian co thé xay ra.

iy Kidm thir Ghy &l cac hé thong phan mem giao dich va hd tro trwedc khi dwa vao st
dung. Bén canh @6 la luén ghi nhan céc phan hdi cha khach hang hodc nhan vién
cong ty d& co didu chinh néu can.

v. Cé suw hb tro, kidm tra giam sat ti bo phan quan tri rii ro, kiém soat noi bo.
s (Cong cu thuc hién
e  Cac quy trinh lam viéc
e  Cac tai lieu hwéng dan va dao tao.
- Rdiro phép ly:
s  Nguyén t4c phong nglra rii ro: Tuan thd cac quy dinh phap ly lién quan.
® Cach thuc hién:

I B& phan luat thuc hién ra soat cac quy trinh, hodc cac chinh sach san pham treéc
khi dwoc ban hanh va dwa vao str dung.

ii. Bo6 phan luat cap nhat thwong xuyén céac thay §di trong van ban phap luat dé cé
th& hiéu chinh kip th&i cac hoat déng kinh doanh bi anh hwéng néu can.
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e

= i, Dao tao nang cao nhan thirc cho nhan vién clia cong ty vé cac rii ro phap Iy néu
lam sai quy dinh.
s  Cobng cu thuc hién: Cac van ban phap luat, cac chinh sach, quy trinh clia céng ty.
Bwéc 4. Giam sat rii ro

e Hoat dong quan tri rdi ro dwoc giam sat hang ngay hodc dinh ky théng qua cac bao
cao giam sat

e Dinh ky thwe hién phan tich, danh gia cac rli ro da xay ra dé xac dinh cac khu vuc
tiém an nhiéu rii ro va co bién phap xt 1y, han ché rii ro thich hop.

2.1. Phwong 4n bao dam thanh toan cho ngwei s& hivu chirng quyén

Can ctr quy dinh cla phap luat, khi nha dau tw dat Iénh thuc hién chirng quyén hoac tai ngay

dao han, nha dau tw s& hiru chirng quyén co lai dwoc thanh toan bang cac ngudn sau:

a) Ngudn vén lwu déng bé tri cho viéc thanh toan chirng quyén;

b) Tai san phong ngtlra rii ro va cac tai san khac cod trén tai khoan tw doanh;

¢) Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;

d) Ngan hang Iwu ky thwe hién nghia vy bao lanh (néu co);

e) C4c tai san hop phap khac ma Céng ty duwgc phép dung dé thanh toan.

Trwdng hop khéng da tai san dé thanh toan thwe hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi

cho nguwdi s& hivu chirng quyén thuwe hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung dbi vai

chl ng cé bdo dam mét phan.

2.2. Phwong an phong ngtva rii ro cho chirng quyén

> Hoat dong phong nglra rti ro dwoc thwe hién trén tai khoan tw doanh cta SSI va tuan tha
theo phwong phéap trung hoa Delta (Delta Neutral) — la phwong phap ma cac vi thé cla
chirng khoan co sé va vi thé clia chirng quyén tw déng bu trir rii ro cho nhau. SSI sé&
thwe hién viéc mua, ban, vay va céac giao dich khac phii hop véi quy dinh phap luat dbi
voi chirng khoan co s& va chirtng quyén. Trong d6, SSI sé tinh toan vi thé phong ngira
rdi ro ly thuyét (1a s6 lweng chirng khoan co' s& du kién can phai ndm gitr d& phong ngira
rdi ro cho chivng quyén) theo hé sé Delta dwoc quy dinh tai Biéu 8.2 Quyét dinh 72/QD -
UBCK. Céc giao dich va vi thé phong ngtra rii ro clia TCPH phai bao cao SGDCK hang
ngay dé& SGDCK co6 thé giam sat viéc thye hién nghia vu dbi véi NDT clia TCPH.

» Phwong phap xac dinh vi thé PNRR ly thuyét delta hedging, cu thé nhw sau:
P =Deltax Ol / k

Trong do:
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= P S lueng chirng khoan co s& duw Kién ndm git dé phong ngtra rii ro cho chirng
quyén.

« Delta: Hé s6 phong ngtra rdi ro delta, la gia tri thay déi cia gia ching quyén irng voi
mét thay ddi rat nho trong gia ching Kkhoan co s&, duoc tinh toan duwa trén cong thirc
Black Scholes

«  OI Vjthé md, duwoc xac dinh béng s6 luong ching quyédn dang luu hanh cta dot phat
hanh.

s k- Ty & chuyén doi clia ching quyén va cb phiéu

Dua trén vi thé phong nglra rti ro ly thuyét (S6 lwong P chiing khoan co s& & cong thirc

trén), SSt sé thuc hién mua vao hoac ban ra chirng khoan co s& dé dam bao chénh iéch

gitra vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét va vi thé phong ngtra rdi ro thuc t& khéng qua

20% trong vong 03 ngay lam viéc lign tuc. Noi cach khac, TCPH sé& thuc hién mua hoac

ban chirng khoan co s& nham dam bao sb lwong ching khoan co s& & vi thé PNRR

thue t& ngang bang véi vi thé PNRR 1Y thuyét.

Vi du, khi gia chirng khoan co s& thay 331 s& khién Hé sb Delta thay ddi, khién TCPH

phai thiee hign mua/ban chirng khoan co s& dé gam bao an toan theo phwong an trung

hoa Delta. Viée duy tri vi thé trung hoa Delta giup TCPH dam bao nghia vu thanh toan
abi voi Nha dau tw la ngudi sé hiru chieng quyén khi c6 y&u cau thuc hién quyén

Trwdng hop khi xay ra cac bién déng manh cua chung khoan co s& (chirng khoan co sO

tang tran, gidm san, khéng co dw mua hodc dw ban), TCPH ¢o thé tién hanh mua vao

ho&c ban ra chirng quyén trén san doi voi NBT g& gam bao duy tri vi thé trung hoa Delta,
nham dam bao nghia vu thanh foan.

Vi thé phong ngtra rii ro thue t& duoc xac dinh bang sb lvgng chirng khoan co s& thuc

c6 ding cho muc dich phong ngtra ri ro ciia SSI. Do chénh léch gitra vi thé phong nglra

rGi ro thwe té va vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét trong ngay T cla chirng quyén dwoc
xac dinh nhu sau:

A pT % = (pT - PT)/PT x 100 %

Trong do:

« A pT %: DO chénh léch gitra vi thé phong ngira rii ro thuc té va vi thé phong ngtra rdi
ro ly thuyét trong ngay T.

= pT: Vjthé phong ngira rdi ro thic té trong ngay T ciia chimng quyén.

@ PT: Vi thé phong ngtra rii ro Iy thuyét
trong ngay T ctia chimng quyén.
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> Bén canh viéc mua ban chirng khoan co s& dé phong ngtra rti ro, Cong ty chirng khoan
déng thei sé thwe hién viéc mua lai chirng quyén dé gidm nghia vu no' véi Nha dau tw va
twong trng lam giam nghia vy mua chiing khoan co s& dé dat trung hoa Delta.
2:2.1, Muc dich phdng ngtea rai ro:
Dé tdng chi phi phong ngira rli ro trong sudt thi gian tir khi phat hanh chirng quyén dén
khi dao han chirng quyén khéng dwoc qua chénh léch véi khoan phi chirng quyén hop
ly. Chi phi phong ngtra rii ro bao gém:
Chi phi mua/ban chirng khoén co sé& trong qua trinh phdng ngtra rii ro: Chi phi nay
la khoan I tiém nang khi td chirc phat hanh thuwc hién viéc mua/ban chirng khoan
co s& hang ngay dé phong ngtra rli ro cho danh muc chirng quyén dang lwu hanh.
Khoan chi phi nay luén phat sinh bat k& viéc chirng quyén cé dwec nha dau tw thwe
hién hay khéng;
Chi phi str dung vén khoan tién ding @& mua chirng khoan co s& trong qua trinh

phong ngtra rdi ro;

- Chi phi giao dich khi mua/ban chirng khoan co s& trong qua trinh phong ngtra rdi ro;

Chi phi Iai vay khoan tién dung d& mua chirng khoan co sé trong qué trinh phong

ngtra rii ro;

- Chi phi lai vay khoan tién dung dé ky quy bao dam thanh toan tai Ngan hang Iwu ky;
- Chi phi dang ky lwu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan Iy niém yét;
- Chi phi phat hanh chirng quyén;
Phi chirng quyén hop Iy Ia mire phi dwoc tinh toan theo cac cong thirc dinh gia quyén
chon (con goi la gia ly thuyét) c&n ci¥ trén moét mirc 66 bién déng hop Iy cha gia tai san
co s0.

2:2.2, Td chirc thwe hién phong ngtra rii ro:

Hoat déng quan tri rdi ro dwoc thwe hién qua nhiéu bwéc véi sw tham gia clia nhidu bo
phan khac nhau tir viéc Iwa chon cb phiéu dé phat hanh chirng quyén cho téi viéc thuc
hién giao dich phdng ngtra rii ro cling nhw giam sat tlr cac bo phan déc lap.

Trach nhiém cla cac don vi cu thé nhw sau:

() B& Phan Tu Doanh

B phan Tw Doanh ddng gop vao viéc quan trj rii ro phat sinh tlr phat hanh chirng quyén
cu thé nhw sau:

- Danh gia vé tinh én dinh va dd bién dong cla gia cd phiéu co s&.

- Danh gia vé vbn haa, tinh thanh khoan ciia cb phiéu co sé.
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_ Panh gia tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan tri cia doanh nghiép gé lam dé
xuét 1&n Hoi Ddng Dau Tw phé duyét.

- Tinh toan mirc gia phat hanh chirng quyén phu hop.
- Ngoai ra x&c dinh cac théng tin nhw sau:
o Khéilwong quyén du kién phat hanh;
o Giaquyén;
o  Gia thuc hién quyén;
o Ty lé chuyén doi.
- Hang ngay thuc hién giao dich mua/ban tai sén co s& hodc chung quyén d& dam
bao ty 1& hedging
(i) Hoi Béng Dau Tw
. Panh gia v& rii ro ciing nhw lgi ich co thé dem lai tir viéc phét hanh chirng quyén.
- Phé duyét cho phép phat hanh chirng quyén vaéi cac théng tin cu thé nhw bén durdi
hodc khéng cho phep
Gia phat hanh
- Gia thwe hién.
. Khbilwong phat hanh toi da.
(if) B& Phan Quan Tri Rdi Ro

Hoat ddng phong ngira rdi ro cho chirng quyén dwoc thue hién truc tiép bdi bd phan
QTRR. Hién bd phan QTRR cd 05 nhan su rong dé cé 01 nhan sv phu trach QTRR thi
trdng sé thuc hién hoat déng phong ngtra rii ro hang ngay dudi sy giam sat cua Giams
géc QTRR ciing nhw kiém tra dinh ky tir bd phan Kkiém soat tuan thi. Ngoai ra boé phan
QTRR con xay dwng quy trinh QTRR cho hoat déng phat hanh chirng quyén.

Thong tin vé Giam DPéc QTRR va nhan sy thuc hién phong ngtra rii ro nhw sau:

Ho Tén: Bang Manh Cudng

- Trinh D6 Chuyén Mon: Ky Su Cong Nghé Théng Tin, Thac sT Tai Chinh va Thwong
Mai qubc t&, Chirng chi QTRR quéc t& FRM, Ching chi hanh nghé& Phan Tich Tai
Chinh.

- Kinh Nghiém: C6 11 nam kinh nghiém trong linh vuc Chirng Khoan trong do6 co 8
‘nam kinh nghiém voi vi tri Giam Déc Quan Tri Rdi Ro.

(iv) B® Phan Kiém Soat N6i Bo

WWW.SSLCOM VN 70



L St

-~

BAN CAO BACH

2.23.

2.2.4.

2.2.5.

Binh ky kiém tra tinh tuan thi cla véi cac quy dinh phap luat ciing nhw quy dinh ndi bd
clia cac bd phan tham gia trong qua trinh phat hanh chirng quyén ciing nhw thue hién
giao dich phong ngtra rdi ro.

Nguyén tac thwc hién tdng quat

SSI ap dung phwong an phong ngtra rii ro trung hoa delta, tlrc clng véi viéc phat hanh
chirng quyén, SSI s& ddng thei thue hién cac giao dich mua ban chirng khoan co s& dé
gitr cho tdng vi thé phong ngtra rii ro cla SSI khéng thap hon ty 1& phong ngira ri ro tdi
thiéu theo yéu cu clia UBCK khi gia chirng khoan co s& thay doi.

Vé&i bién dong gia chirng khoan xay ra hang ngay cla chirng khoan co s&, gia tri Delta
duoc tinh theo Céng thire Black Scholes sé bién déng twong trng. Céng ty chirng khoan
sé thwe hién mua hodc ban chirng khoan co s& twong (rng véi phan thay ddi cia Delta
dé& dam bao tdng vi thé clia té chire phat hanh vao cudi ngay & trang thai khong thap hon
mtrc cho phép cla UBCK.

Chirng khoan phong ngtra rii ro

- Chirng khoan co sé ctia chirng quyén.

Vi thé phong ngira rii ro

- Céach tinh hé s phong ngtra rii ro Delta: Hé sé phong ngtra rii ro delta, 1a gia tri
thay d@bi ctia gia chirng quyén (ng vé&i mét thay dbi rat nhé trong gia chirng khoan
co s&, duoc tinh toan dwa trén cong thirc Black Scholes theo Phu luc s6 01 Quyét
dinh 72/QD - UBCK.

Cong thirc tinh toan vi thé phéng ngtra rdi ro ly thuyét, cong thirc quy déi vi thé
phong ngtra rli ro ly thuyét theo sé lwong chirng khoan co s& néu té chirc phat
hanh s dung céc loai chitng khoan phong ngtra rii ro khac khéng phai la chirng
khoan co s&: Khong st dung.

Bé phan Ty doanh SSI phu trach viéc Iwa chon chirng khoan co sé, tao lap thj trwedng cho

CW hang ngay, va quan tri rii ro cho nghia vu phat hanh d6. Nhan sy dwoc dao tao bai ban
vé cac ndi dung va nghiép vu lién quan. Tinh dén thei diém nay, bd phan Ty doanh SSI da
san sang tham gia phat hanh san phdm CW. SSI cling da dau tw hé théng phan mém hé tro

cac nghiép vu tao lap thi triedng va quan tri rli ro, do d6, han ché téi da cac I6i tac nghiép va

dam bao san pham sau khi niém yét van hanh én dinh.
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BAN CAO BACH

Vil. CA

AC DO TAC LIEN QUAN DEN BQT CHAO BAN
Ngan hang luu ky: NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM — CHI NHANH HA
THANH

Gidy phép hoat ddng luu ky <6 510/QD-DKHBLK do Uy ban chirng khoan nha nwdc cap ngay
01/08/2006

Tru s& chinh; S6 74, The Nhuém, phurong Tran Hwng Dao, Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: 024.3941.1844

Pai dién ky theo Quyét dinh s 917/QP-BIDV cla ChU tich HPQT Ngén hang TMCP Dau tw va
Phat trién Viét Nam ky ngay 27 thang 11 nam 2018.

- Céng khai, minh bach;
_ (utien loi ich khach hang truwec loi ich cua SS

- Tuan thil chat ché quy dinh cla phap luét co lien quan dén dot phat hanh.

Trong dot phat hanh nay, SSI khong st dung cac don vi tw van bén ngoai nhu ké toén, kiém
toan, luat, chuyén gia hodc céc bén khac cung cap dich vu tw vén cho SSL

- Té chirc phat hanh chirng khoan co s& va Ngan hang Luu ky khong phai 1& nguoi co lién
quan cta SSi va SSIAM dwdi bat ky hinh thirc n2o theo quy dinh ctia Luat Chirng khoan va
Luat Doanh nghiép.

- SS| va SSIAM, cac chi nhanh la t& chire kinh doanh chieng khoan tai Viét Nam duoc cap
phép hoat dong cac nghiép vu kinh doanh chirng khoan va quan ly quy dau tw, quan ly
danh muc dau tw cho khach hang. Trong hoat dong kinh doanh hang ngay, chung toi va
cac nhan vién cé thé tham gia vao cac hoat dong d3u tw, tw van dau tie, moi gidi chirng
khoén, tw van tai chinh, quan ly quy,... cho chinh minh hodc cho khach hang ctia minh
fien quan d@én té chuirc phat hanh chirng khoan co s&, chirng khoan co s& hodc cac san
pham phai sinh lién quan.

- SSl va SSIAM, cac chi nhanh va céc nhan vién clia minh c6 thé duoc tiép can cac thong
tin quan trong, phat hanh hodc cap nhat cac bao cao nghién clru vé& 16 chirc phat hanh
chtvng khoan co s& va/hoac cac chirng khoan co s&. Cac hoat dong, théng tin va/hoac
cac bao cao nghién ctru nhu vay co thé lién quan dén hodc anh hudng dén 16 chire phat
hanh chirng khoan co sé& valhodc cac chirng khoan co s& theo hwéng cd loi hoac bat loi
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cho Nha dau tw hodc tao ra mau thudn quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chirng
quyén. Ching t6i cam két tuan thd quy dinh cla phap luat va chudn muc dao dic cao
nhat nhdm ngén nglra xung dét lgi ich va cd gang ti da dé cong bd cac xung ddt tiém an
dén Nha dau tw.

IX. CAMKET

Té chirc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thwe cla néi dung
théng tin va cac tai liéu dinh kém trong ban céo bach nay.

X. PHULUC
- Bién ban hop va Nghi quyét Dai hdi dbng cd dong théng qua stra ddi Diéu & Cong ty;
- Quyét dinh Hoi ddng quan tri théng qua chao ban chirng quyén;
- Ban sao Gidy phép thanh lap va hoat déng cta t6 chirc phat hanh;
- Ban sao Diéu & cia td chirc phat hanh;
- B&o cao tai chinh kiém toan ndm gan nhét cla td chiec phat hanh;

- Cac tai lieu khac theo quy dinh.

vi/ d—/ TP.H& Chi Minh, ngay(}thang g nam 2021 Juﬁ .

NGAN HANG LUU KY TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN SSI

TH. HOI DONG QUAN TR!

J}g:??qsi.pa HANG
o7/ THUORG A1 60 PHAN]

< [ BAY TU VA PRAT TRIE
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