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(Giay phép thanh lap va hoat déng s6 03/GPHBKD do Chu tich Uy ban Chirng
khoan Nha nwéc cap ngay 05/04/2000)

CHAO BAN CHIPNG QUYEN CO BAO DAM
(Gidy ching nhan chao ban chimng quyén sé 336/GCN-UBCK do Chu tich Uy ban
Chiing khoan Nha nucce cép ngay (4-/10/2023)

CHWNG QUYEN VRE/12M/SSI/C/EU/Cash-15

Ban cao bach nay va tai liéu bé sung sé dwgc cung cap tir ngay théng bao phat hanh tai:
Cong ty C6 phan Chirng khoan SSI

Tru s& chinh: Sé 72 Nguyén Hué, Phwong Bén Nghé, Quéan 1, Thanh phd H6 Chi Minh

Pién thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997

Website: www.ssi.com.vn

Phu trach céng bd théng tin:
Ho tén: Nguyén Thi Thanh Ha Sé dién thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang lwu ky: Ngan hang TMCP Coéng Thwong Viét Nam — Chi nhanh Thanh phd Ha Noi
Tru s& chinh: S6 6 Ng6 Quyén, phuéng Ly Thai T6, quan Hoan Kiém, Thanh phé Ha Néi

Gidy chirng nhan hoat déng Iwu ky sé 77/UBCK-GCN do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap
ngay 24/09/2010

Uy ban Chwng khoan Nha nwdéc cap Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén chi cé nghia Ia hé so dang ky chao ban
chirng quyen clia té chire phat hanh da dap (rng du diéu kién, thu tuc theo quy dlnh clia phap luat lién quan, khéng ham y
bao dam vé& ndi dung cia Ban cao bach, khéng ham y viéc dau tw vao chirng quyén duoc bao dam hay dwoc thanh toan
day du ciing nhw muc tiéu, chién lwgc dau tw, phwong an kinh doanh cla té chirc phat hanh.

Nha diu tw dwoc khuyén nghi nén doc ki va hiéu cac ndi dung quy dinh & Ban cao bach, dic biét 1a phan canh bao ruiro &
trang 05-07 trong Ban cao bach nay va cha y dén cac khoan phi, 1& phi, thué khi giao dich chirng quyén cé dam bao.

Gia giao dich chirng quyén co thé thay déi tiy vao tinh hinh thj trweng, nha dau tw ¢ thé chiu thiét hai vé sé vén dau tw va
c6 thé mat toan béd vén dau tw.

Cac théng tin vé két qua hoat déng cuia td chive phat hanh va cac chirng quyén phat hanh trude day (néu cé) chi mang tinh

chat tham khao va khéng cé ¥ nghia la viéc dau tw sé& sinh I&i cho nha dau tu.
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CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN SSI
Giay phép thanh lap va hoat dong s6 03/GPHDKD do Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nwoée
cap ngay 05/04/2000

CHAO BAN CHUPNG QUYEN cO BAO bAM

Tén chirng quyén: Chirng quyén VRE/12M/SSI/C/EU/Cash-15

< Tén (ma) ching khoan co sé&: VRE

< T chirc phat hanh chirng khoan co s&: Cong ty Cé phan Vincom Retalil

% Loai chirng quyén: chirng quyén mua

% Kiéu thuc hién: chau Au

% Phuong thirc thire hign chirng quyén: thanh toén tién

% Thdihan: 12 thang

% Ngay phat hanh du kién: trong thang 9 nam 2023

% Ngay giao dich cuéi ciing du kién: trong thang 9 ndm 2024

% Ngay d4o han dw kién: trong thang 9 nam 2024

% Ty I& chuyén ddi: 8:1 (08 chirng quyén dbi 01 cb phiéu)

% Gia thwe hién dw kién: trong khoang gia tir 18.000 (mudi tam nghin) déng/cé phan dén 44.000
(bbn muoi tw nghin) déng/cd phan

% Gia tri tai san bao dam thanh toan dw kién: téi thiéu 50% gia tri chirng quyén duoc phép chao
ban

% Gia chao ban du kién: trong khodng gia tir 1.000 (mat nghin) déng/chirng quyén dén 1.200 (mét
nghin hai trdm) déng/chirng quyén

% Tbng sb luong chao ban: 25.000.000 (hai muoi ldm triéu) ching quyén

% Téng gia tri chao ban du kién: tir 25.000.000.000 (hai mwoi lam ty) déng dén 30.000.000.000 (ba
muoi ty) déng

TO CHU'C KIEM TOAN:

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Tru s& chinh: Tang 28, Téa nha Bitexco Financial Tower, Sé 02 Hai Triéu, Quan 1, TP. H& Chi Minh
bién thoai: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NOI DUNG BAN CAO BACH

CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau tw cin doc ban cao bach nay va cac tai iiéu kém theo @& ndm virng cac ndi dung cla
chtrng quyén c6 dam bao, cac rii ro di kém voi viéc dau tu vao ching quyén cé dam bao, dong
thoi danh gia su phii hop cta khodn dau tu vao san phdm chirng quyén cé dam bao véi muc tieu
dAu tw va tinh hinh tai chinh ctia minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khado cac chuyén vién
tw vAn tai chinh, méi giéi chirng khoan hodc chuyén vién phan tich d& ndm virng vé cach thire dau
tw vao san pham chirng quyén.

Churng quyén la san pham céu trdc phai sinh, ¢6 tinh chat phirc tap va khong phi hop véi cac nha
d4u tw thiéu kinh nghiém. Chung t6i khéng khuyén khich nha dau tw tham gia dau tw khi chwa hiéu
rd san pham va chwa sdn sang chap nhan cac rli ro dau tw dwoc trinh bay duéi day.

Chung téi khéng cam két thuc hién diéu tra, nghién ctru lién quan t6i té chirc phat hanh chirng
khoan co s&. Ngudi s& hiru chirng quyén cé dam bao khéng nén hiéu sy phat hanh chirng quyén
cd dam bao nhw mét khuyén nghi clia chung téi lién quan téi chiing khoan co s&. Ngoai ra, ngudi
s& hitu nén lwu ¥ rang cac cong ty hodc té chirc cé chirng khoan co s¢ hoac cac t6 chive lién quan
khac khong tham gia vao soan thdo Ban céo bach nay.

1. Ri ro lién quan dén té chirc phat hanh chirng quyén

o Ruiro tir giao dich cta td chirc phat hanh: T chirc phat hanh ludn cé thé mua lai chirng
quyén trén thi tredng va cac chirng quyén cé dam bao nay cé thé duoc nam gilr hoac bi
hily hodc ban lai. Té chirc phat hanh cé thé thuc hién cac giao dich @& phdng ngira rii ro
va giao dich nay cd thé anh huéng dén gia chirng khoan co s, qua dé gian tiép anh
hwéng dén gia chirng quyén.

e RUi ro thanh toan: Nha dau tw can lwu y ring trong qua trinh phat hanh ching quyén, mic
di nhirng tiéu chuan khit khe v& kha nang thanh toan phai luén dugc chap hanh béi td
chirc phat hanh, ludn ton tai rdi ro t& chirc phat hanh bi mét thanh toan va khong thé thuc
hién quyén cho nha dau tw. Trong trwdng hop té chirc phat hanh mét kha nang thanh toan
hosc khéng du tai san d& thanh toan thuc hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén loi cho
nguwdi s& htku chirng quyén dwoc thure hién theo quy dinh phap luat lién quan.

o RUi ro chirng quyén bi hiiy niém yét: Trong trwérng hop té chirc phat hanh bi dinh chi,
tam nglrng hoat déng, hop nhat, sap nhap, giai thé, pha san hoac bi thu héi Gidy phép
thanh lap va hoat déng, chirng quyén sé& bi hiy niém yét. Do dé tén tai rii ro ching
quyén bi hily trrée ngay dao han.

»  RUi ro tir viéc thuwe hién s tw chi cla té chirc phat hanh: Ngudi sé hivu chirng quyén co
dam bao nén lwu y rang ching téi co quyén tw chi trong cac hoat déng kinh doanh phu
hop vai digu khoan trong Ban cao bach nay va cé thé anh huédng dén gia chirng quyén.
Trong cac sw kién bi mua lai hoac thay déi cau tric doanh nghiép lién quan t&i quyén loi
clia nguéi s& hiru chirng quyén, ching téi c6 quyén lwa chon cac hoat déng lién quan
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toi chirng quyén ma chung téi cho rdng phu hop. T chirc phat hanh cam két sé dua ra
cac quyét dinh mang tinh can trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu véi to chirc
phat hanh khong thé dam bao dwoc cac nghia vu ctia minh thi didu nay cé thé anh
hwéng dén két qua hoat déng lién quan téi chirng quyén.

RUi ro do mau thuan quyén loi: té chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac
nhau coé thé gay ra mau thudn quyén loi véi nguwédi sé hiru chirng quyén. Td chirc phat
hanh luén cé thé phat hanh va niém yét cac chirng quyén khac cé kha nang anh huéng
dén gia chirng quyén c6 dam bao.

Rui ro lién quan dén san pham chirng quyén

RUi ro dau tw chung: ngwoi sé& hiru nén co kién thirc vé phuong phap dinh gia cia
chirng quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét can trong. Chirng quyén 1a san
pham phti hop véi nha dau tw hiéu rd vé cac rdi ro va cac co ché gia lién quan. Mot
khoan dau tw vao chirng quyén khéng tirong dwrong véi mét khodn dau tw vao tai san co
s&. Mac di lgi nhuan clia mét khodn dau tw vao chirng quyén lién quan mat thiét téi thay
ddi trong gia cla tai san co s&, su thay ddi gia cla chirng quyén ddi véi sy thay ddi gia
tai s3n co s& cd thé khang trong duong. Hé sb don bay cao ciia chirng quyén cé nghia
rang ngudi sé hivu sé cé rii ro dau tu cao hon so véi dau tu cung gia tri vao tai san co
s0.

RUi ro do thoi gian dao han clia chirng quyén: do chirng quyén cé thoi gian ddo han nén
gia cta chirng quyén co thé bi gidm khi dén gan ngay dao han, va muirc gidm gia nay co
thé sé kha lon. Néu nha dau tw nam gitr chirng quyén dén ngay ddo han va gia thanh toan
nhé hon hodc bang gia thuc hién quyén, thi gia cla chirng quyén s& bang khang, khi dé
nha dau tw sé chiu mét khoan 16 bang dung sé tién da bd ra d& mua chirng quyén. Vi vay,
trwéc khi quyét dinh dau tw vao chirng quyén, nha dau tw can nghién ciu k§ xu thé bién
ddng gia clia chirng khoan co s& trong khodng thei gian con hiéu lyc cta chirng quyén.

Rui ro v& gia: rdi ro v& gia la rli ro do s thay ddi gia cua chirng quyén. Sw thay doi gia
cla chirng quyén phu thudc vao nhiéu yéu té nhu gia cia chirng khoan co s&, mirc Go
bién dé gia chirng khoan co s&, thdi gian con hiéu lwc cia chirng quyén, i suat, co tirc
clia chirng khoan co sé... trong dé, yéu té quan trong nhat chinh 1 gia cta chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gia cta chirng quyén con phu thudc vao yéu té cung cau cla thi trwdng
vé chirng quyén. Mac du td chirc phat hanh thuong phat hanh khéi luong chirng quyén
theo khéi lwong da dang ky véi Uy ban Chirng khoan Nha nuéce, tuy nhién, t& chirc phat
hanh van co thé tang khéi lvong cung (ng chirng quyén théng qua phuong thirc phat
hanh bd sung, mién la han mic phat hanh chirng quyén dé chwa vuot qua han mic
phat hanh téi da theo quy dinh cia Uy ban Chirng khoan Nha nudc. Viéc phat hanh
thém nay co thé anh hudng dén gia clia chirng quyén.

RUi ro tir tinh don bay: du tu vao chirng quyén cé dam bao chi lién quan dén su thay doi
gia cla chirng khoan co s& chir khéng phai dau tu truc tiép vao chirng khoan co s&, do do
nha dau tv deoc hwdng loi tir tinh chat don bay clia chirng quyén khi cé thé nhan duoc
toan bé su thay ddi gia ctia chirng khoan co sé& trong khi chi phai bd ra mét phan chi

khéng phai toan bd gia clia ching khodn co sé. Ngoai ra, ty 1& thay dbi gia cua ching
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quyén trén thi trréng o thé I6n hon ty 1& thay déi gia cua chirng khoan co sé, vi vay, nha
dau tu c6 thé 161 nhidu hon hodc 16 nhiéu hon so véi viéc dau tu truc tidp vao chiing khoan
co s0.

Rui ro thanh khodn: Ia rti ro xay ra khi nha dau t khdng thé ban chirng quyén & muc gia
mong mudn do thi trirding thiéu thanh khodn ddi véi chirng quyén. Thanh khoan ctia chirng
quyén phu thudc vao cung cu thi truéng va higu qua hoat dong cia td chic tao 1ap thi
trrong. Mac du td chire phat hanh cam két sé thwe hién cac cong tac tao 1ap thi trwong va
cung cap thanh khoan cho thi trwérng chirng quyén, té chirc phat hanh khang cam két thi
triré'ng giao dich clia chirng quyén sé sdi daong.

Nha dau tw s& hitu chirng quyén c6 dam bao khong cé quyén loi trong tu cb dong sé hiru
chirng khoan co s& bao gdm nhung khéng gi¢i han quyén tham dy Bai hdi déng cb dang,
nhan cb tirc, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, ho3c cac quyén khac phat sinh tir
chirng khoan co sé.

ro lién quan dén chirng khoan co sé&

Mot s6 s kién xay ra (bao gdm va khéng giéi han phat hanh cé phiéu thuéng hodc phan
phoi tién b&i Cong ty, chia nhé hoac hop nhét chirng khoan co s& hodc su kién tai ciu tric
anh hwéng téi Cong ty) co thé dan dén viéc chiing téi phai diéu chinh cac diéu khoan clia
chirng quyén. Tuy nhién, chiing t6i khdng cé nghia vu phai didu chinh cac didu khodn va
diéu kién cla chirng quyén cho moi sw kién lién quan t&i chirng khoan co sé. Bét ky sw
diéu chinh hodc cac quyét dinh khong diéu chinh d&u sé co tac ddng téi gia tri cla chirng
quyén. Viéc diéu chinh chirng quyén sé& dwoc thuc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
mot sb su kién xay ra (bao gbm chitng khoan co s& bi hily niém yét hodc tam ngirng giao
dich) dan dén viéc chirng quyén bi hly niém yét hodc tam ngirng giao dich theo quy dinh
cla phap luat.

4. Cacruirokhac

RUi ro kinh té: s phat trién cla thi treong chirng khoan Vigt Nam phu thude vao rat nhidu
yéu 16 trong d6 c6 lién quan chat ché toi sy phat trién kinh té Viet Nam. N&n kinh té Viét
Nam phét trién sé 1a dong Iuc khuyén khich cac doanh nghlep trong nwéc mé rong san
xuét, tim kiém co' hoi lam an ddng thei thu hit nhiéu ngudn vén dau tu nwéc ngoai. Didu
nay sé mang lai phan u'ng tich cwe dm vGi sw phét trién cla thi trwdng chirng khoan Viét
Nam. Nguwoc lai, khi nén kinh té cham phat trién sé& c6 anh hwdng tiéu cuc voi tbe @6 phat
trién ctia cac doanh nghiép va gian tiép anh hwong dén sy phat trién cua thi trwo'ng chirng
khoan, trong dé c6 sw phat trién cla chirng quyén.

Rdi ro chinh tri: 1a rdi ro do nhirng bién déng cua su kién chinh tri, nhitng thay déi trong
luat I&, chinh sach ctia chinh phd lam anh huéng dén loi ich cia nha dau tuw.

RUi ro luat phap: xay khi t6 chirc phat hanh chiing quyén val hodc té chirc phat hanh
chiing khoan co sé& trong qua trinh chap hanh phap Iuat do thay déi quy dinh, khéng tuan
thti ding quy dinh hoac khi phat sinh tranh chép, kién céo... tir cac bén lién quan trong qua
trinh hoat dong hang ngay dan dén viéc bién dong x4u vé gia chirng quyén.
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= RuUiro vé thué: khi ndm gitr chirng quyén qua ngay dao han va thuc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhan ma nha dau tw phai chiu sé cao hon so véi thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tu déng khi giao dich ban chirng quyén trudc ngay dao han theo céng van 1468/BTC-
CST (xem chi tiét tai muc 3)

. NHONG NGUO'l CHIU TRACH NHIEM CHINH BOI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH '
1. Té chirc phat hanh — Céng ty C6 phan Chirng khoan SSI

Ong: Nguyén Duy Hung Chtrc vu: Chu tich Hai déng quan tri

Ba: Nguyé&n Thi Thanh Ha Chtrc vu: Giadm déc Tai chinh

Ba: - Nguyén Thi Hai Anh Churc vu: Ké toan truéng

Ong: Pham Viét Muén Chure vu: Trwéng Uy ban kiém toan

Chung téi dam bdo rdng cac thong tin va sé liéu trong Ban cao bach nay la chinh xac, trung thuc
va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thue, chinh xac clia nhirng thong tin va sbé liéu nay phu
hop vai thuee té ma ching téi dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop Iy.

Chung t6i co thé cap nhat hodc slra dbi Ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
dé dam bao dung cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sw cap nhat bd sung ndo sé duwoc cong b
théng tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

2. To chivc bao lanh phat hanh, T chirc tw van: Khéng

. CAC KHAI NIEM/ THUAT NG/ VIET TAT

Chirng quyén c6 bao dam la hop déng gil*a nha dau tu va té chirc phat hanh chirng quyén dwoc
dinh ngha theo khoadn 6 Diéu 4 Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH14 ngay 06/12/2019 cia Quéc
hoi (sau day goi tét 1a Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH14).

Chirng khoan co’ s& 1a chirng khoan duoc st dung lam tai san co s& cla chirng quyén.

T6 chirc phat hanh chirng khoan co sé 1a té chirc phat hanh chirng khoan lam tai san co s&
ctia chirng quyén.

Té chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tat a t chirc phat hanh / TCPH) 13 céng ty phét
hanh chirng quyén. Trong ban cao bach nay, Té chirc phat hanh la Céng ty Cé phan Chirng khoan
SSI (SSl)

Ngan hang lwu ky 1a ngan hang thuc hién viéc luu ky, giam sat tai san do td chirc phat hanh
chirng quyén ky quy dé& bao dam thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khong phai 1a
ngudi cé lién quan cla té chirc phat hanh theo quy dinh clia phap luat chirng khoan.

Ngwoi sor hivu chirng quyén la nha dau tw s& hivu chirng quyén, déng thei 1a chi no cé bao dam
mot phan cla té chire phat hanh va khéng phai la td chirc phat hanh chirng quyén.

WWW.SSI.COM.UN ] 6
Restricted




BAN CAO BACH
CHAO BAN CH NG QUY NCOB v

Chirng quyén kiéu chau Au la chirng quyén ma ngudi sé& hiru chirng quyén chi dwoc thuc hién
quyén tai ngay dao han.

Gia thwe hién la mirc gia ma nguwei s& hivu chirng quyén cé quyén mua chirng khoan co s& cho
t6 chirc phat hanh, hoac dwoc té chire phat hanh diing dé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi s&
hiru chirng quyén.

Ty Ié chuyén dbi cho biét sé luong chirng quyén can co d& quy ddi thanh mét don vi ching
khoan co so.

Ngay dao han la ngay cudi ciing ma ngudi sé hivu chiing quyén dwoc thire hién chirng quyén.

Chirng quyén dang lwu hanh |a chirng quyén chua do han va dang dwoc ndm giir bdi nguei sé
hiru chirng quyén.

Chirng quyén chwa lwu hanh la ching quyén da phat hanh nhwng chwa dugce sé hiru bdi nha
dau tu. Chirng quyén chua Iy hanh dwoc Iuu ky trén tai khoan cla td chirc phat hanh.

Chirng quyén c6 iai (ITM) la chirng quyén mua co gia thuc hién thap hon gia cia chiing khoan
co s0.

Chirng quyén 15 (OTM) la chirng quyén mua cb gia thuc hién cao hon gia ciia chirng khoan co
SO.

Chirng quyén héa vén (ATM) la chirng quyén mua cé gia thuc hién bing gi4 clia chirng khoan
co SO

Vi thé m& chiing quyén clia td chirc phat hanh bao gém tat ca cac chirng quyn dang lvu hanh
chwa duegc thue hién.

Vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét Ia vi thé dwoc tinh toan can cl trén phwong an phong ngira
rdi ro d4 dwoc té chirc phat hanh néu trong Ban cao bach.

Vi thé phong ngira rdi ro thye té 1a vi thé duoc tinh toan can clr trén vi thé thuc t& 6 trong tai
khoan phong ngtra rti ro clia t chirc phat hanh.

Delta la gi tri thay di cGia gia chirng quyén (rng véi mét thay ddi rat nhd trong gia chirng khoan
co sO.

Cong thirc:

p— Mirc A9 thay 48t gid chimg quyén
elta =

Mk @0 thay 431 gid chimg khodn cosd

Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén 1a binh quan gia déng ctra clia chirng khoan
co s6' trong ndm (05) ngay giao dich lién trude ngay déo han, khéng bao gdm ngay dao han.

BCTC: Bao cdo tai chinh

HNX: S& Giao dich chi*ng khoan Ha Nai

HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.H& Chi Minh
NHNN: Ngan hang nha nwéc

Resiricted
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UBCK: Uy ban Chiing khoan Nha nuéc
VSDC: Tdng céng ty Lwu ky va Bu trlr chirng khoan Viét Nam
S8l hoac Coéng ty: Cong ty Cé phan Chirng khoan SSI

IV. CO HOIBAUTW

1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Téng murc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang Bay wdc dat 512,2 nghin ty déng,
tdng 1.1% so vai thang trude va tang 7,1% so véi cung ky nam trude. Tinh chung 7 thang nam
2023, tdng mirc ban 1é hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh wdc dat
3.529,8 nghin ty dong, tdng 10,4% so v&i cung ky nam trwdc (cung ky nam 2022 tang 15,7%), néu
loai trir yéu té gia tang 9,6% (cling ky nam 2022 tang 11,7%).

Kim ngach xuat khau hang hoéa thang Bay uéc dat 29,68 ty USD, tang 0,8% so voi thang tredc va
giam 3,5% so voi cung ky ndm truée. Tinh chung 7 thang nam 2023, kim ngach xuat khadu hang
hoa uéc dat 194,73 ty USD, gidm 10,6% so véi cing ky nam trwéc. Vé co cau nhom hang xuéat

khau 7 thang nam 2023, nhém hang céng nghiép ché bién wéc dat 171,5 ty USD, chiém 88,1%.

Kim ngach nhap khau hang héa thang Bay wdc dat 27,53 ty USD, tang 4.4% so v&i thang trwoc va
giam 9,9% so v&i cung ky nam trwdc. Tinh chung 7 thang nam 2023, kim ngach nhap khau hang
hoa wée dat 179,5 ty USD, gidm 17,1% so v&i cung ky ndm trdc. V& co cdu nhém hang nhap
khau 7 thang nam 2023, nhém hang tu liéu san xuat uéc dat 168,3 ty USD, chiém 93,8%.

V@& thi trwdng xudt, nhap khau hang héa 7 thang nam 2023, Hoa Ky 1a thi truéng xuét khau Ion
nhét ctia Viét Nam véi kim ngach uéc dat 52,4 ty USD. Trung Quéc 1a thi trwdng nhap khau ion
nhat ctia Viét Nam véi kim ngach wéc dat 58,6 ty USD. Can can thwong mai hang héa thang Bay
uée tinh xuét siéu 2,15 ty USD. Tinh chung 7 thang nam 2023, c¢an can thuong mai hang hoéa uéc
tinh xuét siéu 15,23 ty USD (cung ky nam trudc xuat siéu 1,34 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh té
trong nwéc nhap siéu 12,58 ty USD; khu vire c6 vén dau tw nwéc ngoai (ké ca dau thd) xuat siéu
27,81 ty USD.

Chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 7/2023 tang 0,45% so v&i thang truwdc. So voi thang 12/2022, CPI
thang Bay tang 1,13% va so vo&i cing ky nam trudc ting 2,06%. Binh quan 7 thang nam 2023, CPI
tang 3,12% so voi cling ky ndm trudc; lam phat co ban tang 4,65%. Chi s6 gia vang thang 7/2023
giam 0,03% so voi thang trwdc; tang 3.27% so vai thang 12/2022; tang 3,39% so voi cung ky nam
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trwdc; binh quan 7 thang nam 2023 ting 1,06%. Chi sé gia do la My thang 7/2023 tang 0,53% so
voi thang truéc; gidm 1,71% so vai thang 12/2022; tang 1,04% so vdi cung ky ndm truwdce; binh
quan 7 thang nam 2023 ting 2,39%.

Van tai hanh khach thang 7/2023 wéc dat 398,5 triéu lwot khach van chuyén, ting 1,3% so véi
thang truéc va luan chliyén 21,1 ty luot khach.km, tdng 2,9%. Tinh chung 7 thang nam 2023, van
tai hanh khach wéc dat 2.615,1 triéu lwot khach van chuyén, tdng 15,8% so véi cung ky nam truéc
va luan chuyén dat 140,3 ty luot khach.km, tdng 27,6%. Van tai hang hoa thang 7/2023 wéc dat
191.2 triéu tn hang hoa van chuyén, tang 0,7% so véi thang tredc va luan chuyén 39,7 ty tAn.km,
tdng 4,8%. Tinh chung 7 thang ndm 2023, van tai hang héa wéc dat 1.303,6 triéu tAn hang hoa van
chuyén, tang 15,3% so v&i cling ky nam trwde va luan chuyén 270,7 ty tn.km, ting 12,7%.

Khach quoc té dén Viét Nam thang 7/2023 wée dat hon 1 triéu lwot ngudi, tang 6,5% so véi thang
trwde va gap 2,9 1an cling ky nam trwée. Tinh chung 7 thang nam 2023, khach quéc té dén nwéc ta
wéc dat hon 6,6 triéu lwot ngudi, gap 6,9 1an cling ky nam treéc nhwng van chi bing 67,5% so véi

cung ky nam 2019 — ndm chuwa xay ra dich Covid-19.

Tong thu ngan sach Nha nuéc thang 7/2023 wéc dat 133,9 nghin ty déng. Liy ké téng thu ngan
sach Nha nuéc 7 thang nam 2023 wéc dat 1.016,2 nghin ty ddng, bang 62,7% duw toan ndm va
giam 7,8% so v&i cling ky nam trwde. Tdng chi ngan sach Nha nwéce thang 7/2023 wéc dat 158,4
nghin ty dong. Liy ké 7 thang ndm 2023 wéc dat 957 nghin ty déng, bing 46,1% du toan nam va

tang 13,7% so v&i cung ky nam trwéc.

Vén dau tw thye hién tr nguén ngan sach Nha nudc thang Bay wéc dat 58,5 nghin ty ddng, tang
28,4% so vai cung ky ndm truwéc. Tinh chung 7 thang nam 2023, vén dau tu thuc hién tir nguén
ngan sach Nha nwdc woc dat hon 291 nghin ty ddng, bang 41,3% ké hoach ndm va tang 22,1% so
vai cung ky ndm trudc (clng ky nam 2022 bang 39,7% va tang 12,3%).

Téng vén dau tw nwéc ngoai dang ky vao Viet Nam tinh @én ngay 20/7/2023 bao gdm: Vén dang
ky cap méi, vén dang ky diéu chinh va gia tri gop vén, mua cé phan ctia nha dau tw nwéc ngoai dat
16,24 ty USD, tang 4,5% so véi cung ky ndm trwde. Vén dau tu truc tiép nudc ngoai thwrc hién tai
Viét Nam 7 thang nam 2023 wéc dat 11,58 ty USD, tang 0,8% so.vc'ri cung ky nam trudc.

Dau tu cla Viet Nam ra nudc ngoai trong 7 thang nam 2023 co 69 dy an dwoc cap mai giay

chirng nhan dau tu véi téng s6 vén 1a 149,2 tridu USD, gidm 52,5% so véi cling ky nam treéc: co
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17 lwot du an diéu chinh vén véi sb vén diéu chinh tang 171,4 triéu USD, gép 3,8 1an cung ky nam
trwde. Tinh chung téng vén dau tw cta Viét Nam ra nwéc ngoai (von cap méi va dieu chinh) dat

320,6 triéu USD, giam 10,6% so véi cung ky nam truéc.

Trong thang Bay, ca nwéc cé 13,7 nghin doanh nghiép thanh lap méi, gidm 1,2% so voi thang
truGc va tang 4,3% so voi cling ky ndm trude. Bén canh d6, ca nudc con ¢d hon 7 nghin doanh
nghiép quay tré lai hoat dong, gidam 1% so véi thang trirde va giam 3,5% so véi cung ky nam 2022;
c6 6.884 doanh nghiép dang ky tam ngirng kinh doanh co thdi han, ting 34,9% va tang 30,3%; cb
5.257 doanh nghiép ngirng hoat dgng ché lam thd tuc gidi thé, giam 8,6% va tang 19%; co 1.581
doanh nghiép hoan tat thi tuc gidi thé, tang 6,7% va giam 10,5%.

Tinh chung 7 thang ndm 2023, ca nwéc cé 131,9 nghin doanh nghiép dang ky thanh lap moi va
quay trd lai hoat ddng, giam 1,4% so v&i cling ky nam trudc; binh quan moét thang cé 18,8 nghin
doanh nghiép thanh 1ap mai va quay trd lai hoat dong. Sé doanh nghiép rat lui khdi thi treong la
113.3 nghin doanh nghiép, tang 19,8% so v&i cung ky nam truoc binh quan mot thang cé 16,2

nghin doanh nghiép rat lui khoi thi tredng.

Chi sb san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 7/2023 wéc tinh tang 3,9% so voi thang trwoe
va tang 3,7% so v&i cung ky nam truéc. Tinh chung 7 thang nam 2023, [IP wére tinh giam 0,7% so

v&i cling ky nam truée (cung ky nam 2022 tang 8,6%).

Trong d6, nganh ché bién, ché tao gidm 1% (cung ky nam 2022 tang 9,5%), lam giam 0.7 diém
phan tram trong mirc tang chung; nganh san xuAt va phan phéi dién tang 1,4%, déng gop 0,1 diém
phan tram; nganh cung cap nuwéc, hoat ddng quan ly va xir Iy rac thai, nudc thai tang 6,3%, déng

gop 0,1 diém phan tram; nganh khai khoang gidm 1,2%, lam giam 0,2 diém phan tram.

Chi sé san xuat cang nghiép 7 thang nam 2023 so v&i cung ky ndm truéc tang & 49 dia phuong va
gidm & 14 dia phwong trén ca nudc. Sé lao dong dang lam viéc trong cac doanh nghiép cong
nghiép tai thoi diém 01/7/2023 tang 0,9% so voi cung thoi diém thang tredc va giam 3,9% so voi

cting thoi diém nam tredc.

San xuat 1am nghiép gap bat loi do thoi tiét nang nong kéo dai anh hudng dén tién do trong rirng
méi & nhidu dia phuong. Tinh chung 7 thang nam 2023, dién tich rirng trang mai tap trung wéc dat
138,5 nghin ha, giam 0,3% so véi cling ky nam trudc; sb cay lam nghiép tréng phan tan dat 52,1

trieu cay, tang 4,9%; san lvong gd khai thac dat 10,5 triéu m3, tdng 2,8%: dién tich rirng bi thiét hai
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& 1.348,8 ha, tang 92,8% so v&i cung ky nam trudce, trong do dién tich rirng bi chat, pha la 715,5
ha, tang 9,3%; dién tich rirng bi chay 1a 633,3 ha, gap 14 lan.
1

San lwong thay san thang 7/2023 wéc dat 823,1 nghin tan, tang 2,6% so véi cling ky nam truwdc,
trong d6: San lwong thiy san nudi trong trong thang wéc dat 474,7 nghin tén, tang 3,4%; san
Iwong thiy san khai thac dat 348,4 nghin tan, ting 1,6%. Tinh chung 7 thang ndm 2023| san lwong
thiy san uéc dat 5.093,6 nghin tan, ting 1,9% so véi cling ky ndm truwdc, bao gébm: Ca dat 3.669,6
nghin tan, tdng 1,7%; tém dat 673 nghin tan, tang 3,5%; thly san khac dat 751 nghin tan, tang
1,3%.

(Nguén: Téng cuc thdng k&)

2. Thi trwdng tai chinh Viét Nam va co hdi dau tw
Dong tién dau tw trén toan cau: Tich cwe hon ddi véi cac quy cb phiéu

Tam ly dau tw tiép tuc co sw cai thién trong thang 7 va déng tién giai ngan tich cwe hon vao

céc tai san rui ro nhé ky vong kinh té thé gi¢i sé ha canh mém trong nam 2023.

Dong tién vao cac Quy cd phiéu toan cau vao rong 42,9 ty USD trong thang 7, tang 62% so véi
thang 6 va ghi nhan 1a thang vao rong thi 3 lién tiép. Tinh chung tir dau nam dén nay, cac Quy cb {
phiéu da thu hat dwoc 83,9 ty USD, khi cac sb liéu kinh té dang chi ra tich cuc hon ky vong. 3

Quy trai phiéu duy tri cwdng d6 vao rong thang thir 7 lién tiép, vao rong 43,1 ty USD va tang 66%
so voi thang 6. Tinh chung ttr dau ndm dén nay, cac Quy trai phiéu da thu hat dwoc 179 ty USD.

Quy tién t& dao chiéu vao rong 124,4 ty USD, sau khi rdt réng nhe -14,6 ty USD trong thang 6.

Khao sat méi nhat tir BofA tiép tuc cho thdy cac nha quan ly quy duy tri sw than trong. Trén
thuc té, co t6i 60% sé lwong khao sat cho réng kinh té thé gi¢i sé cho thay tin hiéu suy yéu dan
trong thoi gian téi, mac du 68% tin twdng rang “ha canh mém” sé xay ra. Biéu nay ciing tuong
déng voi chién lwoc phan bd tai san tai chinh va dong nghia la cac Quy trai phiéu va tién té van thu
hut duoc dong tién vao réng trong khi dong tién vao cac Quy cb phiéu sé phan héa déi véi nhém

nudc phéat trién va dang phat trién.
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Dong véon dau tw vao cac tai san tai chinh theo thang (ty USD)
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Ngudn: EPFR
Dong tién dau tw vao quy cd phiéu: Thi trwdng phat trién duy tri quan tinh tich cwe
Quan tinh tich cwc cua thi trieong My gitp dong tién vao c¢b phiéu tai cac thi trwéng phat

trién (DM) vao rong thang thir 2 lién tiép, trong khi két qua kém tich cwe cua kinh té Trung
Québc khién dong tién vao thi trwdng méi ndi (EM) phan hoa trong thang 7.
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Dong vén vao quy cé phiéu DM vao rong 32,5 ty USD trong thang 7 — tang 70% so v&i thang 6.
Cu thé, quan tinh tich cwe tir thi treong My (S&P500 ting 20,7% so véi cudi nam 2022 va tang
3,2% cho thang 7) nho cac dir liéu tich cue hon so véi ky vong. Dong tién vao thi trong My vao
rong 31,5 ty USD — gan gap 2 1an so véi thang tredc. Phan bé ty trong vao thi truérng My dang
kha phan hoa khi nhiéu quy chl déng van cho réng du dia ting trwdng cuia thi trwéng nay dang
kha han ché cho thai gian con lai clia nam va rit rong 22 ty USD, dong tién cac quy ETF vao
rong toi 54 ty USD nho tinh da dang cua thi tredng nay.

Dong vén vao cd phiéu EM vao rong 10,4 ty USD trong thang 7, tang nhe so véi thang 6. Trién
vong kém tich cuc clia nén kinh t& Trung Quéc khién dong tién khéng co nhiéu but pha, chi vao
rong 10,3 ty USD va tap trung vao nlra cudi thang 7 khi ky vong cac chinh sach hé tro manh mé
hon tir chinh phi Trung Quédc. Trai nguoc, dong tién vao cac thi trwong méi ndéi Chau A khac
van kha tich cuc nho viec mudn phan bd danh muc dau tw tir cac quy nhw An Dé (+3,2 ty USD),
Viét Nam (+88,5 trigu USD) hay Han Quéc (+72,8 triéu USD). Bang chi y, dong tién vao Dai
Loan dao chidu manh trong théng 7 (rut rong 2,1 ty USD) c6 thé do lo ngai dia chinh tri véi Trung
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Lay ké dong tién vao cac quy cb phiéu theo thi treéng méi ndi (Ty USD)
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An £9 Indonesia Thai Lan Vigt Mam

Nguén: EPFR

Bién dong dong vén tir mdt s thi trwdng chinh

Nhin chung, dong tién vao quy cd phiéu toan cdu van & trang thai phan hoéa khi thi truéng cb
phiéu dang & trang thai chuyén giao va chwa chinh thirc bwéc sang giai doan tang truéng. Viéc
phan bb dong tién s& co si phan hoa dang ké gitva cac quy dwa trén mirc dd chép nhan rii ro va
nhiéu kha nang thi truéng EM (ngoai trlr Trung Quéc) sé tiép tuc thu hut Ién dong tién tr cac quy
chi déng do du dia tang tredng cla thi trwedng My hién tai dang kha han ché.

e == v e =
5 et %{, Sl e 4.;.\— *‘ S e A
Thi tredng phat trién 63.257 175.355 (169.092)
My 54.075 101.811 (22.561) (109.879)
Thi trwd'ng méi noi 13.423 74.044 (3.030) 3.607
Trung Quéc 11.309 44.912 (963) 2.787
An Do 1.587 3.021 1.617 3.567
Han Quéc 94 (1.952) (21) (95)
Dai Loan (2.158) 1.657 (14) (42)
Indonesia 6 (4) (5) (11)
Thai Lan (1) 59 (30) (366)
Viét Nam 59 338 29 202

Nguon: EPFR
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Déng tién dau tw vao cac quy ETF: Phan hoa
IDu:'mg tién ETF ¢ trang thai phan héa & nhom quy ETF ndi va ETF ngoai

Dong tién ETF vao rong trong thang thw 2 lién tiép, véi gia tri 430 ty déng trong thang 7, nang téng
gia tri von vao réng trong nam 2023 I&n 5,27 nghin ty déng.

Nhém quy ETF ndi ddo chiéu vao rong 200 ty ddng trong thang 7 sau khi bi rit rong 95 ty déng
trong thang 6. Giao dich tich cwe chii yéu nhé si déng gop cla hai quy VFM VN30 (+63 ty déng)
va KIM Growth VN30 (+248 ty dong), ca hai quj nay déu nhan duoc dong tign tir quj KIM Kindex
Vietnam VN30 khi quy nay gian tiép dau tw thém 1,27 nghin ty déng trong thang 7, bu dép lai phan
vén bi rut ra ctia cac nha dau tv Thai Lan thong qua chirng chi lvu ky DR E1VFVN30. Ngworc lai,
hai quy VNDiamond (-69 ty dong) va VNFIN Lead (-46 ty ddng) dao chidu sang rit rong nhwng gia
tri khéng qua lon.

O nhém ETF ngoai, déng vén ciing phan hoa kha ré nét. Trong khi hai quy Fubon (-176 ty dong) va
iShares (-157 ty dong) tiép tuc bj rit rong, thi dong tién vao kha tét & cac qui con lai nhir VanEck
(+384 ty dbng), FTSE Vietnam (+33 ty ddng), Global X (+36 ty déng), va dic biét I3 quy KIM Kindex
Vietnam VN30 (+1,27 nghin ty dong) dau tw theo hinh thirc gian tiép.

Dong vén ETF trén thi trweng Viét Nam (Triéu USD)
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Bién dong AUM ciia cac Quy ETF Ié&n trén thi trwdng (Triéu USD)
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Nguén: EPFR
Ty suét lgi nhudn mét sé quy ETF tai Viét Nam

Tin hidu tich cwe cta dong vén ETF trong thang 8 la sw xuét hién cta Quy ETF méi tv
Singapore véi tdng huy dong wdc tinh ban dau vao khoang 5 triéu USD (118 ty déng).

Nhin chung, xu hwéng dau tw vao cac quy ETF cua Viét Nam trong dai han véan kha tich cwec,
dic biét 1a tir cac NDT ca nhan nwéc ngoai. Tuy nhién can lwu y 12 xu hwéng dong tién cla cac
quy ETF phu thudc kha nhigu vao tam Iy cia NBT ca nhan va trong qué khir, dong tién sé chi vao

manh khi (1) thi tredng €6 nhip diéu chinh manh hoac (2) thi tredng xac nhan xu hwéng tang ro rét,

"~ SSIAM VNFIN LE 66% |  306%
VanEck Vectors Vietnam 13.2% 27.1%
VFM VN30 ETF 9,1% 22,0%
SSIAM VN30 8.9% 21,7%
KIM Kindex Vietnam VN30 8.7% 20,4%
FTSE Vietnam 9.8% 20,0%
VFM VNDiamond 11,1% 19,8%
Fubon FTSE Vietnam ETF 10,0% 18,9%
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 9,2% 11.0%

Ngubn: Bloomberg, SSI Research
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Dong tién dau tw tlr cac quy cha ddng: Tich cwe hon ky vong

i
Dién bién tich cwe cia TTCK Viét Nam trong thang 7 gitp gilao dich tir cac guy chua dong tich
cwe hon nhiéu so véi ky vong.

|
Dong vén tr cac quy chu déng dau tu vao Viét Nam giao dich tich cuc trong thang 7 va déo chiéu
vao roéng hon 600 ty déng. Cuéng dé vao rong kha dong déu gitra cac quy, va nho dién bién tich
cwe cia TTCK Viét Nam trong thoi gian qua cling nhw du dia tang trrdng van con twong déi nhiéu

trong dai han.

Thi truong Viét Nam con tan dung dugc xu hwéng phan bé déng vén nhiéu hon vao thi truéng can
bién va méi ndi tir cac quy chu déng co chién lvoc dau tw da qudc gia va theo wéc tinh cliia ching

toi, cac quy nay da giai ngan vao khoang 270 ty déng vao Viét Nam trong thang 7.

Trai nguoc xu hwéng, khéi ngoai day manh ban rong hen 1,9 nghin ty ddng trong thang 7 (va ban
rong 797 ty dong néu loai trr giao dich thda thuan dét bién tir VNZ). Tuy nhién, luong ban rong cha
yéu dén tir cac ca nhan nwéc ngoai (ban rong 1&n téi gan 1,2 nghin ty) trong khi do té chirc nuéc

ngoai ghi nhan mua rong 727 ty dong.

Dong vén tiv cac quy chu déng vao Viét Nam (Triéu USD)
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Bién dong AUM cia Quy chu déng vao Viét Nam (Triéu USD)
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Ngudn: EPFR
Mot théng tin dang chu y cho giai doan thang 8 va thang 9 toi day 1a ky xem xét cia FTSE vao

thang 9, cac dang thai tir FTSE @i véi Viét Nam sé |2 tin hiéu r6 rang nhéat cho trién vong nang

hang lén thi tredng méi néi cia TTCK Viét Nam.

Hién tai, TTCK Viét Nam dang nam trong danh sach theo déi ctia FTSE tlr 2018 va trong ky danh
gia thang 3 vira qua, FTSE da dwa ra sv lo ngai lién quan t&i viéc thiéu rd rang vé théi diém thuc
hién cai cach thi trrdng va canh bao viéc xem xét lai tw cach thanh vién cta Viét Nam trong danh

sach theo déi trong ky danh gia toi.

Tuy nhién, tai Béi thoai thang 7 - Kinh té vi mé va TTCK ngay 25/7 vira qua, Chu tich UBCKNN
chia sé cudc hop gitva UBCKNN va cac té chirc xép hang quéc té trong thang 8 téi day duwoc ky
vong la yéu té then chét giup gidi quyét van dé trén, thé hién quyét tm manh mé cia Chinh phu
dwa TTCK Viét Nam nang hang [én thi trrong mai ndi clia FTSE vao nam 2024 hoac 2025.

Kinh té Viét Nam thang 7: Trai chiéu

Sé liéu vi mé trong thang 7 cho thay nhiéu tin hiéu trai chiéu, va nhin chung nén kinh té
chwa cho thay sw bt pha manh:
« Nganh san xuat da di qua giai doan day nhung tin hiéu phuc héi chwa rd rang va cé su
phan hoéa gidra cac nhom nganh.
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e Tiéu dung c6 tdc dé tang trwdng cham lai, véi hiéu rng nén thap clia doanh thu du lich
khéng con ré nét.

o Lam phat bat tdng tré lai va ki vong sé& con ¢ mirc cao trong Quy 3 triwdc khi ha nhiét dan
trong Quy 4.

o PAu tw FDI duy tri tbc d6 én dinh nhuwng gia tri dw an dang ky mai dang nhé dan lai.

o Ty gi& phan nao ha nhiét v& cuéi thang nhuwng rii ro vé ty gia van can duoc luu ¥, trong bdi
canh cé @8 l&ch pha vé chinh sach gitra Viét Nam va thé gidi.

s Mt bang Iai suét tiép tuc gidm nhanh, dic biét trong thang 7, tdc dé giam cua 1ai suét cho

vay nhanh hon nhiéu so véi 1ai suét huy dong.

Hién tai, chung téi duy tri dw bao tang trwdng GDP cho ca nam & muc 4,5% - 5,0%. Cac né lwc tr
phia NHNN va Chinh phii c6 thé s& phai gap cac tré ngai do 1) can phai duy tri can bang gitva tang
trwedng va s 6n dinh vi md va (2) cac diéu kién tai chinh bén ngoai bi thit chat. Biém tich cuc co

thé dén tir si phuc héi nhanh hon clia xuat khdu va tiéu ding trong nuwérc.
San xuét thang 7: Tin hiéu phan hoéa
Hoat ddng san xudt va ché bién ché tao chwa birt pha va cé sw phan hoéa

s Chi sb san xuét céng nghiép (IIP) thang 7 cai thién (+3,7% svck) nhung déng luc chi yéu
dén tir cung cp nudc va xi ly rac thai (+8,3%), phan phéi dién (+4,1%) va khai khoang
(+4,0%) hon 1a dén tir ché bién ché tao (+3,6%).

e Ca 2 chisb IIP ché bién ché tao va PMI nganh san xuat déu cho thdy nganh san xuét van
dang & giai doan kho khan va chwa cé sy bt pha.

o Trong cac nganh cap 2, nhém tang trwdng chinh 1a phan boén (+16,1%), thép (+15,4%)
ho&c thyc phdm (+11,4%). Nhém hang may mic da chuyén sang tang tredng dwong (+
0,2%) sau nhiéu thang ghi nhan sut gidm. Mat khac, nganh dién tir (-1,9%) va san xuat xe
€6 dong co (-6,6%) van chirng kién sw sut giam do nhu cau yéu.

o Chi sb s dung lao déng gidm manh nhat & cac tinh co loi thé vé ché bién ché tao nhw
Binh Duong (-13,2%), Ddng Nai (-10,1%), Thai Nguyén (-7,7%), Hai Phong (-7,4%) hay
Bac Ninh (-1,4%).

S6 liéu vé hoat ddng thwong mai thu hep téc dé giam trong thang 7
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s Trong thang 7, xuat khau thu hep toc dd giam (-2,2% svck), véi sy birt pha tir nhém may vi
tinh va @b dién t&r (+31,9%) cling nhu cac nhom nganh xuét khau chi chét khac ghi nhan
thu hep téc do giam. l
« Nhap khau thang 7 ghi nhan thap hon so véi wéc tinh ban dau cia TCTK, khi gidm -11,7%
svck. Trong do, diém sang la nhap khdu may tinh va linh kién dién t (+6,7%) tich cwc tré
lai — tin hiéu kha quan hon cho xuét khau trong thdi gian toi. '
1IP va PMI (%, diém, chuwa diéu chinh maa vu)

35 60

30 S I 3 == Wy _
25 ¥ h %, & i R B N i 58}

. b T J = R ,-f e
i W 40
15 ;

10 30

5

20

(70 = 7] = = = = = 2 = 2] = = e = == = = £

{15) . a
HP ché ign che fao (fal) == P (A
Téng trsdng xudt khau va nhap khau (% so v&i cung ky, trung binh déng 12 thang)

60%

50%

40%

30%

0% % -
10% \' T 2 S _:p:"ﬂ 3 y y
! Ry #- o e I 4 .

0% Y . L. W7 §

Y2 B 3D S 5B 3 8B E 8 T 8 58 8 B 8 3 52 F 8 583
g B TV ITRICRTEEIRFTERAIROTRS
20% -

-30%
Xu#t kha s

MNhag khay

Nguc‘m: TCTK, TCHQ, S&P Global
Tiéu dung trong nwéc: Yéu té mirc nén thap khong con

Tiéu dung trong nwéce tiép tuc cham lai
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Doanh thu ban & hang héa va dich vu danh nghia trong 7 thang tang 10,4% so vdi clng ky
va 9,6% khi didu chinh lam phat nhung tang tredng dang gidm dan theo thang va s6 ligu
v& tiéu diing van thap hon so véi xu hwéng tang triedng thong thuong trude Covid-19.
Doanh thu ban 1& hang héa va dich vu trong thang 7 chi tang 7,1% svck, trong dé dong luc
dén tir (1) nhém dich vu khac (9,6%) — do doanh thu kinh doanh BDS ¢ s cai thién va (2)
nhém ban 1& hang hoéa (+7,0%) — do ting trwdng dén tir nhom hang lwong thire, thuc
pham.

Doanh thu tir nhém dich vu lién quan dén du lich I hanh thang 7 chi tang 5,7% khi yéu t6
muc nén thap nim ngoai khéng con ré nét va cling phan anh sw that chat trong chi tiéu
cuda du lich trong nuwéc.

Sé lweng khach quéc té téi Viet Nam da verot mire 1 triéu nguoi trong thang 7, tuy nhién
téc @6 tang tredng ctia du khach Trung Quéc thap hon ky vong (chi tang 14% so véi thang

trugc).

Tang truedng doanh thu ban Ié hang héa va dich vu (% so v&i cung ky, trung binh dong 12
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Lwong khach du lich quéc té t&i Viét Nam theo thang (nghin nguwoi)

Ngudn: TCTK
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Lam phat tong thé tang tro lai

« Trong thang 7, lam phat téng thé da bat tang tré lai khi ghi nhan muc tang 0,45% so voi
thang trwdc va 2,07% so véi cung ky. Lam phat co ban tdng 0,36% so véi thang trude va
4,11% so voi cung ky.

« Téc @6 ha nhiét cla lam phat co ban cham hon nhiéu so véi lam phat chung. Binh quan 7
thang lam phat tdng thé tang 3,12% - van ndm trong muc tiéu ctia Chinh pht trong khi lam
phat co ban ghi nhan tang 4,65%.

« Dong gop I&n nhat cho CPI thang 7 1a gia thit heo (+2,7% so voi thang trwdc) va gia dién
sinh hoat (tang 3.87%).

+  Gia xang dau ghi nhan giam 0,11% so v&i thang trudc, tuy nhién ky vong sé bat tang trong
thang 8 khi gia dau tho thé gioi dang c6 xu hwéng tang dan.

Chinh phii da t& chirc cube hop Ban chi dao diéu hanh gia vé két qua céng tac diéu hanh gia 7
thang dau ndm va nhirng thang con lai cia nam 2023 trong dé thong diép chinh duoc dua ra la
diZn bién clia lam phat tich cuc hon nhidu so véi ky vong v2 tao dw dia cho viéc diéu hanh gia giai
doan con lai cia nam. Nh& vay, viéc didu chinh cac mat hang, dich vy nha nudc quan ly co thé

dwoc tai thue hién theo 16 trinh.

Chi sé CPI tdng thé va co ban (% so v&i clung ky)
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Doéng gbp clia cac nhém vao iam phat chung (diém phan triam)
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Nguédn: TCTK
FDI tich cwc
Giai ngan vén FDI kha quan trong khi FDI m&i kha tich cwe

o  Tinh @én cudi thang 7, gidi ngan FDI dat 11,58 ty USD, tang nhe 0,1% so v@&i cling ky trong
d6 chli yéu dong vdn chay vao linh vire ché bién ché tao.

s Vén FDI dang ky mai ciing khi nhan mure téng trwdng tich cuc (+38,6% svck). Sé luong dw
an méi tang manh (1627 du an, tang 75,5%) cho thay xu hwéng hién tai la cac dw an dang
gidm dan vé gia tri dang ky.

o Vén FDI ding ky tang thém thu hep tdc d6 giam (gidm 42% svck so véi mirc 64,4% trong 6
thang dau nam) nhe ghi nhan dy an LG Innotek mé& réng nha may.

FDI giai ngan va dang ky (Ty USD)

FDigiai ngan  « FDI dang ky mai va tang thém
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Dau tw cong chwa cé sw birt pha manh trong thang 7
« Tinh dén hétthang 7, ty |2 gidi ngan dau tu céng dat 37,85% ké hoach Thu twéng (2022:
34,45%) va tang 43,2% svck nho k& hoach gidi ngan 1én trong nam nay.
»  Xét theo thang, dau tw céng thang 7 giam nhe (-0,3% so v&i thang truwéc) va nhu ky vong,
gidi ngan dau tw cong thudng co sw bt pha manh trong Quy 4.

Giai ngan dau tw céng thwe té va ké hoach (Nghin ty déng, %)
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Nguén: BTC, SSIResearch

Chinh sach tién té: Quan diém than trong hon

Déi véi 1ai suat trén thi trwedng, mat bang 1ai suat tiép tuc xu hwéng giam véi tée do giam
nhanh hon ter 13i suat cho vay.

e  Lai suat huy dong trung binh 12 thang trong thang 7 dang vao khodng 7,3% - giam 30 diém
co ban so véi thang 6 va 230 diém co ban so voi cudi nam 2022. Mat bang 13i suét cho
vay gidm nhanh hon, dac biét déi véi cac khoan vay mai. Theo uéc tinh hién tai cta chung
tai, I3i suat cho vay mua nha thang thueng dang vao khodng 12% - gidm 70 diém co ban
so v@i thang truoc.

s S liéu cho théy thanh khodn hé théng du thira trong thang 7. Cac hoat dong trén kénh thi
triedng mé kha tram 1dng. Nhu cau tin dung yéu la Iy do gilp thanh khoadn hé théng kha déi
dao va |ai suat LNH gidm xudng viing 0,2 — 0,3% - tuong duong giai doan Covid 2020-
2021.
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Tuy nhién, cac théng diép NHNN dwa ra da bt diu cé xu nwéng than trong hon khi tinh dén

cac rii ro vé mat 6n dinh vi mé, va diéu hanh chinh sach tién t& sé st dung linh hoat cac céng cu

dé thé diéu tiét thanh khoan thi trudng hay st dung quy du trlr ngoai héi d& dam bao van dé ty gia.

Vé xu huéng lai suét, dudi ap luc tir chinh sach tién té phan ky véi cac NHTW Ién khac trén thé

gi¢i, NHNN dua ra quan diém kha than trong khi nhan manh chi ha 1ai suat didu hanh néu cé didu

kién phi hop. Muc tiéu I&n hon sé nghiéng nhiéu v& cac NHTMCP thye hién tiét giam chi phi, d&

qua d6 ha lai suat cho vay hé tro doanh nghiép.

Do6i véi dong vén tin dung, NHNN duy tri quan diém sé khong ha chudn tin dung va théng

qua viéc ban hanh Théng tw 06, NHTM sé chiu trach nhiém nhiéu hon déi véi cac quyét dinh cho

vay ctia minh.

Tang trvong tin dung va huy déng von (% so véi ciing ky)

— v ol e

Ty gia: Rui ro van can dworc lwu y

Ty gia USDVND bat manh trong dau thang 7 nhwng ha nhiét vé cudi thang
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Nguén: NHNN, SSI Research

e Sau giai doan nhu cau ngoai té tang vot dét ngdt vao dau thang 7 khién ty gia bat ting,

dién bién USDVND 44 6n dinh hon trong niva cudi thang mac du ap luc van con hién hiu
trudc su phan ky chinh sach tién té giiva Viét Nam va My.

e USDVND tang 0,25% so voi cudi nam 2022, va cé dién bién kha én dinh so vai cac déng

tién khac trong khu vuec.

Tac dong cta chinh sach tién té néi 16ng dén VND kha han ché nhé ngudn cung ngoai t& dbi

dao: yéu 6 mua vu (ngudn cung tich cuc trong 7 thang dau nam nho kidu héi), thang du thuong

mai I&n (khoang 15 ty USD) va dong vén FDI gidi ngan dn dinh (11 ty USD). Bén canh dé, nhu cau
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ngoai t& kha yéu do nhu cau nhap khau gidm manh (chi yéu do cac don hang xuit khdu méi

khaéng tich cuc). |
|
I

Chung téi duy tri dw bao USD/VND (ty gia LNH) 1a 23.800 vao cudi nam 2023 (trc VND mét gia
khodng 0,7% YoY), tuy nhién VND sé cé thé nhiéu pién déng manh trong Quy do s phan ky chinh

sach tién té co thé dat dinh. '

Bién dong USDVND
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Nguén: Bloomberg, SSIResearch
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3. Co hdi dau tw vao chirng quyén

G e N

Sau hop dong twong lai chi s6, chirng quyén c6 bao dam la san phadm don bay tiép theo duoc ra
mé&t nham gilip tang tinh da dang cho thi trwéng chirng khoan Viét Nam ciing nhu gitp nha dau tw
c6 thém céng cu dé téi vu héa ngudn vén. Cu thé, chirng quyén cé bao dam la san pham do céng
ty chirng khoan phat hanh va niém yét trén S& giao dich chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HOSE). Chérng quyén c6 mét s wu diém ndi bat nhw chi phi dau tw thap, cé dinh mre 16 va giao
dich giéng nhu ¢b phiéu (thoi gian giao dich, phwong thirc giao dich, cac loai I&nh ap dung).

Bién ddng cta chirng quyén phu thudc vao cac tham sé dau vao gbm gia va do bién dong cla
chirng khoan co s&, gia thuc hién va ty 1& thuc hién, théi gian dao han, 1ai suat phi rdi ro. Trong khi
mtrc don bay ctia hop dong tuong lai da cb dinh tir ban dau thi véi subt vong ddi ctia chirng quyén
(3 thang t¢i 24 thang) cho téi khi dao han, su thay dbi clia gia va dé bién dong chirng khoan co sé&
khién mic don bay cla chirng quyén cé bao dam cing thay ddi theo, 1am nén tinh hap din dac
biét clia s&n pham nay.

Nha dau tw c6 thé chon mua chirng quyén tai thoi diém phat hanh so cép (IPO) hodc mua truc tiép
sau khi chirng quyén da niém yét thi cap trén HOSE. Sau khi da s& hiru chirng quyén, nha dau tu
c6 thé chon ban lai trén san giao dich thi cap hodc ndm gii téi dao han d@é thuc hign quyan.

Chirng quyén c6 bdo dadm duoc tao 1ap thi truong bdi cac td chirc phat hanh cé uy tin g:up cho
viéc giao dich mua ban hang ngay cla nha dau tw dé& dang va tén it chi phi. Ngoai ra, cac té chirc -a
phat hanh khi ban chiing quyén ciing dong thoi phai phong ngtra rii ro bang viéc mua ban ¢ d
phiéu va ky quy tai ngan hang luu ky theo quy dinh nén cé thd dam bao nghia vu thanh toan cho
nha dau tw.

Tuy nhién, chirng quyén c6 bdo dam cling c6 nhitng yéu tb rii ro dic thi va ngudi tham gia co thé
mat toan bé vén dau tu bé vao san phdm nay nén nha dAu tw can tim hidu k§ vé& san pham dé can
nhac cac loi ich va rii ro trwde khi ra quyét dinh dau tu.

Chirng quyén trong dot phat hanh nay c6 tai san co s& la cé phiéu Cong ty cd phan Vincom Retail
(VRE). Co hdi dau tw vao san pham nay thé hién & nhirng diém sau:

Céng ty Vincom Retail dwoc thanh Iap ban dau vao ngay 11/4/2012 dwdi hinh thirc céng ty trach
nhiém h&ru han. Trudc d6, Tap doan Vingroup bat dau phat trién cac TTTM thwong hiéu “Vincom”
tr n@m 2004. Cac TTTM nay gép phan quan trong trong quy hoach phat trién tdng thé cac du an
phirc hop va khu can hé do Tap doan Vingroup phat trién. Tlr ndm 2013, Vincom Retail dwoc dinh
hudng la don vi phat trién va van hanh hé théng TTTM mang thuong hiéu Vincom clia Tap doan,
déng thoi cling duoc chuyén thanh cong ty cd phan ké tir ngay 14/5/2013.
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V.  THONG TIN VE TO CHUYC PHAT HANH CHU'NG QUYEN CO BAO DAM

1. Tém tat théng tin doanh nghiép

e
!

Tén doanh nghiép
< Tén tiéng anh

- Tén viét tat

< Vén diéu l&

< Giay phép thanh lap
va hoat dong

= Tru s& chinh
= Dién thoal
Fax

© Website

: Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI
: SSI| Securities Corporation

: SSlI

:15.011.301.370.000 VNBD

: 56 03/GPHBKD do Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nudc
cAp ngay 05/04/2000 va cac gidy phép diéu chinh

- 72 Nguy&n Hué, Quan 1, Thanh phé Hé Chi Minh, Viét Nam
1 +84 28 38242897
. +84 28 38242997

S WWW.SSi.com.vin

Nganh nghé kinh doanh clia Céng ty gém:

Kinh doanh chirng khoan: Méi gi¢i chirng khoan, tw van dau tu chirng
khoan va lwu ky chirng khoan

Tw doanh chirng khoan

Bao lanh phat hanh chirng khoan

2. Qua trinh hinh thanh phat trién

1999 - 2002 - 30/12/1999: SSI dwoc thanh 1ap, dat tru s& chinh tai Thanh phdé H& Chi Minh va
hoat ddng v&i hai nghiép vu: Méi gi¢i Chirng khoan va Tw van Dau tw Ching

khoan. Vén diéu 1& ban dau 12 6.000.000.000 VND;

e 07/2001: SSI tang vén diéu l& 1én 20.000.000.000 VND, va cé 4 nghiép vu chinh: Tw
van Dau tw Chirng khoan, Méi giéi Chirng khoan, Tw doanh va Luu ky Chirng

khoan;

« 07/2002: Thanh lap chi nhanh tai Ha Naéi, danh dau su' m& rong hoat déng kinh
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doanh ra cac tinh phia Bic.
° 06!2;005: SSI tang vén didu 1 1&n 52.000.000.000 VND va hoat déng véi 6 nghiép

2003 - 2005 vu chinh: Tw van Bau tw Chirng khoan, Mai gigi Chirng khoan, Tw doanh, Lwu ky

Chirng khoan, Quan ly danh muc Bau tw Chirng khoan, va Bao Ianh phat hanh
cnujbg khoan.

2006 - 2008 o 11/2006: Thuwc hién thanh céng dot phat hanh trai phiéu chuyén déi dau tién trén
TTCK Viét Nam cho chinh SSI, di dau trong viéc mé ra mét hinh thiic phat hanh
mdi cho cac cong ty dai ching va cong ty niém yét ngoai phat hanh cé phan théng

thuong;

e 12/2006: Cb phiéu SSI dang ky giao dich tai Trung tdm Giao dich Chirng khoan Ha
Noi (nay la S& Giao dich Chirng khoan Ha Nai);

e 08/2007: Céng ty Quan ly Quy SSI (SSIAM), cong ty TNHH Mot thanh vién clia SSI
duoc thanh lap;

»10/2007: SSI chinh thirc niém yét tai Trung tdm Giao dich Chirng khoan Thanh phé
H& Chi Minh (nay la S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé Hé Chi Minh):

o 04/2008: SSI tang vén diéu I& 1&én 1.366.666.710.000 VND;

o 06/2008: Daiwa tré thanh cé dong chién lwoc clia SSI.

2009 -2011 s 07/2009: SSIAM Ia céng ty dau tién dwoc cap gidy phép dau tu ra nudc ngoai;

s 05/2010: SSI tang vén diéu I Ién 3.511.117.420.000 VND.

2012-2014 « 03/2013: SSI tang vén diéu 1& Ién 3.537.949.420.000 VND:
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2015 - 2017 &

2018 - 2020

04/2015: SSI phat hanh riéng 1é thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép khéng
chuyén @bi va khéng co tai san dam bao: dot 1 vao thang 01/2015 v&i tong gia tri

500 ty VND va dot 2 vao thang 04/2015 véi tdng gia tri la 300 ty VND:

09/2015: SSI la cong ty dau tién tai Viét Nam hoan tat tha tuc diéu chinh gidi han ty

I& s& hiru ciia Nha dau tw nwéc ngoai 1&n 100% von diéu 1&;
01/2017: SSl tang von diéu 1€ 1én 4.900.636.840.000 VND;

04/2017: SSI phat hanh riéng I1é thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép vao
thang 01/2017 va thang 04/2017 vai téng gia tri méi dot dat 300 ty VND:;

05/2017: SSI duwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap gidy chirng nhan dua diéu
kién kinh doanh chirng khoan phéi sinh va gidy chirng nhan du diéu kién cung cap
dich vu bu trir, thanh toan giao dich chirng khoan phai sinh;

S& Giao dich Chirng khodn Ha N&i ban hanh quyét dinh chap thuan SSI |a thanh
vién giao dich TTCK phai sinh.

02/2018: $S1 phat hanh thanh cong 1.150 ty VND trai phiéu chuyén ddi co Ky han 3

nam va I3i sudi phat hanh 4%/Mmam;

12/2018: SSI ky niém 18 nam thanh 1ap va chinh thirc di tén cong ty thanh "Céng
ty C& phan Chirng khoan SSI", théng nhét tén goi cong ty voi tén viét tt va ma
chirng khoan phat hanh trén thi trevéong;

06/2019: SSI chinh thirc nhan gidy phép phat hanh chirng quyén cé bao dam:;
02/2020: SS| tang vén didu & 1én 6.029.456.130.000 VND;

06/2020: SSI la Cong ty Chirng khoan dau tién va duy nhét t& chirc Dai hoi déng cb

ddéng nam 2020 theo hinh thirc truc tuyén, thé hién nd luc gia tang loi ich cb déng;

12/2020: SSI vinh du dén nhan danh hiéu cao quy “Anh hing Lao déng thai ky déi
mai” do Bang va Nha nwoc trao tang. SSl ciing 1& Céng ty Chirng khoan tw nhan

dau tién duoc trao tang danh hiéu cao quy nay.

05/2021: SSI tré thanh Céng ty Chirng khoan dau tién dat vén hoa trén 1 ty USD;

11/2021: SSI phat hanh thanh céng 218,29 triéu cd phiéu thudng véi ty 1& phat
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2021 - 2022

hanh 6:2 (thang 09/2021) va 109,1 triéu ¢d phiéu chao ban cho cé déng hién hiru
véi ty 18 6:1 voi gia 10.000 VND/ cb phiéu (thang 10/2021). Két thuc céac dot phat
hanh, vén diéu & Cong ty tang 1&n mirc 9.847.500.220.000 VND. |

s 09/2022: SS| da phat hanh thanh céng hon 496 tridu cb phiéu cho cd déng véi gid
15.000 dédng méi cb phiéu. Qua dé, vén didu I& nang Ién 14_911.30#370.000 VND,
gilr virng vi tri Cong ty Chirng khoan I&n nhat Viét Nam.
2023 o 04/2023: SSI tang vén diéu & 1&n 15.011.301.370.000 VND.
3. Co cdu bé may quan Iy

Hinh 1: So d6 té chivc Céng ty C4 phan Chirng khoan SSI

N aan
TiEU BaN TONGGIAN DOT
EHIENLUQC PHAT TRIEN

Uy BAN KM 10AH

Nguén: SSI
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4. Co cau so hivu

Ty lé s& hivu cha SS! tai cac cﬁné ty con, cong ty lién két tai ngay 31/12/2022 nhw sau:

Téncang ty Negant heat dang yondidu i@ o 10 hilu

Cong 1y TAHEQuan

! 7R reyND TS
Ei SRR IRV R B b
B iy 551{55AM) ¥

| Thanh

SREESNER

5]
e i BTy e B Bl P B T B AR ST e g 1 tse sl P st pa v T eien i 25
15501

fenadng o thanh lp thes Nganhhoatl dong a5 hlu

ConglyCudond 83

75 15

o
£0
L
3

Nguén: SSI
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CONGTYLIENKET

E
e bZocde tal ol 3
; - i Hinh thife
STy Sn did VB Lo
fenconguy Von dicu lé (V] o& hity
2363585.500.000 T ép
SC.C00.020.000 Tructip
1
1
Ngudn: SSI ]

5. Co déng Ién va Ngusi c6 lién quan ciia Cé dong Ién dong théi 1a ngwoi néi bo ctia TCPH

o Tylé sé hiru clia Cé dong I6n, cb dong chién luoc (sé hivu tir 5% vén cd phan tré 1&n)

[o)
3 : z Ty 1& s& hiéu bj
Ténto chirc/ca | S6 CMND/HG ; _ Solwgng | V€ “ -
i , Ngay cap Dia chi hieu (%) han ché
nhan chieu/BKKD Cé hiéu 5
P ) chuyén
nhueng
A. Cé dong nha nudc
Tong Cong A - - -
B. Cadoéng lon
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Co
s ) ) ; Ty lé so hiéu bi
Téntd chirclca | S6 CMNDIHG o - Sblegng | YIESO | PR
T ; - Ngay cap Bia chi hiru (%) han ché
nhan chiéu/DKKD ¢6 phiéu ;
(") chuyén
nhuwong
Daiwa Securities 9-1 Marunouchi 1-chome,
CS6093 03/07/2007 ) . 231.737.895 15,44% -
Group Inc. Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
! by, 2 ) ) Can ho s0 3405, Khu can ha
Bai dien: Hironori i
- TH1551742 08/09/2006 Pacific Place, Pacific Place 88 -
a :
Queensway, Hong Kong
Tang 16, toa thap [CON4, 243A
Céng ty TNHH Bau Bé La Thanh, Phudéng Lang
0104285751 30/10/2014 ; ; ; 94 237.688 6,28% -
tu NDH Thwong, Quan Bong Ba, Ha
NGi
2
- . S6 54 ngé 61/17 Budng Phing
Bai dién: Nguyén s ; o
By i 220895567 20/06/2009 Chi Kién, Phwéng Nghia D4, -
uy Hun 5 p
¥ 9 Quan Cau Giay, Ha Nai
Tong Cong B 325.975.583 21,72% -
C. Co déng chién lugc
Daiwa Securities
Group Inc. 9-1 Marunouchi 1-chome,
1 Cs6098 03/07/2007 . . 231.737.895 15,44% -
Bai dién- Hironori Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
Oka
Téng Cong C 231.737.895 15,44% -
D. Cé déng sang lap/ co déng FDI (doi voi trirong hop TCNY la doanh nghiép FDI)
Tong Cong D = =
Tong Cong (A+B+C+D) 325.975.583 21,72% -

(*) Ty 1& tinh trén téng vén diéu I twong (rng tdng s 1.501.130.137 ¢ phiéu

Danh sach cong ty me - con, cong ty co quyén kiém soat, chi phéi: SSI la cong ty me, s& hiru truc tiép
100% céng ty con 1a Céng ty TNHH Quan ly Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con s& hiru gian tiep Cong ty
Québc té SSI théng qua Quy Thanh vién SSI (SSI IMF) va Céng ty ¢6 phan Céng nghé s6 SSI nhu Co cau

s& hiru tai Muc V.4
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s Ban diéu hanh: Ban diéu hanh céng ty gém co6 Tong Giam déc va cac giam dbe phu trach chuyén
| mén giup viéc.

Ban Téng Giam déc Chirc vu N&m sinh

|
I Ong Nguyé&n Héng Nam Téng Giam déc 1967

Théng tin thém vé Ban diéu hanh vui long xem tai Muc V 9 dwéi day.

¢ Danh sach Ngudi c6 lién quan ctia Cong ty theo Cong bé thang tin gan nhét.

Théi diém bit k:;’;’; i':ma
= C - - - L. - i - P :
Tén to chirc/ca nhan hirc vyl cong WMok guan:fip dauAI:a nauoled ngwei co lién .
STT v&i céng ty lién quan . Ly do
No. Name .Of qrgamzanon / Position at the company / Relations Commencement Reasons
individual : End date as
with the company date as related
non-related
person
person
A CA NHAN / INDIVIDUALS
Chu tich HBQT, Nguoi dai dién theo ; i %
phap ludt L Gidy phép thanh
L Nguyén Duy Hung Chairman of Board, Legal 01/11/1998 lap ‘doanl"]r nghiep
Representative ngay 30/12/1999
o |ompaiinibm Thanh vién HOQT, TGB Gidy phép thanh
guyén Hong Nam Board member. CEQ 01/11/1999 lap doanh nghiép
ngay 30/12/1999
O —— Thanh vién HDQT Theo Nghi quyét s6
Irnamika Board member 23/4/2015 01/2015/NQ-
BHECH
5 . Thanh vién HEQT Theo Nghi quyét sé
4 | Nguyén Duy Khanh I—— 231412015 01/2015/NQ-
BbHBCE
Thanh vién déc lap HPQT - Truwdng
’ £ Uy ban kiém toan I
5 Pham Viét Muén Theo Nghj quyét sd
S D Independent Board member - Head of 18/07/2022 14/2022/NQ-HBQT
Audit Committee
Thanh vién déc lap HBQT - Thanh ]
% P . vién Uy ban kiém toan -
6 Nguyén Cudr Theo Nghi quyét sd
MO ARE Qg Independent Board member - Member 18/07/2022 14/2022/NQ-HDQT
of Audit Committee
Giam déc Tai chinh, Nguwoi dwoc uy
7 | Nouyén ThiThanhHa | 9u¥én CBTT 09/05/2005
auy : Chief Finance Officer. Authorized
| person fo disclose information
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Ké toan trrdng

NDH Consulting Company Limited

8 N = - ..
guyén Thi Hai Anh CHiar Asestntart 14/08/2023
Thu ky cang ty, Nguéi phu trach quan
= tri cong ty
9 N
guysniimLong Company Secretary, Person in charge 010172021
of corporate govermance
Chu tich cla Céng ty TNHH Quan ly
= % quy SSI
Manh H 3 f
A | Pesasmigan Bing Chairman of SSI Asset Management Dyibuigr]
(SS1AM)
Téng Giam déc kiém Ngu&i dai dién
theo phap luat ciia Cang ty TNHH
11 | Nguyén Ngoc Anh Quan ly quy SSI 19/12/2022
CEO cum Legal Representative of SSI
Asset Management
B. TO CHU'C/ ORGANIZATION
Céng ty TNHH Quan ly
> quy SSi Cong ty con SSI s& hivu 100% Q3MEI2007
SSI Asset Management SSI 100% owned subsidiary
(SSIAM)
Qu§ dau i thanh vién
, | SSI(sS!NF) Céng ty con SSI s& hivu 76,15% 270712010
- S$SI Investment Member | S5I 76.15% owned subsidiary
Funds
s o 76,15% s& hiru gian iiép tho
Céng ty Quéc 1 SSI ;fg:ﬁvﬁ:sc}‘ (ru gian iieép thong qua
&
. gg,r m;ima' il 76,15% indirect ownership through 27/08/2009
i SSI IMF
oy o o o oar TEB o
Géng ty Cé phan xép g?.s,lglrmziso hiru gian tiep thong qua
4 :‘S”g tin nhiém S&1(SSI | 25 9704 indirect ownership through 14/03/2022
) S8 IMF
Céng ty Co phan Céng | 68,54% sé& hiru gian tiép thong qua
5 nghé s6 SSI SSIIMF
SS! Digital Technology | 68,54% indirect ownership through 25/03/2022
Join Stock Company SSI IMF
Cb déng chién luoc nam gir ty I& trén
5 Daiwa Securities Group | 10% vén c¢é quyén biéu quyét ciia SSI _
Inc. Strategic shareholder fiolding more 30/07/2015
than 10% of outstanding shares
Chii tich HDQT SSI ddng thai la Chi
Céng ty TNHH Pau tw s& hiru va Chu tich Céng ty TNHH
7 | NDH Péau tu NDH
NDH Invest Company Chairman of $SI's Board is owner and C6/01/2015
Limited Chairman of NDH is Board Chairman
of S5/
Céng ty TNHH Tu van TV HBQT SSI 1a Chi tich HBTV Cong
8 NDH ty TNHH Tw van NDH
NDH Consulting S — . 2017
Company Limited oard member o 15 aiman o
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CTCP Cong nghé sinh TV HPQT SSl 14 Chu tich HBQT Céng
9 hoc Huro ty Cdng nghé sinh hoc Huro
Huro Biotech Join Stock | Board member of SSI is Chairman of 01/06/2022
Company Huro Biotech Join Stock Company |
. - PR TV HBQT kiém TGD SSI 1a Chi so
g‘.’:gsz’[ g;:'; B:‘Lfi‘l-)]”g hau, Ch tich HBTV Sai Gon Pan Linh
10 a. 3 Board member cum CEQ of S5/ is i2f09f2014
Sai Gon Dan Linh Real g ! :
Esrsta Company Limitad Owner, Board Chairman of Sai Gon |
RSO S Dan Linh Real Estate Co., Ltd
Ch tich HBQT PAN la Cha tich
HBAQT SSI
The Board Chairman of PAN is
Cdng ty CP Tap doan concurrently the Board Chairman of
1 PAN SSI 31/08/2005
The PAN Group Joint
Stock Company Thanh vién HDQT SSI Nguyén Duy
Khanh ddng thoi 1a TV HDQT PAN
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SS/
Céng ty TNHH Mot Efn l[al Cf)u tgc"h HBQT SSlI 1a[’n Ch_u
3 i % s | 80 hitu cia Céng ty TNHH M6t Thanh
Thanh Vién Nguyén Sai o e
12 Gon Vién Nguyén Sai Gon
. . Brother of Board Chairman of SSl is 01/01/2021
Nguyen Sai Gon Limited ; ; e
Owner of Nguyen Sai Gon Limited
Company
Company

o Théng tin v& Nhan su quan 1y rdi ro lién quan téi hoat ddng phat hanh chirng quyén

Ong Bang Manh Cuwéng - Giam Déc Quan Tri Rai Ro

Ong Bang Manh Cuéng cé kinh nghigm 11 nam lam trong linh viec chirng khoén trong dé ¢é 8 nam dam
nhiém vi tri Gidam Béc Quan Tri Rai Ro. Ong Cwéng da trang bi mét nén tang kién thirc chuyén mén sau
vé Tai chinh, Quan tri RUi ro va Cong nghé Thong tin & phuc vu cho cong viéc, cu thé 1a Bing Ky su
Cong nghé Théng tin, Thac sf Tai chinh va Thwong mai Quéc t&, Chirng chi Quan tri Ri ro quéc té FRM,
chirng chi hanh nghé Phan tich Tai chinh clia UBCK Nha nuéc. Trong suét qua trinh 1am viéc ctia minh
6ng ludn thé hién su chuyén nghiép va cong tam trong cong viéc va dwoc té chire cling nhw ddng nghiép
tin nhiém cao.
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6. Mang lwéi hoat dong

PHIA BAGC

Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI — Chi nhanh Ha

Noi ,

| : .
Dia chi: 1C Ngo6 Quyén quan Hoan Kiém, Ha Noi = ol

Phong giao dich Times City

Dia chi: Tang 1, 2 va 3, Téa nha Century Tower, s6 458
Minh Khai, Phwéng Vinh Tuy, Quan Hai Ba Trung, Ha
Noi

Phong giao dich Van Phuc

Dia chi: TAng 1, toa nha The Imperial Suites, sd 71 Van
Phtic, phwéng Liéu Giai, quan Ba BDinh, Ha Néi

Phong giao dich Lé Van Lwong

Pia chi: Tang 1, Toa nha Star City, s6 23 Lé Van
Lwong, Phuong Nhan Chinh, Quéan Thanh Xuan, TP.
Ha Noi

Chi nhanh My Binh

Dia chi: TAng G, tda nha The Manor, My Dinh, ME& Tri,
T Liém, Ha Noi

Chi nhanh Hai Phong

Bia chi: 22 Ly Tw Trong, Quan Hoéng Bang, TP. Hai
Phong

Coéng ty TNHH Quan ly Quy SSli

Bia chi: 1C Ngo Quyén, quan Hoan Kiém, Ha Noi

PHIA NAM

Tru so& chinh

Dia chi: 72 Nguyén Hué, Quan 1, TP. H& Chi Minh

Chi nhanh Nguyén Céng Triv

Pia chi: 180-192 Nguy&n Céng Trir, Quan 1, TP. Ho
Chi Minh

Phong giao dich Nguyén Van Ctr

Dia chi: 235 Nguyén Van Cir, Phwéng Cu Trinh, Quéan
1, TP. Hé Chi Minh

Phong giao dich Lé Lei (danh cho KHTC)

Pia chi: Phéng sé 03, Tang 18, Toa nha
Saigon Centre, 67 Puong Lé Loi, Phuong
Bé&n Nghé, Quan 1, TP. H5 Chi Minh

Phong giao dich Nguyén Thi Minh Khai
Dia chi: 6 Nguyén Thi Minh Khai, Phuéng Da
Kao, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

Phong giao dich Nguyén Hiru Canh

Dia chi: 208 Bwong Nguyén Hiu Canh,
Phuéng 22, Quan Binh Thanh, TP. H6 Chi
Minh

Phong giao dich Cach Mang Thang Tam
Bja chi: 62A Cach Mang Thang Tam,
Phwong 6, Quan 3, TP. HS Chi Minh
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7.

Quy mé nhan sw

Chién lwoc phat trién nhan sw cla SSI tap trung vao xay dyng ngudn nhan lyc duoc dao tao bai
ban, ¢ trinh @& chuyén mén tét dong théi ¢é kha nang thich (rng cao véi nhivng bién dbi lién tuc
clia méi treong kinh doanh. Céng ty tin réng ddi ngl nhan sy chinh 1a ngudn tai sdn quy gia nhét
va la mét trong nhitng dong lwc tang trwdng quan trong clia doanh nghiép, gilip nang cao chat
lwong san pham, dich vu, gia ting sw hai Idng clia khach hang va téi da hoéa gia tri mang lai cho cd
déng. Cung vai cac chinh sach thu hut nhirng tai nang trong nganh Tai chinh, cac hoat déng phat
trién ddi ngll chuyén gia gidi trong nhirng linh vire then chét, SSI ludn cb gang tao cho déi ngi cla
minh mét mai treédng lam viéc minh bach, c&i mé, 1a noi nuéi dwéng tai nang, khuyén khich sw @i

méi va cé ché dé dai ngod twong xirng.

Tinh dén hét thang 12/2022, sb luvong nhan sy SSI dat 1.603 nguwdi, tang trwdng 22,2% so voi

cubi nam 2021.

Trong d6, nhan su thudc cac Khéi Kinh doanh chiém 73,4% toan ngudn lwc SSI. Xét vé trinh do
hoc v&n, nhan su c6 trinh dd dai hoc va trén dai hoc chiém ty Ié rat cao — 98,8%. Xét vé& do tudi, lvc

lwong lao déng SSI thudc déi twong lao dong tré vai 84,97% nhan sw cé do tudi dudi 40.

Tang trwwéd'ng nhdn sw SSI qua cac nam

Ngudn: SSI
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8. Coéng nghé rng dung

SSI 1a cong ty chirng khoan co hé théng cong nghé thong tin giao dich héng] dau Viét Nam, mét trong
nhiing yéu té6 dam bdo bd may cdng ty van hanh an toan, bdo mat cho ca khach hang va ban than cong
ty. Qua mdi nam, SSI lién tuc trién khai nang cap hé théng, gan day nhéat la nang cap hé théng twdng Itra
|&n thé hé m&i nhat dam bao an toan cho hé théng giao dich. Cac hé théng quan tri néi bd cling duoc
phat trién dé tién t6i tw dong hoa cac khau nghiép vu, nang cao quan tri rdi ro cho doanh nghiép. Hé
théng cong nghé thang tin duoc ap dung tai SSI cé nhiéu diém vwot tréi so véi cac cong ty ndi chung va
cac cong ty chirng khoan néi riéng.

STT Tén (vng dung Hang san xuat Chirc nang, diém vwot troi
1. Hé tro giao dich

Bén canh hé thdng chay chinh, SSI da dau tw hé
théng phong chéng thdm hoa cho hé théng giao
2) Hé théng phan mém giao W dich. Khi ¢6 su cbd khéng fvong trwdc nhu thién
dich chirng khoan tai, chay né xay ra, hé thong du phong sé ducc
kich hoat. Han ché i da anh huéng khi xay ra
tham hoa.

St dung core switch va router gitp hé thong
mang hoat dong dn dinh kha nang chiu 16i cao.

b) ~ Hethong mang Cisco Pudng truyén téc do cao, st dung dich vu cac
nha cung cap khac nhau dam bao kha nang dw
phong khi mot dwong truy&n gap sw cé.

Quan Iy bao mat tap trung véi nhiéu I&p bao mat.

c) Hé théng bao mat Checkpoint Pam bao chinh sach an ninh dwoc quén ly déng
nhat trén toan hé théng.

Hé théng quan ly dich vu Hé théng quan Iy yéu ciu tap trung ap dung theo

d)  hé tro céng nghé& thong ZoHo tidu chuan ITIL, d3m bao chat luong theo cam két

tin- Service Desk chat luong dich vu (SLA)
- Cho phép giao dich cé phiéu san UPCOM trén
hé théng giao dich truc tuyén.

e) - Giao dién tiéng Nhat cho Webtrading va Mobile
Trading.

- B& sung tinh nang dat Iénh qua dém, trang thai
VWebtrading [énh nhanh, nhém tinh nang Huy, sra 1énh.
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STT Tén (*ng dung Hang san xuét Chi¥c nang, diém vwot troi
2. Quan tri div liéu :

4

Hé théng quan ly trung

Opt Manager

Hé théng gidm sat ha tang tap trung, quan 1y hiéu
né&ng va duwa ra canh bao bang email va sms ngay
khi thiét b co su cd.

a
) tam dir liéu ) .
APC Hé thong 1am lanh, quan ly nhiét @4, dé am trung
tam di¥ liéu, phong chéng chay nd bang khi nito.
St dung dong may chd unix déng bd hiéu suét
: . cao nhw IBM pSeries, Oracle Sun T5-2 cho cac
Hé théng may chd, luu trie  1BM, HP, SUN, o0 v 1B poer : » =
b) 4 licu DELL hé théng I&én. Ngoai ra SS! sir dung cdng nghé ao
| ;
| hoa Hyper-V, Vmware gitp toi wu tai nguyén s
l dung va cép phét nhanh chong dé dang.
' SSI hién dang sir dung Oracle Database, IBM
- DB2 dé lwu tri di¥ liéu cac hé thdng Ién nhw hé
: I o Hé quan tri co sé di¥ lieu, Oracle, IBM, théng giao dich hay ERP. Oracle Database va
Oracle Database & DB2 SQL Server IBM DB2 Ia hé quan trj co s& di¥ liéu hang dau
= thé gidi, cung cép tinh nang lwu trir an toan, béo
I maét, tinh s&n sang va hiéu nang st dung cao.
2 1
| 3. Ho tror va quan tri ngi bo
. X ]
I Hé thong quan tri nguén Iwe doanh nghiép (ERP) i
; - 3 hang dau thé gigi. SSI d (r ac phan hé 4
. Hé thong quan tri nguon ‘_smg : e ) o s dung coc phAn i
i . Financial, Purchasing, Order Management,
I a) lwvc doanh nghiép, Oracle Oracle T T 5 hoatdl v dosnh
E:Buisifisss Suits reésuryl uzT y hiéu fqua oat ?ng r':ua ?an.
nghiép, dac biét cung cap nhanh bao cao quan tri
| l gitp ban giam déc ra quyét dinh kip thoi.
, g L Théng tin ndi bd & thé h int git
H& théng quan I théng tin ?ngr 1d=n§|‘ o] q‘uahhe t[]onlf; shar??omt ;;!Uﬁ
uan
b) noi bo, Microsoft Microsoft q, y, o R ang va,_c |a. s€ n a,n C ong: © r?
. sach cua céng ty téi toan bd cac can bé nhan
| Sharepoint 8
vién.
l ) Heé théng phin ribm quan - dQ.Lfan Ey t‘hc:g :in ﬂifl?ﬂ vjen,tcr:e‘do I,u'o’ng‘n bclmg
c 1
Iy nhan su iHRP ar}ngo va dao ao{g:up cong ty ludn cé ngudn luc
. chat lvong cao nhat.
l 4, Cac hé théng ho tro khac
Hé théng 3o hoa Hyper- IBM, EMC, - Cho phép khéi tao hé théng may chdi linh hoat
I V2012, VMware Sun trén nén tang ao hoéa cla Microsoft, vmware
: _V_\JGNW.SSI_COM_VN _ I _ _ _ . ...__.741.
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STT Tén trng dung Hang san xuat

Hé théng trng dung an
: : 2 s MCafee
ninh bao mat d liéu

Hé théng phong chéng
c) tAn cong tir chdi dich vu Arbor
DDoS

Hé théng UPS thé hé méi s
e ne maol
d) ; g ' SYMMETRA
cho Data Center

T S A S I e e T Sy o VL R

Chirc nang, diém vwot troi

- Kiém soat tap trung antivirus trén toan hé théng

- Kiém soat va chéng that thoat div liéu ctia doanh
nghiep

- Kiém soat va phat hién tan cong trai phép tir bén
ngoai vao hé théng giao dich trirc tuyén clia SSI

- Phong chéng va gidm thiéu thiét hai do tAn céng
tir chbi dich vu DDOS néu co xay ra voi SSI.

- Bam bao cac ngudn dién du phang chay song
song cho Data Center

PX 2
. - Cho phép quan tri tap trung - Cloud cho hé thén
e)  Ha théng Wifi meraki Cisco =R RUR QURNIESER AT e
wifi trén toan SSI.
9. Héi Ddng Quan Tri, Ban Tdng Giam Déc, Ké toan trwéng

Bang 1: Danh sach HDQT, Ban Téng Giam déc, Uy ban kiém toan, Ké toan trwéng

1T Tén

Héi dong Quan tri

1 Ong Nguyé&n Duy Hing

2 Ong Nguyén Héng Nam

3 Ong Hironori Oka

4 Ong Nguyén Duy Khanh

5 Ong Pham Viét Mudn

6 Ong Nguyén Quéc Curong
Ban Téng Giam déc

1 Ong Nguyén Héng Nam
Uy ban kiém toan

1 Ong Pham Viét Muén

2 Ong Nguydn Quéc Cuéng

Ké toan trwong
1 Ba Nguyén Thj Hai Anh

Chirc vy Nam sinh
Chd tich HBDQT 1962
Thanh Vién HDQT 1967
Thanh vién HBQT 1963
Thanh vién HBQT 1991
Thanh vién HBQT Béc lap 1954
Thanh vién HBQT Béc Lap 1959
Tong Giam déc 1967
Trudng Uy ban kiém toan 1954
Thanh vién Uy ban kiém toan 1959
Ké toan truwdng 1982
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9.1 Hoi dong Quan tri

a. Ong Nguyén Duy Hing — Cha tich HBQ?’

Chu tich HDQT Ong Nguy&n Duy Hung la ngusi sang 1ap Cong ty C6 phan Chiing khoan SSI. Ong ddng
thoi cling 1a ngudi sang 1ap va gitr chire vu Chil tich HDQT Céng ty C& phan Tap doan PAN - Céngty
dan dau trong linh vire Nong nghiép va Thuc pham déng goi chét lwong cao

b. Ong Nguy&n Héng Nam — Thanh Vién HDQT

Thanh Vién HDQT, Téng giam dbc. Ong Nam la nha quan Iy doanh nghiép thanh céng trong nhiéu Iinh
vure kinh doanh. Ong Nam c6 béng Thac si Khoa hoc tai Triong Bai hoc Bach khoa Lugansk — Ukraina.

c. Ong Hironori Oka — Thanh Vién HDQT

C)ng Hironori Oka da cé hon 20 nam kinh nghiém trong linh vwe tai chinh — chirng khoan véi nhiéu vi tri
tai cac quéc gia nhu Nhat Ban, Héng Kéng, My, Singapore va Bai Loan. Ong tirng gitr nhiéu vj tri cao
cép tai Tap doan Daiwa va bt dau dam nhiém cac nhiém vu, trong trach 13 nguoi ding dau tr nam
1994. Hién nay, 6ng Oka giir vi tri Giam déc didéu hanh va Trwdng khu viee Chau A & Chau Bai Duong
kiém Chu tich, Téng giam déc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

d. Ong Nguyén Duy Khanh — Thanh Vién HDQT

Ong Khanh da cé thoi gian cung lam viée véi SSI trong giai doan trién khai dw an Chuyén déi do
McKinsey tw van (nam 2010). Ong ciing Ia nguei gitp sang lap SSl International Corp. va cé nhiéu déng
gop vao nhirng thanh cong clia SSI International Corp. Ong ddng thoi 13 thanh vien HPQT cla Céng ty
C6 phan Tap doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Khanh tét nghiép Ctr nhan Tai chinh, Bai hoc The George Washington, Hoa Ky.

e. Ong Pham Viét Muén — Thanh Vién HDQT Déc Lap

Ong Mubn déng théi 12 Thanh vien HBQT, Cong ty C6 phan Tap doan PAN (PAN — HOSE). Truéc do,
ong nguyén la Phé Chi nhiém Van phdng Chinh phi, Phé Trwdng ban Thwéng truc Ban Chi dao Déi
m&i va Phat trién Doanh nghiép. Ong Ia ngudi co hidu biét sau rong va kinh nghiém trén 15 nam trong
viéc tai cAu triic va cé phan hoa cac doanh nghiép nha nuéc, Ong Mubn c6 bang Tién sT Kinh té.

f.  Ong Nguyén Quéc Cwéng — Thanh Vién HPQT Poc Lap

Ong Cueéng 12 mét chinh khach ndi tiéng, mét nha ngoai giao ky cwu ctia Viét Nam. Ong nguyén la Tha
trwdng Bo Ngoai giao nudc Cong hoa Xa héi Chi nghia Viét Nam, Chti nhiém Gy ban Nha nudéc vé
nguoi Viet Nam & nuoc ngoai, Pai st Viet Nam tai Hoa Ky va Nhat Ban. Hign nay 6ng ciing la Cé van
cao cap tai Hoc vién Ngoai giao Viét Nam, dong thai la chuyén gia tw van Hai déng Ly luan Trung wong.
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Ong c6 bang thac si quan hé quédc té tai Hoa Ky.
9.2 Ban Téng Giam Déc

a. Ong Nguyén Héng Nam — Tang Giam Déc

Vui long xem théng tin vé Ong Nguyén Héng Nam —Téng Giam Déc duoc néu tai phan gici thiéu H6i
déng Quan tri phia trén day.

9.3 Uy ban kiém toan

a. Ong Pham Viét Muén — Triwdng Uy ban kiém toan

Vi 16ng xem théng tin vé Ong Pham Viét Muén — Trudng Uy ban kiém toén duoc néu tai phan gioi thiéu
Héi déng Quan tri phia trén day
b. Ong Nguyén Quéc Cwang — Thanh vién Uy ban kiém toan

Vi Iong xem théng tin vé Ong Nguyén Quéc Cuong — Thanh vién Uy ban kiém toén dugce néu tai phan
gioi thidu HOi dong Quan tri phia trén day

THONG TIN VE KET QUA HOAT DONG CUA TO CHUC PHAT HANH
1. Tinh hinh hoat dong kinh doanh

Hoat déng kinh doanh tai SSI dwoc chia thanh cac mang kinh doanh chinh:
s Dich vu chirng khoan

« Dich vu Ngan hang dau tw

« Quan ly quy

« Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

o Pautu

Trén co s& Dich vu chirng khoan la nén tang, cac mang kinh doanh vira hoat déng déc lap, vira tich cuc
hé tro' 1n nhau, cung cap cho khach hang san phdm da dang, phong phu va tron gdi, gia tang tinh canh
tranh clia SSI. Mét trong nhirng loi thé rat Ién cia SSI so véi cac cdng ty chirng khoan khac la cac mang
kinh doanh phat trién manh déng déu va virng chéc, co uy tin trong nganh.
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1.1. Dich vu chirng khoan

Trude nhirng thach thire tir TTCK trong nam 2022, doanh thu va Igi nhuan cta mang Dich vu Chirng
khoan (DVCK) SSI clng chiu anh huwéng manh. Tuy nhién, béng st chii dong trong céng tac diéu hanh
va nhanh nhay trong viéc nam bat tinh hinh thi trwéng, DVCK SSI da duoc nhirng thanh tich dang ghi
nhan. Doanh thu Khéi DVCK dat 3.564 ty VNB va loi nhuan trudc thué dat gan 1.351 ty VND. V& co céu
doanh thu, mang Khach hang Ca nhan chiém 94%, cht yéu bao gém phi mai gidi va cung cip cac dich
vu tai chinh t&i khach hang. Doanh thu tr mang Khach hang Té chirc chiém 6% doanh thu, bao gdm phi
méi gioi, cac khoan thu dén tir cac hop déng tu van khuyén nghi cho cac quy diu tw, cac hoat dong
Quan hé Nha dau tw cho cac doanh nghiép va cac hoat ddng ban chéo véi cac khdi kinh doanh khac.
Bén canh @6, thi phan méi gi¢i cé phiéu/chiing chi quy clia SSI trong nam 2022 tiép tuc duy tri trong Top
3 cong ty co thj phan mai giéi I&n nhat, dat 9,84% trén san HOSE va 6,89% trén san HNX.

Khach hang Ca nhan
> Loi thé canh tranh d@én tir sy thau hiéu va lién tuc gia tang tién ich cho khach hang

Bén canh nhirng kho khan chung tir cac yéu td vi mé, canh tranh trong nganh Chirng khoan cling trd nén
khéc liét hon trong ndm 2022. Cac cong ty chirng khoan hoat déng tai Viét Nam déu hwéng téi muc tiéu
mé& rong tap khach hang va tiép can khach hang theo nhiéu chién lvoc khac nhau, nhung twu chung da
sb dat muc tiéu tang tredng thi phdn bang cac chuong trinh tang wu dai hodc giam phi téi da dé thu hat
khach hang. Tuy nhién, SSI lai huwéng t6i viéc tao ra loi thé canh tranh bén virng thong qua gia tang tién
tich trén cac san pham, dich vu cung cip cho khach hang; gitip khach hang bao toan va gia tang tai san
v&i chi phi hop Iy nhét.

Dé hién thurc héa dinh hurdng trén, SSI ludn nd Iwe nghién clru ¢& thau hidu nhu cau v& tai chinh ciing
nhuw trdi nghiém khach hang. Cong ty da trién khai hé théng Quén Iy Quan hé Khach hang CRM gitp
cung cap géc nhin 360 db vé& khach hang, quan Iy tap trung cac dich vu cham séc khach hang gitra cac
b6 phan, cé thé do ludng tréi nghiém khach hang théng qua cac diém cham dich vu, déng thoi gitp giam
sat viéc thure hién cac chi tiéu kinh doanh theo tirng cap. Céc kénh truyén théng, mang xa héi ciing duoc
SSI tan dung trong viéc nghién ctru nhu cau va mong doi clia khach hang, qua dé dua ra chién lvoc tiép

can va cham soc khach hang phu hop.

SSI dong thdi cung cap thém nhidu tién ich hé tro khach hang, nang cao chat lwong trai nghiém khach
hang qua cac diém cham dich vu truc tuyén. Trong nam 2022, SSI cling chu trong dau tw manh mé vao
coéng nghé dé cai tién chéat lvong giao dich tric tuyén va nang cép cac hé théng dé gia tang nang luc, toc
dé x ly, d@m bao cac giao dich truc tuyén cla khach hang dwec nhanh chéng va chinh xac. Céc tinh

nang trén bang gia téc d6 cao iBoard lién tuc duoc hoan thién gitp nha dau tu co thé quan Iy rdi ro, toi
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wu loi nhuan ciing nhw dé dang tim kiém va dang ky cac san pham dau tw tai chinh wu viét ma SSI cung

cép. 1
i

Trong mot nam TTCK trai qua nhiéu bién dong, SSI luén gilr viing cam két ddng hanh cing nha dau tu,
lién tuc nang cap san pham, dich vu va trién khai cac chuong trinh khuyén mai, wu dai, cling nhw cac

chuong trinh tw van, cung cép kién thirc chuyén sau vé dau tu téi khach hang:
|

- 01/2022: SSI lan dau cho ra mat trd choi trirc tuyén danh riéng cho Tét 2022 — “Soi ma

than tai” dwoc tich hop ngay trén hé théng giao dich chirng khoan iBoard, thu hut nhiéu
lwot choi clia khach hang, tao thém san choi mai, thic day khach hang tham gia giao dich
thém phan tha vi. Trién khai chwong trinh khuyén mai “Giao dich ngay — Léc vé day tay”
trong sudt nam 2022 véi gidi dac biét 01 O t6 Vinfast Lux Premium SA va nhiéu phén qua
gia tri 1&n t&i 3 ty VND;
02/2022: Nam trong 16 trinh trién khai lién két véi cac ngan hang da dugc khoi dong tir
2021, nham gitip khach hang d& dang nop tién tir tai khodn ngan hang vao tai khoan giao
dich chirng khoan ngay trén cac hé théng giao dich truc tuyén cta SSI, SSI chinh thirc
duwa vao hoat déng tinh nang Lién két ngan hang véi BIDV, déng thoi tiép tuc phdi hop
trién khai tiép cling cac ngan hang Techcombank, Vietcombank, v.v...

- 03/2022: Nang cao hoat ddng Quan Iy t&i khodn, lich st I3i 16, hiéu qua dau tw trén (ng
dung iBoard, gitip khach hang theo déi va quan Iy danh muc dau tw d& dang va thuan tién;

- 04/2022: SSI chinh thirc gidi thidu t&i nha dau tw “phién ban méi iBoard Web 2022" voi
giao di&n hién dai va nhiéu tién ich vwot trdi nhu: Quan ly 1513, Quan Iy danh muc toi vu,
Xac nhan 1énh trwee tuyén, IPO chirng quyén, v.v...

- 06/2022: SSI nang cap phién ban cai tién chat lwong eKYC tai website mé tai khoan, cac
thao tac mé tai khoan truc tuyén duoc don gian hda, dé dang thao tac véi do chinh xac
cao. Tai iBoard web, nhirng nghiép vu tai chinh mai h& tror nha dau tw tdi wu hoa s dung
vén ciing 33 ra mat va nhan dwoc nhiéu sy quan tam va tham gia giao dich clia khach
hang:

- 07/2022: SSI tiép tuc ra mat chuong trinh “SSI Town — Cu gia phd Win” véi nhiéu phan
choi hap dan trén hé théng iBoard, tiép tuc bd sung cac kién thirc vé TTCK va tu van dau
twr. C4c tro choi trwe tuyén dwoc lién tuc cap nhat bd sung diém maéi qua tirng thang da
dang trai nghiém cla khach hang tai SS;

- 11/2022: SS|ra mét tinh ndng méi Tai san va Hiéu suat dau tu trén iBoard Web, nang cép
bd sung cac tinh nang hwédng dan khach hang giao dich phai sinh hiéu qua nhu déng vi

thé, dao chiéu vi thé, v.v...
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- 12/2022: SSI b6 sung thém man hinh theo di Dién bién dong tién trén thi treong, thém
mot bude hoan thién birc tranh thong tin thi trueéng toan canh, gitp khach hang cé day du
théng tin phu tro khi ra quyét dinh Jau tu.

Vi nhivng nb Iwe khong nglrng nghi, SSI tiép tuc gitr virng thi phan trong nam 2022 va tham chi con cai
thién & mét s6 phan khic khach hang. Thi phan méi gidi cb phiéu/chirng chi quy ctia SSI van duy tri
trong Top 3 cdng ty c6 thi phan méi gisi Ion nhat. Véi tiém Iwe tai chinh déi dao, du no' cho vay ky quy
cta SSl lién tuc dirng dau thi tredng vai binh quan 16.200 ty VND, cao diém I&n té&i 22.700 ty VND trong

thoi diém dau ndm 2022, sin sang dap ('ng nhu cau ctia khach hang tai moi thoi diém.
~ Duy tri tdp khach hang chii lyc, dong théi tré héa va mé réng tap khach hang dai ching

Véi xu huéng phat trién cha thi treong tai chinh cng nhw sty phd cap cda cong nghé va mang xa hdi, do
tudi trung binh tham gia TTCK clia nha dau tw dan duoc tré hoa. Khéng dirng ngoai xu huwéng dé, SSI da
tiép tuc day manh hoat dong Dich vu Truc tuyén trong nam 2022 dé mé réng va phuc vu tap khach hang
tré, khach hang truc tuyén. Théng qua viéc cat Iop va nghién ciu tap khach hang tiém nang theo nhan
khau hoc, nhu cAu dau tw tai chinh va téng tai san, SSI da thiét ké cac san pham, dich vu cé gia tri vira
va nhg, tinh linh hoat cao phu hop véi diéu kién dau tw va khau vi rdi ro clia mai nhém khach hang. Ngoai
ra, SSI cling thay dbi trai nghiém dau tuw va bé tro kién thirc théng qua cac trd choi dau tu mé phéng nhw
“Soi ma than tai" hay “SSI Town — Cu gia phé Win" ngay trén tng dung giao dich iBoard — noi khach
hang co thé thue hanh dau tu mét cach dé dang, thw gian, song song con nhan dugc nhiéu phan qua,
wu dai dén tir SSI. Két qua, Dich vu Truc tuyén SSI tré thanh mét kénh hiéu qua trong viéc xay dwng va
m& rong tap khach hang, khi trong nam 2022 ty Ié tai khodn m& méi qua kénh truc tuyén chidém 82.6% sé
tai khoan mé méi tai SSI. Tap khach hang tré, cé dd tudi tir 18 — 35 tudi clia SSI ghi nhan sy tang trudng
33% so voi cling ky nam trudc. Gia tri giao dich ¢b phiéu théng qua kénh truc tuyén cling chiém toi
71,6% gia tri giao dich toan bo cac kénh giao dich.

» Nguwoi ddng hanh tin cay trén hanh trinh bao toan va gia ting tai san cia khach hang

Dich vu Quan ly tai san SSI dwoc thanh lap vao thang 6/2022 véi muc tiéu xuyén sudt huéng toi tré
thanh nguoi dong hanh tin cay, am hiéu va két néi théng qua cung cap chudi dich vu tai chinh da dang
duwa trén nén tang phan tich, tw van va téi wu héa tai san cho khach hang, thé hién qua cac giai phap dau
tu, chinh sach dich vu va dac quyén, cu thé:

Phan tich, tim hiéu khau vi rdi ro va hoach dinh tai chinh:
Phan bd tai san theo muc tiéu tai chinh va mirc dé chap nhan rti ro cia khach hang;
Chinh sach cham sdc tiéu chuan va chuyén gia tw van chuyén biét;

Chubi dac quyén két ndi gia tri danh cho khach hang va thé hé ké can.
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Nam 2022, Dich vu Quan Iy tai san SSI da hoan thanh xay duwng mé hinh, co cau td chirc, kién toan bd

may nhan su va buéc dau di vao trién khai véi nhirng dau méc chinh nhw sau:

- Thuc hién nghién clru chuy&n sau vé thi treong va khach hang tai Viét Nam, cling nhw tham
khao cac mé hinh dich vu quan ly tai san thanh cong trén thé gidi, tir dé xac dinh phuwong phap
tiép can nhat quan “Khach hang — San pham dich vu — Kénh phan phdi — Quan tri hiéu qua &
Kiém soat tuan thd”;

- Xay dung mé hinh kinh doanh, co cau té chirc va bd may nhan sy nong cbt. Bude dau thiét lap
hé thdng kénh phan phéi véi nén tang 12 Iwc lwong ban hang va luc lwong tw van dau tu;

- Nghién ctru, tim hiéu thi treéng va déi thi vé danh muc san pham; xay dung quy trinh phdi hop
cung cap san pham dich vu va chuén héa bd sédn phadm dau tv danh cho khach hang tai SSI;

- Xay duwng chinh sach héi vién va hé théng dac quyén hai vién tap trung vao gia tri gido duc tai
chinh danh cho thé hé ké can cla khach hang;

- Trién khai thi diém kinh doanh ra thi trud'ng véi chuwong trinh wu dai dau tw va bd cong cu danh
gia khau vi rdi ro, tw déng phan bd danh muc tai san cho khach hang.

Mac dis Dich vu Quan ly tai san SSI ra doi trong béi canh nhiu thach thire, tuy nhién chwong trinh trién
khai thi diém ra thj treong da dat dwoc nhirng két qué tich cwe nhat dinh, budc dau khang dinh *Dich vu
Quan ly T2i san” 12 mét hudng di ding dén va phi hep véi xu thé thi trudng va nhu cau cla nha dau iw

trong twong lai.
Khach hang Té chivc
» Nang cao ning lwc phuc vy khach hang té chirc trong va ngoai nwérc.

Trong béi canh thi trvding gap nhiéu kho khan va bién déng 16n, giao dich cla nha dau tu nudc ngoai noi
chung va cac td chirc nwéc ngoai néi riéng cling suy giam vé gia tri tuyét doi trong nam 2022. Tuy nhién,
murc do gidm 1a thdp hon so véi mire trung binh cla toan thi trudng. V& mat tich cwe, nha dau tw nwéc
ngoai da tré lai mua rong trong nam 2022 khi mirc dinh gia cla thi treong trd nén hap dan, cham dot
chudi ban rong kha manh trong 2 nam lién tiép 2020 & 2021. Viéc nén kinh t& m& clra lai hoan toan sau
dai dich Covid-19 ciing la mét yéu té hd tro tét cho nhu ciu clia nha dau tw nuéc ngoai vao thi trwang
Viét Nam.

SSI ludn chu déng ndm bat va danh gid xu hwdng thi tredng trong nwdc va qudc té, phat huy toi da
ngudn luc clia Cong ty Gé kip thai cung cap cac san pham, dich vu c6 chat lrgng cao cho khach hang t6
chirc, nhdm gitp khach hang bao toan hiéu qua danh muc, nang cao gia tri gia tang ciing nhu ndm bét
kip thdi co hdi dau tu. SSI 1a mét trong nhirng cong ty chirng khoan dau tién va hang dau tai Viét Nam
cung cap dich vu méi gidi va quan ly giao dich cho cac khach hang dinh ché trén khap thé gisi. Dong

thai, SSI cling chi trong cai thién chiéu sau trong xay dwng méi quan hé vaéi khach hang, hoan thién trinh
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d6 va ki nang cta déi ngl nhan vién. Tl dd nang cao mire dd hai long clia khach hang va tién ti giup

cling cb thi phan giao dich clia Céng ty.
|

Thi phan ctia mang khach hang té chirc clia SSI van duy tri tdt so véi ndm 2021. Thi phan chung ctia SSI

trén tong thi trwdng van tang trwdng do ty trong giao dich clia nhém khach hang td chirc nwéc ngoai téng

|&n, gia tri giao dich théa thuan thuc hién dwoc van & mirc cao, di kém v&i mire d6 hai long cia khach

hang kha tét.
» DAy manh phat trién mang lwéi déi tac trén pham vi toan ciu

Vé sb tai khoan khach hang td chirc mé mai, SSI da thanh cong trong viec mé& méi 77,6% téng sb tai
khodn méi trén toan thi trwong Viét Nam. Con sé nay dén tlr viec mé thanh cdng tai khoan méi cho ca
nha dau tw méi gia nhap thi tredng Viét Nam va nha dau tu da hoat dang trén thi trerng Viét Nam nhung
chua c6 tai khoan tai SSI. Trong sé nay, cé kha nhiéu tai khoan quan trong, quy mé Ién, va ty 1& tai khoan
phat sinh giao dich luén & murc cao. Diéu nay chirng té kha nang canh tranh va uy tin ctia SSI da dwoc

tang cuong trong nam qua.

Vé mat phat trién khach hang, SSI tap trung vao ca hai chién lwoc chinh bao gém: (1) Day manh viéc mé&

tai khoan véi nhom khach hang truec tiép va (2) Phat trién mang luéi déi tac:

- Dbi véi viéc phat trién khach hang trwe tiép (direct fund): SSI tich cuc phat trién mang
luéi khach hang tai Dai Loan va da mé duoc tai khoan cling nhu giao dich tét véi cac quy
dau tw tlr khu vurc nay. Hau hét cac td chirc I6n tir Dai Loan dau tw vao Viét Nam déu da
la khach hang ctia SSI. Ngoai ra, SSI cling da tiép can thanh cong cac té chirc tai cac khu
viee thi trudng 1én khac nhuw Thai Lan, Singapore, Hong Kong, v.v... va da mé duoc tai
khodn véi mét sé cac quy dau tu Ién ma trwéde day chua co tai khoan giao dich tai SSI.
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- Déi v&i vigc phat trién mang lwéi déi tac (prime broker): SSI day manh viéc phat huy
hiéu qua clia doi tac tir My mai thiét lap tir cudi nam 2021 va tim kiém cac déi tac maoi tai
cac khu vurc thi trréng méi. Theo dé, SSI da tiép can va dam phan hiéu qua véi mot sb ddi
tac I&n va dang tién téi viéc ky két thda thuan hop tac cac ddi tac nay trong thoi gian ngén
sép téi. Cac déi tac nay déng vai trd quan trong trong viéc gigi thieu va cham soc khach
hang, cling nhw viéc trién khai cac san pham quy chi sé ETF va Pnote danh cho cac nha
dau tu nwdc ngoai. Cu thé trong ndm 2022, nhém khach hang quy chi sé va khach hang
giao dich qua cac dbi tac quéc té clia SSI da tang trwdng tich cuc vé gia tri giao dich trong
bdi canh suy gidm chung clia khdi ngoai, trong d6 riéng nhém khach quy chi sé da co dat

tang trudng kép vé gia tri giao dich va sé lugng ETF méi.

~ Cac giai thwéng/thanh tich dac biét trong nam

Tén giai thwéng T4 chire trao ting

Céng ty chirng khoan it nhat Viét Nam vé Dich vu méi gidi | Asiamoney

Céng ty chirng khoan tét nhat Viét Nam vé& Dich vu Quan

; Asiamoney

hé Doanh nghiép va Nha dau tw
Céng ty thue hign Iénh tt nhét Vist Nam Asiamoney
Méi gidi té chire tot nhéat Asiamoney
Mai gidi giao dich chirng khoan tét nhat Asiamoney
Moi gi¢i tot nhat ve Dich vu Quan hé Doanh nghiép va Nha )

: Asiamoney
dau tuw
Nha Tw van vé cb phiéu tét nhat Viét Nam Alpha Southeast Asia

Nha tw van trong nwdc tét nhat cho khach hang té chirc va | The Asset Triple A Country
doanh nghiép Awards

1.2.  Dich vu Ngan hang dau tw

Budc vao ndm 2022, Thi trwdng Tai chinh Viét Nam ddi mat voi nhiéu kho khan va thach thirc mac du
n&n kinh t& nhin chung duwoc ky vong s& phuc hbi va phat trién sau hai ndm dai dich. Nhu cau huy déng
vén tir cac doanh nghiép Viét Nam gia tang manh mé sau dai dich Covid-19 nhdm bét nhip voi nhu cau

s&n xuat, tiéu dung, xudt nhap khau tang trudng vwot tréi di cling véi sy mé clra cGa nén kinh té. Cac
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cudc gap g& va dbi thoai voi cac nha dau tw quéde té va khach hang ciing dwoc ndi lai ngay sau khi cac

nuéc noi Iéng cac bién phap cach ly. Tuy nhién, cic rii ro toan cau nhw xung ddt dia chinh tri, cac

L

NHTW quéc té ting 13i suit cling voi cac bién phap kién quyét xt Iy sai pham trén thi '%ruong tai chinh
cla Viét Nam ciing tac dong Ién dén thi tredng tai chinh néi chung va kha nang huy déng vén clia cac
doanh nghiép néi riéng. Trong bdi cdnh dé, Dich vu Ngan hang dau tu SSI da lién tuc ¢5ng hanh cung
cac khach hang, phan tich thu ddo thi truéng, tv van san phdm phi hop cho doanh nghiép, ciing nhw
chuyén dich co cau san pham va cé nhirng budc diéu chinh, cai tién co chu nhan sw phi hop véi tinh
hinh m&i, gitr viing vi tri d&n dau clia mét nha tw van tai chinh uy tin va linh hoat dap ng tinh bién déng

cua thj tredng trong béi canh day thir thach.
» Thwong vu thi trwéng vén (ECM)

Nam 2022 chirng kién giai doan diéu chinh manh mé ctia thj trwdng cb phiéu Viet Nam trong 10 ndm trd
lai day, khi VN-Index gidm dén 32,8% so voi cudi nam 2021. Vén hoa cla 3 san giao dich cling giam
30%. Sw sut giam veé dinh gia trén thi tredng cd phiéu bat dau dién ra ké tir ddu Quy 2/2022, da han ché
cac co hdi huy déng vén qua thi tredng vén. Trong bdi canh d@é, SSI da nd luc hoan tit tw van cac

thwong vu thu xép vén trong dé tiéu biéu la:

- Tuwvan IPO cho CTCP Tén Péng A véi gia tri 26,7 triéu USD

- Twvan IPO cho Tép doan Nova Consumer (NCG): SSI Ia don vi tw van duy nhéat trong giao dich

——

nay da thuc hién tw van IPO thanh cong tri gia gin 21 triéu USD, da c6 hon 200 nha dau tu trd
thanh c6 dong cia NCG. Pang chu y, SSI hoan tat dam phan va giao dich trong vong 8 thang,
bat ké kho khan do anh hwéng clia 5 thang phong téa nghiém trong do Covid-19 tai Viét Nam:

- CTCP Nha may Trang thiét bi Y t&¢ USM Healthcare: thwong vu M&A nganh Cham séc strc khoe

tri gia 26 triéu USD vé&i sw quan tam va giri dé nghi chao mua ctia 7 quj dau tw

- Tw van giao dich phat hanh cé phan wu dai cho DEG clia CTCP Dién Gia Lai — Doanh nghiép
nang lwong tai tao I6n nhat trén san niém yét. DEG |a dinh ché tai chinh thuéc Ngan hang Tai
thiét CHLB Burc (Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KfW), véi hoat déng chinh hd tro phat trién cac
doanh nghiép hoat dong theo Chudn muc ESG vé mdi tredng, xa hoi va quan tri, dac biét tap
trung phat trién nganh nang lwong tai tao. Tai Viét Nam, DEG da dau tw khoang 350 trigu USD
trong 25 nam qua, tap trung vao cac nhom doanh nghiép I&n thudc nganh Néng nghiép, Dich vu

Tai chinh Ngan hang, Tiéu dung va Céng nghiép.
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» Thwong vu thi trwong no (DCM)

Ngoai viéc ké thira da tang tru’é‘ng’i manh mé ké& tlr nam 2021, cac thwong vu trén thi tredng no clng
chirng kién mic do gia tdng dang ké ca vé sé lwong Ian gia tri khi cac doanh nghiép diéu chinh chién
lwoe huy déng vén sang céng cu no trong bdi cdnh TTCK dién bién kém kha quan. Trong nam 2022,
Khéi Ngan hang Dau tw da thuc hién bay thuong vu véi tdng tri gia hon 400 trieu USD véi vai trd chi yéu
I& Dai ly phat hanh véi cac thuong UIU co gia tri l1on gom:

- CTCP Tap doan Dau tuw dia éc Nova: Dai ly phat hanh trai phiéu chuyén déi va trai phiéu kém
chirng quyén tri gia 245,7 triéu USD phat hanh cho quy dau tw Warburg Pincus:

- Céng ty Tai chinh TNHH MTV Home Credit Viét Nam: chao ban trai phiéu cho cac nha dau tw tai
chinh vé&i tdng gia tri thwong vu 47,8 triéu USD;

- CTCP Xay dwng Coteccons: phat hanh trai phiéu ra céng chuing tri gia 20,8 triéu USD véi khéi
lwong dat mua 1én dén 100 triéu USD, gap 5 lan khéi lwvang chao ban.

Két thiic nam 2022, Dich vu Ngan hang Dau tu & khac dat doanh thu khoang 94 ty VND, tdng nhe so voi
nam 2021 va dat dwoc muc tiéu dé ra. Nhtrng thanh gua cia nam 2022 la bé d& va nén tang dé SSi tiép

tuc gat hai dwoc nhivng két qua tét hon trong nam 2023,
» Kién toan bdé may té chirc & co’ cdu nhan su:

Piém ndi bat nhat ctia nam 2022 1a sy thay déi vé Bé may td chirc va Co ciu nhan sw nham kién toan
md hinh, s3p xép ddi ngd va diéu chinh chién Ivoc trong bdi cdnh méi day bién déng cla thi tredng tai
chinh. Cac nhan sw cap cao co sw diéu chinh va phan bé cuing Iic véi viéc phan cép lai cac bd phan
chirc nang phu trach cac mang kinh doanh dac thu. Viéc thay déi nay 1a phu hop dé tan dung cac thé
manh vdn co cia SSI vé méi quan hé sau réng véi cac khach hang doanh nghigp Viét Nam clng nhuw
mang lwéi khach hang té chirc tai chinh va quy dau tu pht khép toan cau, déng théi mang lai nhiéu co
héi cung cap cac san pham tai chinh méi théng qua viéc ban chéo véi cac khéi kinh doanh néi bd. Tir d6
tang cuong mbi quan hé lién két giia cac bo phan trong viéc cung nhau thire hién chién lwoc phat trién

chung clia toan Céng ty trong giai doan méi.

~ Giai thwong 2022
\V&i vi thé 12 doanh nghiép hang dau dan dat TTCK Viét Nam, SSI tiép tuc nhan dugc cac gidi thudng tir
cac to chirc uy tin trong khu vue:

- The Asset: Nha tw van phat hanh cd phiéu tét nhat

- FinanceAsia: Nha tu van huy dong vén tét nhat
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- Alpha Southeast Asia: Nha tw van vé& co phiéu tét nhat Viét Nam

- Euromoney: Nhém dan dau thi trudng

Nhirng gidi thudng trén da khang dinh vi thé tién phong va céng nhan cho nd lwc khéng nglrng nghi clia
déi ngd Dich vu Ngan hang dau tu SSI nhdm mang dén nhirng dich vu chat lwong nhat cho khach hang.
Déng thai cho thdy uy tin vwrot tréi clia SSI trén thi trwdng, minh chieng cho tiém lwc manh mé cia Coéng

ty ca vé& chéat lugng nhan luc, ngudn Iwc tai chinh va mang Iwéi ddi tac rong khip.

1.3. Quanly Quy

N&m 2022 1a mdt nam dic biét khé khan déi véi hoat ddng quan ly quy tai Viét Nam, tuy nhién véi vi thé
clia mét trong cac cong ty quan ly quy dan dau thi tredng, Céng ty TNHH Quan Iy Quy SSI (SSIAM) ¢4
cb gang duy tri hiéu sut virot tréi trong sudt cd ndm va gilip cac nha dau tw dap Gng nhu ciu dau tu tai
san. Cudi nam 2022, SSIAM quan ly g&n 13.700 ty VND, chi ting 6% so v&i ndm 2021. Trong béi canh
cwc ky kho khan clia thi trieding tai chinh vao cudi ndam va mét sé quy da khong ting dwoc téng tai san
quan ly, day la mét né Iwc cia SSIAM. Tham chi trong nhing nam bj anh hwéng ndng né béi Covid-19,
téng sb tai san do SSIAM quan Iy van tang trdng, cudi nam 2022 tng 191% so véi nam 2019. Hét nam
2022, Ioi nhuan trwde thué cla Quan ly Quy dat hon 81 ty VND, tang trwdng an twong 67,1% so voi nam
2021.

Co cau téng tai san do SSIAM quan Iy

& Gui Dyt Vén Cé phén
T rhén

Dir liéu tai ngay 31/12/2022
Ngubn: SSIAM
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» Dich vu Quan ly Quy dau tw:

V&i nhirng khé khan va bién déng I&n cia nam 2022, SSI ludn xac dinh muc tiéu quan trong 1a bén? toan
vén cho nha dau tw. Thong tin tidu cuc vé thi tredng trai phiéu din dén 1an séng rit vén tir cac quy mé
trai phiéu, anh hwdng nghiém trong dén thanh khoan thi trwéng trong giai doan cudi nam 2022. Quy Dau
Tw Trai Phiéu SSI (SSIBF) ciing khéng ngoai & khi bi rit dén 69,02% tai san rong riéng trong Quy
4/2022. Trwae tinh hinh nay, SSIAM luén chd déng thang tin dén khach hang vé hoat dong cua nglr, mat
khac tich cwc dam phan va tim kiém co hoi thanh ly tai san mot cach hiéu qua nhat. Nho do, SSIBF 1a
mét trong nhirng quy mé trai phiéu hiém hoi da duy tri dwoc thanh khodan trong suét giai doan thi trudng
bién ddng, déng thoi sém trd lai tang trwdng gia tri chirng chi quy. Bén canh @6, SSIAM ciing da quyét
list dam phan vai cac td chire phat hanh trai phiéu, d& nghi b sung tai san bao dam dé téi wu loi ich cho

nha dau tw.

Dai véi cac quy cb phiéu, nam 2022, chirng chi Quy Pau Tu Tang Trwdng Dai Han Viét Nam (VLGF) ghi
nhan mirc gidam 16,48%, thap hon dang ké so véi chi sé VN-Index (giam 32,78%), Quy VLGF la quy mé
cb phidu co hiéu qua dau tw tdt nhat trong ndm, vurot tréi so véi thi tréng. Nhd d6, Quy van tiép tuc thu
hut dong tién dau tw méi trong nam (2.826 ty VND) du thi truéng da co nhirng nhip giam manh. Bén canh
§6, Quy Dau Tw Loi Thé Canh Tranh B&n Viing SSI (SSI-SCA) ciing ¢6 hiéu qua dau fw tdt so véi thi
trwdng, voi hidu sudt cao hon chi sé VN-Index 6,73% va idng tai 3an quén ly hon 427 ty VND vao nam
2022. Ngoai ra, cac Quj Hoan D&i Danh Muc (ETF) clia SSIAM van duy iri dwoc sw thu hit clia nha dau
tw nudc ngoai, nhat la quy ETF SSIAM VN-FIN LEAD, voi hon 96% tdng tai san quan ly (3.258 ty VND

tai thai Giém 31/12/2022) dén tir ngudn von dau tw nwéc ngoai.

Bén canh do, cac Quy Dau Tw Cb Phan Tw Nhan (Private Equity) cia SSIAM cling da c6 mét nam thanh
cong khi Quy Dau Tu Cong Nghé Sé Viét Nam (VDF) da huy déng thanh cong 40 triéu USD (giai doan 1)
dé tham gia dau tw vao linh vuc cé tiém nang tang truédng virot bac trong nhirng nam tai va la xu huéng

dau tw c6 loi nhuan cao.

SSIAM cling da tich cuc tiép tuc 1am viéc véi cac tap doan bdo hiém nhan tho uy tin trén thi trwéng va
dwoc lra chon 1a don vi quan Iy quy cho cac céng ty bao hiém nhan tho dé quan Iy cac quy bao hiém lién
két don vi (ILP) méi. Bén canh cac dbi tac bao hiém hién tai, nam 2022 SSIAM d3 tiép tuc duwoc lwa chon

la nha quan ly quy cho cac quy ILP ctia mét céng ty bao hiém nhan tho Ién nuée ngoai.
~ Trién khai san pham Quy Hwu Tri Ty Nguyén:

Trong nam 2022, SSIAM ciing da chinh thirc trién khai san phdm Quy Huu Tri Ty Nguyén bao gom 3
quy: Déc Lap, An Yén, Sung Tuc. Ngay sau khi trién khai, SSI da ky két duoc véi mot sé déi tac 1a doanh

nghiép I&n, gop phan gitip phd cap san pham madi nay trén thi trrong. Ngoai viéc nang cao loi ich va s
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g4n bo gitra nguwsi lao dong va doanh nghiép tham gia bao hiém, Quy Hwu Tri Ty Nguyén ciing duoc ky
vong la san pham gitip gidam bét ap luc cho Quy Bao Hiém Xa Hoi Viét Nam.
l'r Kién toan va ndng cao niang lwc hoat dong

\lgoa} nhiing né luc vuot tréi v& méat kinh doanh, khau van hanh ciia SSIAM théng qua cac hé théng giao
drch chirng chi quy (SSIAM OTG) va ké toan quy (BRAVO) lién tuc dwoc cap nhéat, nang cap dé mang lai
nhirng trai nghiém tt nhat cho khach hang, déng thoi dam bao viéc quan ly rti ro mét cach hiéu qua.
Trong nam 2022, S| cling @& chinh thirc trién khai dy &n phat trién hé théng quan Iy thong tin quan hé
khach hang (CRM), va du kién dua vao hoat dong trong ndm 2023 sap téi. Trong nam 2022, SSIAM d3
tiép tuc don gian hoa qua trinh dau tw cho khach hang ca nhan véi muc tiéu tré thanh don vi cung cap
giai phap quan ly tai chinh ca nhan mét cach don gian va hiéu qua nhat. Dac biét, vao nam 2022, SSIAM
da hop tac voi ky lan cong nghé MoMo, dé& cung cap cac san phdm quj mé clia céng ty cho cac khach

hang ban &, gitp ho dé tiép can cac san phadm dau tw trén nén tang vi thanh toan.

Trong giai doan cu6i nam 2022, SSIAM ciing da bd nhiém céc vi tri lanh dao quan trong ctia Céng ty: ba
L& Thi L& Hang dam nhiém vi tri Pho Cha tich Diéu hanh va ba Nguyén Ngoc Anh dwoc bd nhiém vj tri
Téng giam déc. Day déu 1a nhitng nhan su cAp cao voi nhidu nam dong gop, xay dung hé thdng SSI néi
chung va SSIAM ndi riéng. Nhirng thay d6i I6n vé& nhan sw ciing duoc ky vong sé& gitip SSIAM tiép tuc
duy tri nhitng gié tri cot I6i, déng thoi phat trién va thich nghi véi méi treang kinh doanh ludn bién dong.

» Cac giai thwéng tiéu bidu

- "Congty Quan ly Quy clia nam" nam 2022 — Tap chi The Asset

- "Congty Quan ly Quy va Tai san tét nhat Vidt Nam” nam 2022 — Tap chi Alpha SouthEast Asia

- "Hoat déng Phat trién Kinh doanh tt nh&t” nam 2022 — Tap chi Asian Investor

“Tdng gidm déc clia nam” n&m 2022 — Tap chi Asia Asset Management
1.4.  Nguén vén va Kinh doanh tai chinh

Trong mét nam kho khan cua thi truong tai chinh trong nuéc va quéc té, Ngudn vén va Kinh doanh Tai
chinh SSI tiép tuc gitr virng va phat huy dwoc cac nén tdng clia mét dinh ché tai chinh dau nganh, dap
(rng day dd nhu cau vé thanh khoan cho hoat dong cia Céng ty dong thoi dam bao dong vén dwoc phan
bé vao nhitng kénh dau tw an toan, dem lai hiéu qua cao. Péi mat vei nhirng thach thirc, hoat déng
Nguén vén va Kinh doanh tai chinh vin ghi nhan nhiing két qua tich cwe trén co' s& @& cao cong tac
quan tri rdi ro. Cu thé, doanh thu tir Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh ghi nhan gan 635 ty VND va loi
nhuén truoc thué dat khodng 151 ty VN trong nam 2022. Hoat déng Ngudn vén hiéu qua da gitp SSI
duy tri quy mo téng tai san 16n nhat trong nganh Chiing khoan voi 52.226 ty VND, déng thei 1a Cong ty
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Chtrng khoan cé vén chl sé hiru cling nhw vén diéu I8 I&n nhat nganh; 1an luot dat khoang 22.384 ty
VND va 14.911 ty VND.

» On dinh va duy tri nguén vén huy déng trong va ngoai nwéc

Trong nam 2022, viéc FED va hang loat cac NHTW trén thé gidi tang 1ai suat khién cho chi phi huy déng
vdn tir nwde ngoai clng tang 1én dang k&. Tuy nhién, nhé viéc du doan va nam bat duoc tinh hinh, dua
ra cac quyét dinh dung dan va kip thoi trong kinh doanh, SSI van thanh cong trong viéc duy tri nguén vén
vay nuéc ngoai thong qua cac khoan vay hop vdn (syndication) va song phuong (bilateral) véi cac dbi
tac dinh ché tai chinh nwéc ngoai la khach hang quen thuéc tr Pai Loan, Hong Kong, Singapore,
Malaysia, v.v... Cu thé trong ndm qua, Céng ty da huy déng thanh cong tdng vén vay nwéc ngoai la 254
trieu USD, trong dé cac khoan vay hop van la 208 triéu USD va cac khoan vay song phuong la 46 triéu
USD. Cac khoan vay khong nhirng gép phan 6n dinh va duy tri ngudn vén vay nwéc ngoai ma con dat
hiéu qua cao trong viéc chon thdi diém gidi ngan khi hau hét cac khoan vay nay duwoc thire hién vao théi

didm nira dAu nam 2022 khi mat bang 1ai suat va bién dong ty gia USD/VND chua cao.

V& viéc huy déng vén trong nwdc, nam 2022 ciing chirng kién viéc hé thdng ngéan hang trong nuéc thuc
hién danh gia va phan b lai dv no tin dung dan t&i nguén von vay tr nhém ngén hang trong nuéc twong
abi kho khan. Tuy nhién, nhé mot nén tang tai chinh néi tai virng manh tir vén chil s& hiru ciing nhw viée
duy tr! méi quan hé kinh doanh 1au dai, SSI van tiép tuc duy tri va md réng cac han mue tin dung san co,
céng thém viéc mé rong cac khoan tin dung mai thong qua viéc hop tac voi nhom cac ngan hang nudc
ngoai co hoat déng tai Viét Nam dac biét la nhdm cac ngan hang tlr Han Quéc va Dai Loan. Bbéng thdi,
viéc s& hiru mot ngudn vén chi 16n ciing tao diéu kién cho SSI thire hién viéc tang han mirc véi nhém
ngan hang trong nwéc dac biét 1a nhém cac ngan hang thuong mai cb phan 16n nhe Vietcombank, BIDV,
VietinBank, VPBank, Techcombank, v.v... Day la co s& d& SSI cé thé dap (ng day du va hiéu qua cac
nhu cu kinh doanh da dang, cung cap ra thi treéng nhiéu san phdm tai chinh phong pht véi mie chi phi

tdi wu nhat cho khach hang.

Nhé viéc nhanh chong thu xép dwoc nguén vén vay trong nwdc va nwdc ngoai trudce thoi diém |ai suét
tang cao, SSI da du trir duoc ngudn vén véi chi phi hop ly, déng thdi tiép tuc phan bé vén vao cac hoat
déng kinh doanh an toan nhu cho vay ky quy cling nhu' cac tai san tai chinh c6 murc lai suat tha néi theo
xu hwéng thi tredng tién t&. Do d6, SSI khéng nhirng han ché duoc cac bién ddng clia chi phi lai vay 1én
két qua kinh doanh, ma con dam bao duoc mic loi nhuan cao cho hoat dong kinh doanh ngudn vén ciia

Cong ty.
» M rdng va tan dung co héi tir danh muc trai phiéu dau tw ngan han

Nam 2022 13 nam c6 nhidu kho khan véi thi trudng trai phiéu. Bidéu nay thé hién & khéi lwong trai phiéu

phat hanh mai giam manh va khéi lwong trai phiéu mua lai trudc han tdng cao so véi ndm 2021. Cu thé,
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khéi lwgng phat hanh trai phiéu ca nadm 2022 chi dat 271.400 ty VND, giam 65,7% so v&i ca nam 2021,
trai phiéu duoc mua lai trwée han dat gan 182.742 ty VND, tang 38% so v&i cung ky nam 2021 (*). Bén
canh thi truéng so cép, thi tredng giao dich thir cap giao dich ciing trdm I&ng, dac biét 1a nhém nganh

Bat dong san.

Trong giai doan bi gi¢i han Iua chon vé& sé lugng va nhém nganh dau tw, déng thoi thanh khoan cla cac
ngan hang cang thang din t6i I4i sudt ting vén ting vot, SSI da tw cha vé ngudn vén va tich cwc tim
kiém thém cac co hdi dau tu méi trén thi treong thir cap. Danh muc Trai phiéu dau tw ngén han cla SSI
tai thoi diém 31/12/2022 & mirc gan 12.983 ty VND, tang gip gan 4 14n so véi ciing ky. Danh muc SSI
ném git da dang vé nhém nganh tir San xuat, Ngan hang, B4t déng san dén Thuong mai, Du lich: trong
d6, khéng cé t6 chirc phat hanh nao gép van d& vé kha nang chi tra géc, Ii trong giai doan thi treang trai
phiéu gap kho khan.

(*) Ngubn: Béo cao Toém tat Thi trwong Trai phiéu Chinh pht va Trai phiéu Doanh nghiép thang 12/2022
ctia VBMA.

> Phéi hgp m& rong va dang héa cac nhém san pham tai chinh

Nham dap (ng nhu cau ngay cang cao va da dang tir nhém khach hang trong va ngoai nwdc véi cac san
pham va dich vu véi yéu cau tai chinh cao va do an toan ludn dwoc dam bao. Trong nam 2022, SSI tiép
tuc hoan thién nhom cac san phdm dau tw vén trén co s& tang thém tinh linh hoat va tién ich cha san
pham déng thoi giam chi phi téi da cho khach hang. Dwa trén nén tang cong nghé cao, SSI da thwe hién
hang loat nhiing cai tién va toi wu viéc ban chéo cac san pham hién c6, déng thai thwe hién cac nghién
clru chuyén sau ve thi treéng va déi thi canh tranh nham khong ngirng tim kidm cac co hdi méi trén thi

trwdng ngay cang canh tranh.
~ Quan tri rai ro va tbi da héa loi nhuan tir danh muc tai san

Trong mét ndm véi hang loat cac bién dong dén tir trong va ngodi nwéc dan téi sut gidm manh mé vé loi
nhuan va cac co hoi kinh doanh, SSI luén y thirc vé viéc nang cao va danh gia cac co hdi kinh doanh véi
viéc nghiém khac quan tri rii ro danh muc tai san dau tu. C6 thé néi nam 2022 13 mot nam kho khan
trong viéc tim kiém loi nhuan nhung Céng ty da thanh cong trong viéc quan tri rii ro dbi véi cac khoan

dau tuw clia minh va hé tro tw van cho khach hang va déi tac trong mét nam day bién dong.
1.5. PDPautw

Trong ndm 2022, nhan thay thi truong ¢ nhidu rdi ro do chinh sach tién té thét chat, ap lec ty gia, 15
suat va cac rdi ro tiém tang dia chinh tri khac, SSI chil trvong khéng mé réng quy mé danh muc tw
doanh, chli déng nang cao ty trong tién mat G& dam bao tinh thanh khoan va dong tién ctia Cong ty cing

nhu bao toan loi nhuan da dat dwoc. Danh muc giao dich thuong xuyén tiép tuc tap trung vao cac cong
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ty dau nganh, dinh gia hop ly, ddng thdi cé thanh khoan Ién, co trién vong ting trudng va minh bach
nham han ché rdi ro khi thi truéng bién déng manh. Ngoai ra, Cong ty cing giao dich cac san pham phai

f

sinh nhu hop' déng twong lai chi sd VN30 nham dwa mirc rii ro vé thap nhat cho danh muc va cac khoan

dau tu ngan han.

Nhim da dang héa danh muc va san pham dau tw, SSI da phat hanh thém 28 chirng quyén trong nam
2022 vé&i so lwong va thanh khodn tét gilip nha dau tw cé thém nhiéu san pham dé lwa chon. Cac ma
chirng quyén phat hanh bdi SSI ludn ndm trong nhém cé thanh khoan cao va gia tri giao dich cao trén thi

trurong.

Trong chién lwoc dau tw chd dong, SSI tiép tuc clv cac nhan su c6 nhidu kinh nghiém quan 1y va didu
hanh tham gia vao HDQT va Ban Kiém soat cac céng ty c¢é vén dau tw ctia SSI. Cac nhan su dai dién
clia SSI da lam viéc sau sat cling doanh nghiép, kip thoi dwa ra nhitng dinh huwéng va chi dao phu hop

véi tinh hinh thi tredng cling nhw chién lwoc chung cla SSI, qua d6 tang cuong hiéu qua hoat dong &

cac cong ty.

» Két qua hoat déng cong ty lién két

v [ .
- | Kétqua kinh
s& =
i z 5 . doanh Thanh vién
Tén, Bija chi cong Linh vuec Vén diéu le hirvu tal
. : i 2022 (ktra sau (S8l) trong
ty kinh doanh {ddéng) cong B}
khi co bc kiem | HDQT/BKS
ty lien
; toan)
ket
Coéng ty Co phan Noéng nghiép | 2.163.585.800.000 | 12,73% Doanh thu 2 thanh vién
Tap doan Pan Thue pham thuan va loi
(PAN - HOSE) (linh vurc banh nhuan sau thué
Lo A1-9, Budng keo, thay san, cta cd dong
VL3, khu cong nwéc mam va coéng ty me
nghiép Vinh Léc 2, | ché bién thuc nam 2022 1an
xa Long Hiép, pham) lwot dat 13.663
huyén Bén Lurc, ty VND va 363
tinh Long An ty VNB
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» Bao cao két qua hoat déng kinh doanh trong cac nam gan nhét va lay ké dén quy gan nhat

Bang 2: Két qua hoat déng kinh doanh hop nhat cia Céng ty qua cac nam

Chi tiéu
Téng gia tri tai san
Doanh thu thuan

Loi nhuan thuan tir hoat dong
kinh doanh

Loinhuan khac
Téng loi nhuan truéc thué

Loi nhuan sau thué ctia cd
dong Céng ty me
Bién LNST/ Doanh thu thuan

2021

50,793,057
7,786,479

3,252,311

112,728
3,365,039

2,695,068

35%

2022

52,226,383
6,516,516

2,099,656

10,047

2,109,703
1,698,320

26%

Bon vi: Triéu d&")ng

% Tang
Giam
3%
-16%
-35%

-91%
-37%

-37%

-25%

Liy ké dén Quy

212023
50,136,083
3,215,185

1,323,424

744

1,324,169
1,066,167

33%

Ngudn: BCTC hop nhét kiém toén nam 2021, 2022 va BCTC hop nhat soét xét ban nién liy ké dén Quy
2/2023 cta SSI
Cac chirng quyén ma cong ty da phat hanh con lwu hanh tinh téi ngay 14/08/2023:

Stt Tén ching Ma chirng | Chieng Thoi Loai Ty lé Gia Ngay S6 lwong S6 lvong
quyeén quyén khoan han chirng | chuyén thwe dao dang lwu chao ban
corsé | (thang) | quyeéen doi hién han hanh
_ (dong)

1 Chirng quyen CFPT2210 FPT 12 Mua 8,5977: 77.379 | 31/08/ 1.595.200 11.000.000
FPTM2M/SSI/CI 1 2023
EU/Cash-13

2 | Ching quyén CMBB2211 | MBB 12 Mua | 3,3930: | 22903 | 31/08/ | 18.994.200 | 19.000.000
MBB/12M/SSI/C 1 2023
[EU/Cash-13

3 | Chirng quyén CTCB2212 TCB 12 Mua 4:1 44000 | 31/08/ | 10.785.300 11.000.000
TCB/12M/SSIIC 2023
/EU/Cash-13

4 | Chirng quyén CVHM2216 | VHM 12 Mua 8:1 62.000 | 31/08/ 9.294.300 11.000.000
VHM/12M/ISSI/ 2023
C/EU/Cash-13

5 | Chirng quyén CVPB2212 VPB 12 Mua 2,6642: 24644 | 31/08/ | 12.740.600 13.000.000
VPB/12M/SSI/IC 1 2023
[EU/Cash-13

6 Chirng quyen CVRE2216 VRE 12 Mua 41 31.000 | 31/08/ 7.441.000 11.000.000
VRE/M2M/SSI/C 2023
/[EU/Cash-13
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Cac chirng quyén ma cong ty da phat hanh va dang tién hanh tha tuc dang ky tai VSDC va thu tuc

niém yét tai HOSE tinh t&i ngay 14/08/2023

Stt

Tén chirng
quyen

Chirng
khoan
co'so

Thoi
han
{thang)

Loai
chirng
quyén

Ty lc_?;
chuyén
doi

Gia thuc
hién
(dong)

Ngay dao
han

S0 chivng
quyén da
dwoe phan
phai

So luwgng
chao ban

Chi¥ng quyén
ACB/MMISSIIC/
EU/Cash-14

ACB

4

Mua

4:1

22,000

Ibzm 212023

3,400

15,000,000

Chirng quyén
ACB/BMISSIIC/
EU/Cash-14

ACB

Mua

4:1

22,500

31/01/2024

5,100

15,000,000

Chirng quyén
FPT/AMISSIIC/
EU/Cash-14

FPT

Mua

8:1

79,000

04/12/2023

6,700

10,000,000

Chirng quyén
FPT/BMISSI/C/
EU/Cash-14

FPT

Mua

8:1

80,000

31/01/2024

4,300

10,000,000

Chtrng quyén
HPG/M4MISSIIC/
EU/Cash-14

HPG

Mua

4:1

26,000

04/12/2023

1,300

30,000,000

Chirng quyén
HPG/5M/SSIIC/

| EU/Cash-14

HPG

Mua

4:1

26,000

05/01/2024

40,000,000

Chirng quyén
HPG/BM/SSIIC/
EU/Cash-14

HPG

7]

A1

27,500

31/01/2024

30,000,000

Chirng quyén
HPG/2M/SSI/IC/
EU/Cash-14

HPG

Mua

4:1

27,500

06/05/2024

2,000

30,000,000

Chirng quyén
MBB/4M/SSIIC/
EU/Cash-14

BB

Mua

4:1

18,000

04/12/2023

2,200

35,000,000

10

Chirng quyén
MBB/6M/SSI/C/
EU/Cash-14

MBB

Mua

4.1

18,500

31/01/2024

100

35,000,000

11

Chirng quyén
MBB/SMISSIIC/
EU/Cash-14

MBB

Mua

4.1

19,000

06/05/2024

3,000

35,000,000

12

Chirng quyén
MSN/M4M/SSI/IC/
EU/Cash-14

MSN

Mua

8:1

80,000

04/12/2023

15,000,000

13

Chirng quyén
MSN/BMISSI/IC/
EU/Cash-14

MSN

Mua

8:1

85,000

31/01/2024

15,000,000

14

Chirng quyén
MWG/4M/SSI/IC
/[EU/Cash-14

MWG

Mua

8:1

50,000

04/12/2023

20,000,000
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15

Chirng quyén
MWG/BM/SSIIC
/EU/Cash-14

MWG

50,000

31/01/2024

1,000

20,000,000

16

Chirng quyén
STB/4MISSIIC/
EU/Cash-14

STB

iviua

4:1

28,500

04/12/2023

35,000,000

17

Chirng quyén
STB/EM/SSIIC/
EU/Cash-14

STB

Mua

4:1

29,000

31/01/2024

35,000,000

18

Chirng quyén
STB/SMISSI/C/
EU/Cash-14

STB

Mua

4:1

30,000

06/05/2024

35,000,000

19

Chirng quyen
TCB/4M/SSI/IC/
EU/Cash-i4

TCB

Mua

4:1

33,500

04/12/2023

20,000,000

20

Chirng quyén
TCB/BMISSI/C/
EU/Cash-14

TCB

Mua

4:1

34,500

31/01/2024

20,000,000

21

Chirng quyén
VHM/4M/ISSIIC/
EU/Cash-14

VHM

Mua

8:1

61,000

04/12/2023

68,000

15,000,000

22

Chirng guyen
VHM/BMISSI/IC/
EU/Cash-14

VHM

Mua

8:1

62,000

31/01/2024

1,600

15,000,000

23

Chirng quyén
VIB/4M/SSI/C/E
U/Cash-14

VIB

Mua

4:1

20,500

04/12/2023

200,000

20,000,000

24

Chtrng quyén
VIC/4M/ISSIICIE
U/Cash-14

VIC

Mua

8:1

58,500

04/12/2023

159,600

15,000,000

25

Chirng quyén
VNM/AMISSIIC/
EU/Cash-14

VNM

Mua

8:1

75,000

04/12/2023

12,000,000

26

Chirng quyen
VPB/4M/SSI/C/
EU/Cash-14

VPB

Mua

4:1

21,500

04/12/2023

35,000,000

27

Chirng quyen
VPB/BM/SSI/C/
EU/Cash-14

VPB

Mua

4:1

22,000

31/01/2024

35,000,000

28

Chirng quyen
VPB/OM/SSI/C/
EU/Cash-14

VPB

Mua

4:1

22,500

06/05/2024

35,000,000

29

Chirng quyén
VRE/MM/ISSI/C/
EU/Cash-14

VRE

Mua

6:1°

29,000

04/12/2023

20,000,000

30

Chirng quyén
VRE/GM/ISSI/C/
EU/Cash-14

VRE

Mua

6:1

30,000

31/01/2024

20,000,000
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» Tinh hinh tai chinh

Céng ty thwe hién thanh toan dung han va day du cac khoan no dén han

Cang ty thwe hién cac khoan phai ndp theo luat dinh.

Téng du no vay (ngan hang, trai phiéu, vay ca nhan): tai ngay 31/12/2022; 27,892,289,728,472
Tinh hinh céng no hién nay (tdng sé no phai thu, tdng sb no phai trd):  tai ngay 31/12/2022

Téng no phai thu
Téng no phai trd

2,033,767,216,518
29,842,500,921,821

Bang 3: Cac chi tiéu tai chinh chu yéu:

. Cacchitiéu

N3m 2021

Nam 2022

Ghi cha

1. Chi tiéu vé& an toan tai chinh

- Gia tri von kha dung:

11,083,702,188,340

17,281,874,958,120

- Rui ro (Rui ro thj trwéng, rdi ro
thanh toan, rdi ro hoat dang, rui
ro tang thém)

3,096,167,775,517

4,498,869,088,521

- Ty I& vén kha dung:

357.98%

384.14%

Gia tri vén kha dung

11,083,702,188,340

17,281,874,958,120

Téng rdi ro

3,096,167,775,517

4,498 869,088,521

2. Chi tiéu v& kha nang thanh
toan

- Hé sé thanh toan ngan han:

TSLB/No ngan han

1.28

164 |

- Hé sé thanh toan nhanh:

1.23

1.57

TSLB - Hang ton kho

46,539,5695,154,345

46,819,984,540,021

No ngan han

36,479,184,836,620

29,788,710,759,101

3. Chi tiéu vé& co cau vdn

- Hé sb No/Tdng tai san 72.00% 57%
- Hé s6 No/Vén chi sé hiru 257.19% 133.3%
4. Chi tiéu vé& kha nang sinh Ioi

- Hé s6 Loi nhuan sau 34.61% 26.05%
thué/Doanh thu thuan

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/\vén 19.04% 7.632%
chu s& hiru

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Téng 5.31% 3.25%
tai san

- Hé s6 Loi nhuan tir hoat dong 0.42 32.22%
kinh doanh/Doanh thu thuan

- Thu nhap trén cé phan (EPS) 2,852 1,432

Nguén: Bao cao tai chinh hop nhéat kiém toan nam 2022 SSi
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N&m 2022 1a ndm cé nhidu bién dong va kho khan véi TTCK Viét Nam; chi s0 VN Index giam 32,78%.
Pay la mire sut gidm manh nhét k& tir cudq khling hodng tai chinh thé giéi nam 2008. Thanh khoan dbi
dao trong giai doan Covid-19 (2020 — 2021}1trong bbi canh “tién ré” da thu hep manh mé trong n3m qua.
Nhin chung, thanh khoan lién tuc cé xu hwéng giam dan xuyén subt nam 2022, véi quy mo trong Quy
4/2022 chi bing mét phan ba so véi mire thanh khodn ghi nhan trong Quy 4/2021.
|

Su sut giam cua thi truéng va thanh khoan da anh huéng nhidu t&i hoat déng cla cac coéng ty chirng
khoan. B&ng su nhay bén ctia mét td chirc dau nganh déng hanh véi Thi trudng Tai chinh Viét Nam tir
nhirng ngay tao lap, SSI da sém nhan dién tinh hinh va xem day la mét nhip quan trong trong chu ky
phat trién ctia nén kinh t&. Voi tam thé don nhan thach thire, Ban Diéu hanh da sét sao chi dao, ndm bat
tirng nhip chuyén déng ctia thj trrong dé bién cac khé khan thanh co héi. Két thiic ndm 2022, Doanh thu
thudn dat gin 6.517 ty VND, hoan thanh 63,2% ké hoach, Loi nhuan truéc thué hop nhat dat xap xi
2.110 ty VND, hoan thanh 48,3% ké hoach. Tuy khong hoan thanh ké hoach BHDCP dé ra, nhung két
qua nay van dang ghi nhan trong béi canh sut gidm manh clia TTCK.

Trong ndm 2022, Céng ty khong co su thay ddi nao trong Ban Diéu hanh. B&n canh dé, cac Iinh vire kinh
doanh déu tich cuc kién toan, tdi wu bé may hoat déng va quy trinh van hanh dé dem lai hiéu qua cao

nhét trong bdi canh thi tredng cd nhiéu bién déng.

Hinh 7: Két qua Kinh doanh giai doan 2018 — 2022 (Ty VND)

o

1108

Ngudn: Bao cao Tai chinh Hop nhat Kiém toan SSI
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Hinh 8: Co cau doanh thu nam 2022

3%

Ngudn: Bao cao Tai chinh Hop nhat Kiém toan SSI
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CAC THONG TIN VE CHUPNG QUYEN CO BAO DAM

1. Thoéng tin chung vé chirng quyén cé bao dam phat hanh
Tén ching quyén: Chirng quyén VRE/12M/SSIIC/EU/Cash-15

“,
L

Tén (ma) chirng khoan co s&: VRE
Tb chirc phat hanh chirng khoan co sé: Céng ty Cé phan Vincom Retail
Loai chirng quy&n: chirng quy&n mua

*,
X3

*,
L3

% Kiéu thuc hién: chau Au

Phuwong thirc thire hién chirng quy2n: thanh toan tién

% Thoi han: 12 thang

< Ngay phat hanh duy kién: trong thang 9 nam 2023

< Ngay giao dich cuéi cing du kién: trong thang 9 nam 2024
% Ngay dao han dw kién: trong thang 9 ndm 2024

% Ty lé& chuyén dbi: 8:1 (08 chirng quyén déi 01 ¢ phiéu)

+  Gia thue hién du kién: trong khoang gia tir 18.000 (mwd&i tam nghin) ddng/cd phan dén 44.000
(bOn muoi tw nghin) déng/cd phan

% Gia tri tai sdn bao ddm thanh toan duw kién: téi thidu 50% gia tri chirng quydn duoc phép chao
ban

< Gia chao ban du kién: trong khoang gia tir 1.000 (mét nghin) déng/chiing quyén dén 1.200 (mét
nghin hai tram) dong/chirng quyén

% Tbéng sé lwong chao ban: 25.000.000 (hai mwoi 1&m triéu) chirng quyén

% Toéng gia tri chao ban du kién: tir 25.000.000.000 (hai mwoi lam ty) déng dén 30.000.000.000 (ba
muwoi ty) déng

% Théng tin v& cac dot phat hanh chirng quyén clng loai trwédc do: Day la 1an phat hanh 1an dau
ma chi¥ng quyan nay

2. Théng tin vé chirng khoan co' s&

- Chirng khoan co s6 Ia cb phiéu: VRE ctia Céng ty Co phan Vincom Retail
- Murc vén hoa: 69,874 ty VND (tai ngay 14/08/2023)
- Tinh thanh khodn, tinh hinh bién déng gia trong nam

o Khdi lwong giao dich trung binh trong nam: 2,907,515 c¢b phiéu

o  Gia giao dich cao nhat trong nam: 31,550 VNP
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+ Gia giao dich thap nhat trong nam: 22,200 VND
Thoi diém niém yét Ian dau cia chirng khoan co s&: 06/11/2017

- Chi sb gia/thu nhap (P/E) tai thdi diém thong ké: 19.36
|

L e L o o e e el e o S N S N T s I

] et S RS

+ Linh vuc hoat dong: Vincom Retail 1a Céng ty hoat dang chi yéu trong linh vue tw van,
mai gioi, dau gia bat dong san, dau gia quyén st dung dat, kinh doanh bat dong san...
Ngay 06/11/2017, Vincom Retail chinh thirc niém yét cé phiéu trén thi treong chirng

khoan Viet Nam v&i ma chirng khoan VRE.

. Két qua hoat déng kinh doanh:
Cac chi tiéu Nam 2021 Nam 2022
1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan
- Hé sé thanh toan ngén han GG 181
- Hé sé thanh toan nhanh Z:18 Ho
2. Chi tiéu vé& cor cau vén
- Hé s No/ Téng tai san i 0.19 0.22
- Hé sé no/ Vén chi s& hivu 0.24 0.28
3. Chi tiéu vé kha nang sinh I&i
- Hé sb Loi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan 22.32% 37.73%
- Hé sé Loi nhuan sau thué/ VCSH 420 Bolh
- Hé 36 Loi nhuan sau thué/ Tong tai san 3.47% 6.50%
- Hé s6 Loi nhuan tir HDKD/Doanh thu thuan 4061% a1.84%
- Thu nhap trén cd phan (EPS) 578 1222
Chi tiéu 2021 2022 % tang giam Quy 2/2023
Thng i tri 131 san 3787349 | 42.701.09 12.75% 44,194
Vén chi sé& hiu 30,650.83 33,424 69 9.05% 35,443
Doanh thu 5,891.14 7,361.44 24.96% 2A73
Loi nhuan trwdce thué 1,692.28 3,524 .49 108.27% 1,268
Chi phi thué thu nhap (377.26) (747.36) 98.10% (263)
doanh nghiép
Loi nhuan sau thué 1,315.01 277713 111.19% 1,001
Ty I loi nhuan sau thué 4.29% 8.31%
trén von chi sé& hivu
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3.

Théi gian phan phéi chirng quyén

Trong vong t6i da mudi lam (15) ngay ké tir khi nhan dwoc Gidy chirng nhan chao ban chirng
quyén tr Uy ban chirng khodn nha nuwéc, SSI sé tién hanh phan phéi chirng quyén cho nha
dau tw. Thoi gian phan phéi cu thé sé theo Thong bao phat hanh cia SSI

4. Ping ky mua chirng quyén
Théng bao phat hanh chirng quyén
Trong thdi han ba (03) ngay lam viéc ké tr ngay duoc cap Gidy chirng nhan chao ban chirng
quyén, td chire phat hanh cong bé Ban céo bach va Ban théng bao phat hanh trén trang théng
tin dién tlr clia S& Giao dich chirng khoan va cla té chirc phat hanh theo quy dinh phap luat
vé cong bd théng tin trén thi treong chirng khoan.
Dia diém diang ky mua chirng quyén
Nha dau tw dang ky mua ching quyén tai Hoi s&, tit ca cac Chi nhanh, Phong giao dich,
Website www.ssi.com.vn clia Cong ty Co phan Chirng khoan SSI va kénh online tai SSI Web
Trading
Phwong thirc thanh toan
Cac phwong thire thanh toan mua chirng quyén nhw sau:
- Nép tién vao tai khoan chi dan.
Chuyén khoan: tir tai khoan ngan hang vao tai khoan chi dan, hoac tir tai khodn chirng
khoan clia nha dau tu tai SSI vao tai khoan theo chi dan.
Toan bd sé tién thu duoc tir dot chao ban phai dwoc chuyén vao tai khodn phong téa
nhan tién mua chirng quyén.
Thanh toan
Tién thanh toan mua chi*ng quyén can duwoc ghi nhan vao tai khoan cla té chirc phat hanh tai
ngay bat dau nhan dang ky mua va truwéc 16h ngay lam viéc cudi cing trong ngay nhan dang
ky mua cudi cling. Cac I1énh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khoan chi dan sau thoi han
thanh toan sé dworc coi la khong hop é.
Treeng hop sb tién thuc té thanh toan vao tai khoan chi dan khac sé tién ghi trén Gidy dang
ky mua chirng quyén cé bao ddm, sé lvong chirng quyén duoc phan phdi dua trén gia tri nhé
hon gitra sé tién thanh toan va gia tri dang ky mua chirng quyén.
Céc lénh dang ky mua chirng quyén khéng hop 1é:
- Lénh dang ky mua chirng quyén nhd hon lénh dat toi thidu;
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- Nha Bau Tw da lam lénh thanh toan nhung khéng ghi phidu Iénh dang ky mua chirng
quyén;

- Lénh thanh toan ghi sai N&i dung chuyén tién;

- Lénh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khoan SSI sau théi han thanh toan;
- Gidy dang ky mua chirng quyén co bao dam ghi sai Noi dung thong tin.
Nguyén tac phan phdi chirng quyén

Trong trwong hop tong sb luong chirng quyén dang ky mua cua tit ca cac nha dau tw 1én
hon s lwong chao ban, chiing quyén sé dwoc phan phéi theo ty 16. Sé chirng quyén nha dau
tu nhan dwoc s& duoc tinh = sb lwong chirng quyén nha dau tw dang ky mua * (téng sb
lwgng chao ban/ téng sé lwong chirng quyén dang ky mua hop I8 clia tit ca cac nha dau tu).
Nguyén tic gia phan phdi chirng quyén

Gia phan phéi chirng quyén sé 1a mét mic gia duy nhat duoc SSI théng bao tai Thong bao
phat hanh chirng quyén sau khi SSI duoc cap Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén.
Nguyén tic 1am tron: s6 luong chirng quyén phan bd cho nha dau tw s& duoc lam tron dén
hang trém véi nguyén tdc 1am trén xubng. Phan 18 don vi sé& bi hiy bd.

Xac nhan két qua phan phéi chivng quyén: trong vong 02 ngay lam viée sau ngay két thuc
dang ky mua chirng quyén, SSI sé glri thdng bao duw kién két qua phan phdi chirng quyén téi
nha dau tw qua hinh thire thw dién tlr (email).

Két qua phan phéi chirng quyén chinh thic sé& do Trung Tém Luu Ky Chirng Khoan thuwe hién
phan bé truc tiép vao tai khoan chiing khoan clia Nha diu tw da dang ky tai Gidy dang ky
mua chirng quyén cé bao dam.

Sé lwong chirng quyén dat mua téi thidu: 100 chirng quyén
Thei han va cach thive tra lai tién dat mua chirng quyén

Truwong hop lénh dang ky mua chirng quyén khéng hop 1&/ hoac duoc phan phéi theo ty 18,
trong vong 05 ngay lam viéc sau ngay két thic dang ky mua chirng quyén, T4 chuc phat hanh
sé chuyén tra lai tién cho nha dau tw theo hinh thirc chuyén khodn vé tai khodn nha dau tu da
dang ky trong Gidy dang ky mua chirng quy&n cé bdo dam.

Quy trinh dat mua chirng quyén cé bao dam khi SSI phat hanh nhw sau:

- Bwdéc 1: Nha dau tw nhan va dién day du thong tin vao “GIAY DANG KY MUA
CHUNG QUYEN CO BAO DAM” theo mau

Bwoc 2: Nha dau tw ndp tién mat hoac chuyén khoan dén tai khoan cé théng tin
nhw sau:
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Tén ngql'é’i thu hwdng: Céng ty Cb phan Chirng khoan S8i
Sé tai khoan: 22210004477214
| 4
Tai Ngan Hang: TMCP DAau tw & Phat trién Viét Nam, CN Thanh Xuan

<Tén nha dau tu> <86 CMND> nép tién mua <S6 lwong
Noi dung: ching quyen ¢6 bao dam> Chirng quyén <Ma chirng
quyén> <Tén td chirc phat hanh>

Tran Van A, CMND 012345678, nop tién mua 5000

Vi du: chirng quyén XXXX CTCP YYYY

- Buwéc 3: Nha dau tw nép Bo hd so Dang ky MUA chirng quyén c6 bao dam tai cac
Quay DVKH cta SSi

Luu y: Nha déu tw chuén bi ddy di BO HO SO DANG KY MUA CHUNG QUYEN CO BAO
DAM khi ndp, bao gom:

D6i v&i ca nhan:

e 02 Ban chinh “Gidy dang ky mua chirng quyén cé bao dam” hop 1&

o 01 Ban sao giay ndp tién mat hoac Gy nhiém chi

e 01 Bansaohgplé CMND

s 01 Gidy Uy quyén (néu co)

e 01 Ban sao hop Ié Gidy xac nhan Ma sé giao dich tir VSDC & Hé chiéu (danh cho NDT
Nuwéc ngoai)

o 01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khodn gép vén mua cd phan (CCA) hoac
tai khoan vén dau tu gian tiép (danh cho NDT Nwéc ngoai)

e 01 Ban sao hop |& gidy ding ky mé& tai khodn néu Nha dau tu dang ky tai khoan lwu ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu cé)

Déi v&i phap nhan:

s 02 Ban chinh "Gidy dang ky mua chirng quyén cé bao dam” hop 1&

e 01 Ban sao hop I& Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép

e 01 Ban sao hop & cac loai gidy t& lién quan dén thay ddi théng tin dang ky doanh nghiép
(néu co)

s 01 Ban sao Gidy ndp tién mat hoac Uy nhiém chi

o 01 Ban sao CMND hoéc Hé chiéu clia nguoi dai dién phap luat

o 01 Ban sao Gidy Uy quyén cho nguwdi dai dién thay mat tb chirc

e 01 Ban sao hop I& Gidy xac nhan M3 sé giao dich tir VSDC (danh cho NBT Nwéc ngoai)
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5.

» 01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khoan gép vén mua cd phan (CCA) hoic
tai khoan vén dau tu gian tiép (danh cho NBT Nwéc ngoai)

« 01 Ban sao hop I& gidy dang ky m& tai khoan néu Nha dau tu dang ky tai khodn Iuu ky
chirng quyén tai CTCK khang phai SSI (néu ca)

Luu y: Khi dién Gidy dang ky mua, Nha déu tw ddng ky nhan Két qua Phan phdi du kién
qua email (duoc gui sau khi két thuc dot Phat hanh) va nhan Két qua Phan phéi chinh
thire qua SMS (duroc g sau khi két thuc Luu ky tw déng).

Thuwe hién chirng quyén

5.1. Trwong hop thanh toan bang tién:

514,
(1)

(2)

(5)

Quy trinh thanh toan:

Té chirc phat hanh (TCPH) givi hd so théng bao thwe hién chirng quyén day da, hop
Ié dén VSDC cham nhat bay (07) ngay lam viéc treéc ngay dang ky cudi cling, trong
do ca cac thong tin sau;

- Théng tin v& ngay dang ky cudi cuing: Ngay dang ky cudi ciing la ngay lam viéc the
2 sau ngay giao dich cudi cung tai SGDCK. Trwéong hop thire hién chirng quyén
do dao han, ngay dang ky cudi clng l2 ngay 2o han chirng quyén.

- Théng tin vé& ngady thanh todn: Ngay thanh toan la ngdy lam viéc ther 5 k& tr ngay
dang ky cudi cung

TCPH gt van ban thong bao vé gia thanh toan chirng quyén dén VSDC cham nhét
vao ngay dang ky cuéi ciing.

Viéc thanh todn cho nguéi sé hitu chirng quyén chi ap dung trong truréng hop chirng
quyén co |ai.

Trong véng mét (01) ngay 1am viéc ké tir ngay nhan dwoc hd so day du, hop 1é cla
TCPH, VSDC Iap va glvi cho HSX va cac Thanh vién Théng bao vé viéc chét danh
sach nguoi sé hiru dé thirc hién chirng quyén.

Cham nhat vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi cung, VSDC lap va chuyén
Danh sach ngudi s& hivu chirng quyén lwu ky dwdi dang chirng tir dién tir cho thanh
vién lru ky, té chirc mé tai khoan truc tiép.

Thanh vién luu ky (TVLK), t& chirc mé tai khoan truc tiép co trach nhiém ddi chiéu
théng tin ngudi sé hiru chirng khoan trong Danh sach do VSDC cung cap véi thong
tin do thanh vién lvu ky, t& chlirc mé tai khoan truc tiép dang quan ly va gli cho
VSDC Théng bao xac nhan dwéi dang chirng tir dién t&r cham nhat vao 11h00 ngay
lam viéc lién ké sau ngay dang ky cudi cung dé xac nhan chap thuan hoac khong
chap thuan cac théng tin trong Danh sach. Trudng hop khéng chap thuan do cé sai
s6t hodc sai léch sé liéu, Thanh vién luu ky, t6 chire mé tai khoan truc tiép phai gl
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(7)

(9)

(10)

(1)

(12)

thém cho VSDC van ban trong 6 néu ré cac théng tin sai sét hodc sai léch dé& phbi
hop véi VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC sé cunglicap lai Danh sach
da hiéu chinh dw i dang chirng tir dién tir cho TVLK, té chirc mé tai khoan truc tiép.

Vao ngay lam viéc thir 02 sau ngay dang ky cudi cung, VSDC gii TCPH Danh sach

tdng hop ngudi sé hivu chirng quyén.

|

TCPH glri Théng bao xac nhan Danh sach tdng hop ngwdi sé hiru chirng quyén cho
VSDC cham nhéat vao ngay lam viéc thtr 03 sau ngay dang ky cudi ciing. Trwong hop
khéng chép thuan théng tin trong Danh sach, TCPH phai gtri thdng bao bing van ban
cho VSDC néu rd ly do.

Trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dugc Thong bao xac nhan clua
TCPH, VSDC gi van ban théng bao cho Thanh vién lvu ky, t& chirc mé tai khoan
trwc tiép co lién quan xac nhan viéc phan bé tién do thuc hién chitng quyén.

Cham nhét hai (02) ngay lam viéc treéc ngay thanh toan tién, TCPH chuyén du sé
tién thanh toan cho nguwdi sé hitu chirng quyén lwu ky vao tai khoan tién theo thong
bdo clia VSDC. Trudng hop cham chuyén tién thanh todn, cham nhat mét (01) ngay
lam viéc trwdrc ngay thanh toan, TCPH phai théng bao bang van ban cho VSDC néu
ro Iy do cham chuyén tién. Can clv vao céng van clia TCPH, VSDC sé théng bao cho
TVLK, tb chirc mé& tai khoan truc tiép co lién quan.

Tién thanh toan cho ngudi s& hiru_chirng quyén lwu ky duwgc VSDC phan bé vao tai
khoan clia TVLK, 6 chirc mé tai khoan trwc tiép lién quan trong ngay lam viéc lién
trieéc ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhiém phan bé tién cho khach hang sé hiu
chirng quyén Iwu ky trong ngay thanh toan.

Truéng hop TCPH thang bao chirng quyén khéng cé 1ai va khéng phai thanh toan cho
nguoi sé hiru chirng quyén, trong vong 01 ngay lam viéc sau ngay nhan duoc van
ban ctia TCPH, VSDC gtri thong bao cho SGDCK va cac Thanh vién vé viéc hiy dot
chét danh sach thuc hién chirng quyén.

- 86 tién thanh toan cho mét don vi chirng quyén 1a sb tién trén mét don vi chirng
quyén trong trong hop Gia thanh toan Ién hon Gia thuc hién, dwec tinh tir chénh
léch gitra Gia thanh toan va Gia thuc hién, bing [(Gia thanh toan — Gia thuc hién) /
Ty I& chuyén déi].

- 84 tién thanh todn réng 12 sé tién thanh toan gidm trir cac chi phi thwe hién quyén

(néu co).

- Truwdng hop nha dau tw khdng dat 1&nh thuc hién chirng quyén, chirng quyén co

1ai duwoc tw dong thwe hién theo phwong thire thanh toan béng tién vao ngay dao
han.
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6.

5.2. Cac bién phap xtr ly trong trwéng hop té chive phat hanh mat kha nang thanh toan:

Khi Cong ty tbj mat kha ndng thanh toan, hodc thuc hién chia tach, hop nhat, sap
nhap, giai thé, pha san thi viéc bdo dadm quyén loi cho nha dau tw sé hiru chirng
quyén duoc thwe hién theo quy dinh cla phap luat cé lién quan ap dung dbi v&i chi
no co bao dé!m mét phan va phuong an chia tach, hop nhét, séap nhap, giai thé hoac
pha san va cac quy dinh vé xt Iy trwong hop dac biét tai Diéu 15 Thong tu sd
107/2016/TT-BTC hwéng dan chao ban va giao dich chirng quyén cé bao dam va cac
quy dinh stra ddi, bo sung (néu co).

Quyén cta ngwdi sé hivu chirng quyén

Quyén cla ngwédi sé hiru chirng quyén mua: ngwdi s& hiu chirng quyén mua dugc
nhan khodan tién chénh I&ch khi gia ctia chirng khoan co s cao hon gia thuc hién tai thoi
diém thue hién;

Trwdng hop khéng du tai san dé thanh toan thwc hién chirng quyén, viéc gidi quyét
quyén loi cho nguéi s& hiru chirng quyén thuc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap
dung déi voi chli no ¢6 bdo ddm mét phan;

Trong trréng hop chirng quyén bi hiy niém yét do td chirc phét hanh dinh chi, tam
nglrng hoat déng; hop nhat, sap nhap, gidi thé, pha san hozc bi thu héi Gidy phép thanh
lap va hoat dong: khi bi phat hién hé so ding ky chao ban chirng quyén cé nhirng théng
tin sai léch, bd sot ndi dung guan trong coé thé anh huéng toi quyét dinh du tv va gay
thiat hai cho nha dau tw; do chirng khodn co s& bi hiy niém yét; hodc khong thé xac dinh
dwoc chi sb chirng khoan vi cac nguyén nhan bat kha khang da duoc quy dinh 16 tai bé
nguyén tic vé xac dinh chi s6; hoac do S& Giao dich Chirng khoan xét thay cén thiét dé
bao vé quyén loi clia nha dau tuw.

Cach tinh gia thanh toan chirng quyén cho ngwéi sé hiru chirng quyén ké tir ngay hay
niém yét cé hidu luc nhu sau: st dung céng thirc Black Scholes:

C = (N(d,)S — N(dy)Xe "T)jk

Véi &, =

Trong do:

C: Gia thanh toan cia chirng quyén mua tai ngay hiy niém yét chirng quyén co bao

dam:
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N(d, ), N({‘i:i);}{éc suéat phan phéi chuan tich lay;

X: Gia thyc hién clia chirng quyén;

S: Gia chirng khoan co s& tai ngay giao dich lién trudc ngay hdy niém yét chirng quyén
co bao dam;

T: Théi gian con lai d&n khi dao han: la s& ngay ké tir ngay tinh toan dén ngay dao han
chirng quyén;

I'.: L&i suét phi rdi ro (TCPH st dung Iai suat VNIBOR ky han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

O @6 bién ddng gia ky vong cta chitng khoan co sé& (TCPH st dung dd bién déng gia

ctia chirng khoan co s& trong qué khir @& du bao murc bién déng ctia chirng khoan co
s@ trong twong lai).

Volatility 40% —60%

Gia tri hé sb delta cla chirng quyé&n mua theo cong thirc Black Scholes:
DeltaCALL = N (d1)

Trong do:

DeltaCALL la gia tri delta cia chirng quyén mua.

N(d1) la xac sut phan phéi chuan tich Idy, véi d1 duo

¢ xac dinh theo céng thirc dinh gia Black Scholes.

k: ty I& chuyén ddi cia CW va cb phiéu
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7. Diéu chinh chirng quyén ;

7.1.1. Cac triwdng hop diéu chinh chirng quyén: Gia chirng khoan co sé bj diéu chinh do

t6 chirc phat hanh chirng khoan co s& chia co tirc bang tién mat, phat hanh cd phiéu
dé tra co tirc, phat hanh cd phiéu dé tang von cb phan tir ngudn von chd s& hu, phat
hanh cd phiéu méi. Cac treéng hop didu chinh khac sé can clr theo quyét dinh didu
chinh ctia SGDCK.

7.1.2. Céng thirc diéu chinh gia thwe hién va ty 1& chuyén dai khi diéu chinh chirng quyén

nhuw sau:

- Gia thwe hién mai = Gia thwe hién cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cia tai san
cd s& tai ngay giao dich khéng hwdng quyén/ Gid tham chiéu chwa didu chinh
clia tai san c& sd tai ngay giao dich khéng hwdng quyén)

- Ty l& chuyén ddi mé = Ty Ié chuyén déi cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla
tai san cd s& tai ngay giao dich khong hwdng quyén/ Gia tham chiéu chua digu
chinh ctia tai san c& sé& tai ngay giao dich khéng hwdng quyén)

8. Cac khoan thué, phi, 1& phi, gia dich vu lién quan:

Theo Cong van sé 1468/BTC-CST vé viéc chinh sach thué déi véi chirng quyén cé bdo dam ban
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 huéng dan vé thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép,
thué thu nhap ca nhan déi véi chirng quyén co bao dam. Cu thé nhw sau:

a)

b)

Trwdng hop trirde ngay dae han, nha dau tu chuyén nhwong chirng quyén

Do chirng quyén cé bao ddm duoc giao dich twong tw nhw chirng khoan co sé nén khi
chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam thi thu nhap tir khodn chuyén nhweng chirng
quyén sé ap dung thué déi véi chuyén nhwong chirng khoan, dwoc xac dinh bang gia
chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam tirng lan nhan (x) véi thué suat 0,1%. Trong
do:

Gia chuyén nhuwong chirng quyén cé bao dam tirng Ian Ia gia khép 1&nh chirng quyén
trén Sé giao dich chirng khoan nhan (x) Sé lvgng chirng quyén.

Trwdng hop trwdc ngay dao han, chirng quyén bi hiy niém yét

Thu nhap tir chuyén nhuong chirng quyén duoc xac dinh bang giad chuyén nhwong
chirng quyén cé bao dam tirng lan nhan (x) véi thué sudt 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khodn 1 Diéu 9 Théng tu sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 ctia B6 Tai chinh hwdng dan chao ban va giao dich chirng quyén co bao dam
thi gia chuyén nhuong chirng quyén cé bao dam la:

+ Gia mua lai theo mUrc gia thi trudng cta td chirc phat hanh théng qua hoat déng tao lap
thi tredng nhan (x) Sé lugng ching quyén (trude ngay hiy niém yét cé hiéu luc); hodc
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d)

+ Gia thanh toan chiing quyén do té chirc phat hanh céng b nhan (x) Sé iwveng chirng
quyén (sau ngay hiy niém yét co hiéu lwc).

Gia thanh toan cla chirng quyén theo quy dinh tai khodn 3 Bidu 9 Théng tw sd
107/2016/TT-BTC.

Tai thoi diém nha dau tu thye hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh thwc hién quyén chuyén giao bang tién nén thoi diém phat
sinh thu nhap Ia théi diém nha dau tw thuc hién quyén. Tai thoi diém thuc hién quyén
chuyén giao bang tién, thu nhap clia nha dau tw ap dung mirc thué sudt 0,1% trén gia
chuyén nhuong chirng quyén cé bao dam tirng Ian. Trong dé, gia chuyén nhuong chirng
quyén cb bdo dam tirng Ian bing gia thanh toan cia chiing khoan co sé& nhan (x) (S6
lwong chirng quyén chia () cho Ty I& chuyén dbi).

Gia thanh toan cta chiing khoan co s& do S& giao dich chirng khoan céng bé theo quy
dinh tai Diéu 14 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC.

Lwu y: trong mét s6 truong hop, sé tién thué phai ndp cé thé cao hon sé tidn thanh tosn
ma nha dau tw nhan duwoc tir t& chire phat hanh. phu thuéc vao tvong quan gitra gia
thanh toan cua chirng khoan co s& va ty 1& chuyén dbi.

Thoi diém xac dinh thu nhap tinh thué déi véi nha dau tu

Thoi diém xéc dinh thu nhap tinh thué 1a thoi didm nha dau tw chuyén nhuong chirng
quyén mua trén hé théng giao dich ctia S& giao dich chirng khoan hodc thoi diém chirng
quyén bi hiy niém yét hoac thdi diém nha dau tw thuc hién quyén.

Gia dich vu trong Iinh vuc chirng khoén ap dung tai cac t& chire kinh doanh chirng khoan, ngan
hang thwong mai tham gia vao thj trvéing chirng khoan duoc quy dinh chi tiét tai Biéu gia ban hanh
kém theo Thong tu s6 128/2018/TT-BTC ban hanh ngay 27/12/2018

Can c vao mirc gia téi da, khung gia quy dinh tai Théng tw nay, céc té chirc cung cap dich vu
trong linh virc chirng khoan quy dinh tai Didu 2 Théng tw nay quyét dinh muire gia cu thé phu hop
vei thue té cung trng dich vy va quy dinh clia phap luat vé gia, phap luat co lién quan.

Gia dich vu trong Iinh virc chirng khoan quy dinh tai Thong tw nay 13 gia khong chiu thué gia tri gia

tang theo quy dinh tai Luat Thué gia tri gia tang va van ban stra ddi, bd sung (néu co)

9. Hoat déng tao lap thj trwdng

Nham dam bao thanh khoan cho cac chirng quyén dang lwu hanh, t& chic phat hanh ¢
nghia vu tao 1&p thj truéng cho cac chirng quyé&n do minh phat hanh, cu thé:

= aaat

WWW.SSI.COM.VN 75
Restricted




T T e e Y e I P e A S DT e B I T e

BAN CAO BACH

CHAOBAN CH NG QUY NCOB M

Piéu 6 Nghia vu yét gia tao lap thi truong tai Quy ché hoat dong tao lap thi trrdong va phong
ngtra rii ro ctia TCPH ching quyén c6 bao dam tai S& Giao Dich Chirng Khoan Thanh phé
H6 Chi Minh quy dinh nhur sau:

9.1. Nghia vu yét gia tao lap thi tredng

Té chirc phat hanh phai tham gia dat I1&nh tao 1ap thi trudng trong vong (05) phit ké tir
khi cé mét trong cac sw viéc sau day xay ra:

Chi c6 1énh bén mua hoac bén ban chirng quyén;
Khéng cé 1énh bé&n mua va bén ban chirng quyén;

Ty 1& chénh léch gia trén thi trudng viot qua 5%. Ty Ié chéch léch gia Ia ty 1&é phan
tram clia (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhit.

Khi tham gia d4t 1&nh, t& chirc tao 1ap thi treéng phai tuan thi:

Khéi lwong mai 1énh téi thiéu Ia 100 chirng quyén:;
Loai 1&énh st dung 1a 1&nh gidi han;
Gia dat 1&énh phai dam bao khong vt ty 1€ chénh léch giz;

Trwong hop khang cé 1&nh mua va Iénh ban chirng quyén, té chire tao Iap thi truéng
phai yét gia hai chidu (dat c Iénh chao mua va I&nh chao ban):

Thoi gian ton tai cda lénh trén hé théng giao dich téi thidu 1a mét (01) phut.

9.2. Mién trir nghia vu yét gia tao lap thi trwdng

Trong céac tredng hop sau, t& chire phat hanh khéng phai thwe hién hoat dong tao lap thi
treong:

Dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé ctra, nam (05) phut dau sau khi két thuc dot
khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé clia va dot khop 1énh dinh ky xac dinh gia déng
clra;

Tai san co sé cla chirng quyén bi tam nglrng giao dich;

Khi gia ly thuyét cia chirng quyén duec tinh theo céng thirc néu tai ban cao bach
cta td chirc phat hanh nhé hon hoac bang (mudi) 10 dong;

Sé lwong ching quyén trén tai khoan tao 1ap thi trwdng khong dap (ng khéi lwong
tdi thiéu cta lénh, td chirc phat hanh dwoc mién dat Iénh ban;

Khi chwra 6 chirng quyén nao duoc luu hanh (tredng hop té chirc phat hanh chua
ban dwoc chirng quyén nao cho nha dau tw), td chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh
mua;
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- Trwong hop thuwe hién hiy niém yét chirng, quyén, t& chirc phat hanh dwoc mién dat
lénh ban: [

- Gia chirng quyén téng kich tran (dw mua tran), t6 chirc phat hanh dwoc mién dat
iénh ban hoic Gia chirng quyén gidam kic[h san (dw ban san), td chirc phat hanh
dwoc mién dat 1énh mua;

- Gia chirng khoan co s& tang kich tran (du mua tran), t& chirc phat hanh dwoc mién
dat Iénh ban dbi voi chirng quyén mua va dwoc mién dat Iénh mua déi véi ching
quyén ban;

Gia chirng khoan co s& giam kich san (dw ban san), t chirc phat hanh dwoc mién
dat 1énh mua @i v6i chirng quyén mua va dwoc mién dat lénh ban déi voi chirng
quyén ban;

- Chirng quyén dang & trang thai cé 1ai tir 30% tr& 1én (tirc chirng quyén mua dang cé
gia chitng khoan co s& cao hon 30% so véi gia thye hién hodc chirng quyén ban
dang c6 gia chirng khoan co sé& thap hon 30% so voi gia thuc hién), td chirc phat
hanh duwoc mién dat 1&nh ban;

Trong mu&i bn (14) ngay trude khi chirng quyén dao han:
- Khixay ra cac su kién bat kha khang nhu thién tai, héa hoan, chién tranh. ..

- Cac trvong hop khac duwoc S& Giao dich Chirng khoan ap dung sau khi ¢é y kién
chép thuan ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuéc.

2 QUAN TRI RUI RO CHPNG QUYEN CO BAO DAM
1.  Quy trinh quan tri rti ro
Buwéc 1: Nhan dién cac rui ro cé thé phat sinh tir hoat déng kinh doanh chirng quyén

- Rui ro thanh toan: RUi ro khi SSI khéng thé thyc hién dwoc mét phan hodc toan bé cac
nghfa vy da cam két d6i véi nha dau tu, chang han nhu SSI bi méat kha nang thanh toan
khi nha dau tw thuc hién quyén do khong cé di cb phiéu hoac tign.

Rui ro thi trwong: R ro do sw thay dbi gia clia chirng quyén cé bdo dam va gia cla tai
san co so.

- Rui ro phap ly: Rui ro khi SSI bi vi pham hoéc khéng tuan thl cac quy dinh va quy téc cla
phap luat hién hanh, dan dén bi phat, canh cao, tam ngtrng hoat déng hoac bj rut gidy
phép nghiép vu kinh doanh chirng quyén.

- Rui ro hoat déng: Riii ro do cac ly do céng nghé (vi du nhw hé théng giao dich bi 1, phan
mém tinh todn dé thuc hién giao dich hedging bi I8i dan t¢i mua/ban chirng khoan co s&
hoéc chirng quyén nhiéu hon trang thai trung hoa rii ro), nhan vién (khéng tuan tha quy
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G trinh céng viéc,..), cac ly do bén ngoai (thién tai, chién tranh....), thiéu cac quy trinh hudng
| dan tai cac bé phan nghiép vu.

- Rui ro thanh khoan: La rdi ro khi cong ty khéng thé thuc hién dwoc hodc thuc hién véi
phi cao hon cho giao dich mua/ban dé dat duoc trang thai trung hoa rli ro do ¢ phiéu
khong cé hodc cé thanh khoan thap.

Bwoc 2: Phan tich rai ro

- Rui ro thanh toan: Véi quy mé clia SSI ciing nhu lich st vé viéc quan tri nguén tién va tai
san thi mdrc d6 xay ra rdi ro nay tai SSI 1a thap, bén canh dé cong ty cing thwe hién hoat
dong hedging theo quy dinh @& dadm bao ¢ phiéu thanh toan cho khach hang khi dén ngay
thire hién quyén.

- Rui ro thi trwong: Day Ia rli ro 16 nhat va cé kha nang xay ra cao trong hoat déng kinh
doanh va phat hanh chirng quyén c6 dém bao.

- RUi ro phap Iy: Co6 thé xay ra néu céng ty vo tinh khéng thuc hién ding mét hoat dong
nao da do thiéu v kién tr van tir bd phan Luat, hodc do chua kip cdp nhat cac thay ddi
trong quy dinh chinh sach.

- Rui ro hoat déng: Rui ro xay ra cac 18i lién quan dén hé théng phan mém 12 cé thé x3y ra,
bén canh d6 ia cac rui ro lién quan dén nhan vién 1am sai quy trinh cling c6 thé xay ra.

- Rui ro thanh khoan: Trong di&u kién thi trdng binh thudng véi cac cb phiéu ién thi rdiro
nay thap. Tuy nhién van co thé xay ra rii ro thanh khoan do cd céc thong tin tdyxau dét
bién cla doanh nghiép, hodc cac théng tin ¢o téc dang tiéu cyrc tdi toan thi trudng.

Bwérc 3: Kiém soat ri ro
- Rui ro thanh toan:
«  Nguyén tdc phong nglra rdi ro

i. Duy tri hé sé phong nglra rii ro trung hoa theo mét ty 1& nhat dinh nhwng khong
thap hon yéu cau cia UBCK.

i. Bén canh d6 cong ty ludn cé cac tai san dy phong d& dam bdo kha nang thanh
toan khi dén han.

. Cach thuc hién

i.  Thuc hién giao dich mua/ban hang ngay tai san co s& hoac ching quyén Gé gam
bao ty & hedging theo murc trung hoa rdi ro
ii. Danh gia rii ro thanh khoan chung clia céng ty bao gém ca nghia vu thanh toén du
kién néu co tir cac chirng quyén dao han.
ii.  Co sé& vat chat thuc hién: Hé théng phan mém giao dich, phan mém excel, cac
bao cao giam sat.
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- Rui ro thanh khoan:

> Nguyén t3c phong nglra rli ro: dam bao chi phi giao dich phong nglra rii ro & muc
thap nhat.

o Céch thyc hién: Ludn giao dich d& ddm bdo mét ty I& trung hoa rdi ro theo quy dinh,
chi phat hanh chirng quyén véi cac cb phiéu I6n va cé thanh khodn én dinh. Bén canh
d6 1a quy dinh khéi lwong cé phiéu hodc tai san co s& téi da bit budc phai thwe hién
giao dich mua/ban dé han ché rii ro thanh khoan.

o Co s& vat chat: Hé théng phan mém giao dich, cac bao céo giam sat

- Rui ro hoat déng:
o Nguyén tac phong nglra ri ro: gidm thiéu téi da xay ra cac sw kién rii ro hoat déng.
® Cach thuc hién:

i.  Cac bé phan kinh doanh xay dwng day du cac quy trinh hoat déng lién quan dén
kinh doanh chirng quyén cé dam bao.

i. ~ Thuc hién dao tao day du cho cac nhan sy lién quan vé san phdm, quy trinh d&
dam bao cac quy trinh dwoc thuc hién ding va da.

ii. Tién hanh dao tao néang cao nhan thirc vé rii ro va phong ngira rii ro cho toan b
nhan sw nham han ché cac gian 1an co thé xay ra.

iv.  Kiém th(r ddy dl cac hé théng phan mém giao dich va hé tro trwdc khi dwra vao sir
dung. Bén canh @0 la luén ghi nhan cac phan héi clia khach hang hodc nhan vién
cong ty d& co didu chinh néu can.

v.  C6su ho tro, kiém tra gidm sat tir bd phan quan tri rii ro, kiém soat ndi bo.
o Cong cu thwre hién
e Céc quy trinh lam viéc
o Cac tai liéu hwdng dan va dao tao.
- Rui ro phap ly:
e Nguyén tic phong ngtra rdi ro: Tuan thi cac quy dinh phap ly lién quan.
° Cach thuc hién:

i. B phan luat thire hién ra soat cac quy trinh, hodc cac chinh sach san pham trudc
khi dwgc ban hanh va dwa vao sl dung.

i Bo phan luat cap nhat thwong xuyén cac thay déi trong van ban phap luat dé co
thé hiéu chinh kip théi cac hoat ddng kinh doanh bi anh huédng néu can.
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iii. Pao tao nang cao nhan thirc cho nhan vién clia cong ty vé cac rdi ro phap ly néu
lam sai quy dinh. f

»  (Cong cu thuc hién: Cac van ban phap luat, cac chinh sach, quy trinh cda céng ty.
Bwéc 4. Giam sat rdi ro |
s« Hoat déng quan tri rdi ro duge giam sat hang ngay hoac dinh ky théng qua cac bao
cao giam sat

s  Dinh ky thuc hién phan tich, danh gia cac rii ro da xay ra dé xac dinh cac khu vuc
ti&m &n nhidu rdi ro va cé bién phap x& 1y, han ché rdi ro thich hop.

2. Phwong an phong ngira rii ro cho chirng quyén
2.1. Phwong an bao dam thanh toan cho ngwéi sé hivu chivng quyén

Can ctr quy dinh cta phap luat, khi nha dau tw dat 1énh thuc hién chirng quyén hoac tai ngay
dao han, nha dau tv s& hiru chirng quyén co 1ai duoc thanh toan bang cac nguén sau:

a) Ngudn vén luu déng bé tri cho viéc thanh todn chirng quyén;

b) Tai san phong nglra rli ro va cac tai san khac co trén tai khoan tw doanh;
c¢) Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;

d) Ngan hang luu ky thye hién nghia vu bao lanh (néu cé);

e) Cac tai san hop phap khac ma Céng ty dwoc phép ding dé thanh toan.

Trwdng hop khéng dd tai san @@ thanh toan thwe hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi
cho nguoi s& hiru chirng quyén thuc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung dbi voi
chii ng co bao dam mat phan.

2.2. Phwong an phong ngtra rui ro cho chirng quyén

> Hoat ddng phdng ngira rdi ro dugc thuc hign trén tai khoan tw doanh ctia SSI va tuan thd
theo phwong phap trung hoa Delta (Delta Neutral) — la phuwong phap ma cac vi thé cla
chirng khoan co s& va vi thé cla ching quyén tw dong bu trir rli ro cho nhau. SSI sé&
thuc hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hop véi quy dinh phap luat doi
voi chirng khoan co s& va chirng quyén. Trong d6, SSI sé tinh toan vi thé phong ngira
rii ro Iy thuyét (1a sé lwgng chirng khoan co s& du kién can phai nam gilr dé phong ngira
rdi ro cho chirng quyén) theo hé sé Delta dwoc quy dinh tai Didu 8.2 Quyét dinh 72/QD -
UBCK. Céac giao dich va vi thé phong ngira rii ro ctia TCPH phai bao cdo SGDCK hang
ngay d& SGDCK co thé giam sat viéc thue hién nghia vu déi voi NDT cta TCPH.

» Phuwong phap xac dinh vi thé PNRR Iy thuyét delta hedging, cu thé nhu sau:
P = Delta x Ol / k

Trong do:
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s P: SO lurong chimg khoéan co sé dwr kién ndm giir dé phong ngira rdi ro cho chirng
quyén.

= Delta: Hé sé phong ngtra rai ro delta, la gia tri thay déi ctia gia chirng quyén ting voi
mét thay ddi rat nhé trong gié chitng khoan co s&, duwroc tinh toan duwa trén cong thire
Elack Scholes

= OI Vi thé mé, duoc xéac dinh bang sé luong chirng quyén dang leu hanh cda dot phat
hanh.

= k: Ty lé chuyén doi cda ching quyén va cé phiéu

Duwa trén vi thé phong ngira i ro Iy thuyét (Sé lwong P chirng khoan co s& & cong thirc
trén), SSI sé thwe hién mua vao hoéc ban ra chirng khoan co sé dé dam bao chénh léch
giira vi thé phong ngira rii ro ly thuyét va vi thé phong ngtlra rii ro thuc té khéng qua
20% trong vong 03 ngay lam viéc lién tuc. Noi cach khac, TCPH sé thwe hién mua hoac
ban chirng khoan co s& nham dam bao sé lvong chitng khoan co s& & vi thé PNRR
thuc t& ngang bang véi vi thé PNRR ly thuyét.

Vi du, khi gia chirng khoan co s& thay ddi sé khién Hé sé Delta thay @i, khién TCPH
phai thuwe hién mua/ban chirng khoan co sé& d& dadm bao an toan theo phwong an trung
hoa Delta. Viéc duy tri vi thé trung hoa Delta giip TCPH dam bao nghia vu thanh toan
d6i véi Nha dau tu 1a ngudi s& hiru chirng quyén khi cé yéu cau thuc hién quyén.
Trwdng hop khi xady ra cac bién déng manh clia chirng khoan co s& (chirng khoan co s&
tang tran, gidm san, khéng cé du mua hoac dw ban), TCPH co thé tién hanh mua vao
hoac ban ra chirng quyén trén san déi véi NDT dé dam bao duy tri vi thé trung hoa Delta,
nham dam bao nghia vu thanh toan.

Vi thé phong ngtra rti ro thure té dwoc xac dinh bing sé lwong chirng khoan co sé thuc
c6 diing cho muc dich phong ngira rii ro ctia SSI. D6 chénh léch gitra vi thé phong ngiva
rti ro thwe té va vi thé phong ngira rii ro ly thuyét trong ngay T cuia chirng quyén duoc
xac dinh nhw sau:

ApT % = (pT - PT)/PT x 100 %
Trong do:

= A pT %: D6 chénh léch gitra vi thé phong ngira rii ro thure té va vi thé phong ngira rili
ro ly thuyét trong ngay T.

s pT: Vithé phong ngira rii ro thire té trong ngay T cla chirng quyén.

= PT: Vj thé phong ngtira rti ro Iy thuyét
trong ngay T cla ching quyén.
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» Bén canh viéc mua ban chirng khoan co s& dé phong ngtra rii ro, Céng ty chirng khoan
déng th&i sé& thure hién vieéc mua lai chirng quyén dé gidm nghia vu no véi Nha dau tw va
twong (rng lam gidm nghia vu mua chirng khodn co s& dé dat trung hoa Delta.

2.21. Muc dich phong ngtra rui ro:

Dé tdng chi phi phong ngira rdi ro trong sudt théi gian tir khi phat hanh chirng quyén dén
khi dao han chirng quyén khéng duoc qua chénh léch véi khoan phi chirng quyén hop
ly. Chi phi phéng ngira rdi ro bao gém:

- Chi phi mua/ban chirng khoan co s& trong qua trinh phéng nglra rdi ro: Chi phi nay
1a khoan 16 tiém nang khi td chuc phat hanh thwe hién viéc mua/ban chirng khoan
co s& hang ngay dé phong ngira rii ro cho danh muc chirng quyén dang lwu hanh.
Khoan chi phi nay ludn phat sinh bat ké& viéc chirng quyén c6 dwoc nha dau tw thuc
hién hay khéng;

- Chi phi st¥ dung vén khodn tién diing dé& mua chirng khoan co sé& trong qua trinh
phong ngtra rdi ro;

- Chi phi giao dich khi mua/ban chirng khoan co s& trong qua trinh phong ngtra rdi ro;

- Chi phi lai vay khoan tién ding dé mua chirng khoan co sé& trong qua trinh phong
nglra rii ro;

- Chi phi 13i vay khodn tién dung dé ky quy bde dam thanh todn tai Ngan hang luu ky,
- Chiphi dang ky lwu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan Iy niém yét:
- Chi phi phat hanh chirng quyén;

Phi chirng quyén hop ly la mirc phi dwoc tinh toan theo cac céng thire dinh gia quyén
chon (con goi la gia ly thuyét) can c trén mét mirc o bién déng hop ly cla gia tai san
co sO.

2.2.2. T chirc thwe hién phong ngtra rii ro:

Hoat déng quan tri rdi ro dwoc thwe hién qua nhiéu budc véi sy tham gia cia nhiéu bd
phan khac nhau tr viéc lra chon cé phiéu dé phat hanh chirng quyén cho téi viéc thue
hién giao dich phong ngtlra rdi ro cling nhw giam sat tir cac bé phan déc lap.

Trach nhiém clia cac don vi cu thé nhu sau:
(i) B& Phan Tw Doanh

B6 phan Tu Doanh déng gop vao viéc quan tri rli ro phat sinh tir phat hanh chirng quyén
cu thé nhu sau:

- DPanh gia vé tinh dn dinh va dé bién dong cla gia cb phiéu co s&'.

- Danh gia vé vén héa, tinh thanh khoan cla cé phiéu co sd.
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(i)

(iii)

Banh gia tinh hinh, tai chinh, kinh doanh va quan tri cla doanh nghiép dé lam dé
xuét 1&n Héi Bong Bau Tu phé duyét.

Tinh toan mirc gia phat hanh chirng quyén phis hop.
Ngoai ra xac dinh cac théng tin nhw sau:

o Khéilwong qugt'én duw kién phat hanh;

o Gia quyén;

o  Giathwe hién quyén;

o Ty lé chuyén déi.

Hang ngay thuc hién giao dich mua/ban tai san co s& hodc chirng quyén dé& dam
bao ty I& hedging

Héi Béng Pau Tw
Banh gia vé rdi ro cling nhu loi ich c6 thé dem lai tir viéc phat hanh chirng quyén.

Phé duyét cho phép phat hanh chirng quyén véi cac thong tin cu thé nhw bén dudi
hoadc khéng cho phép.

Gia phat hanh.

Gia thuwc hién.

Khéi lweng phat hanh t6i da.
B6 Phan Quan Tﬁ Rui Ro

Hoat dong phong ngtra rii ro cho chitng quyén duoc thuc hién triec tiép bai béd phan
QTRR. Hién bé phan QTRR c6 05 nhan s trong d6 ¢6 01 nhan sw phu trach QTRR thj
trrong sé thue hién hoat dong phong ngtira rii ro hang ngay duéi su giam sat clia Giams
doc QTRR ciing nhu kiém tra dinh ky tir bd phan kiém soat tuan thi. Ngoai ra bo phan
QTRR con xay dung quy frinh QTRR cho hoat déng phat hanh chirng quyén.

Théng tin vé Giam Bdc QTRR va nhan sw thuc hién phong ngtra rii ro nhu sau:

Ho Tén: Ba&ng Manh Cudng

(iv)

Trinh B4 Chuyén Moén: K§ Sw Cong Nghé Théng Tin, Thac sT Tai Chinh va Thuwong
Mai quéc té, Chirng chi QTRR quéc t& FRM, Chirng chi hanh nghé Phan Tich Tai
Chinh.

Kinh Nghiém: C6 11 nam kinh nghiém trong Iinh vuc Chiing Khoan trong dé cob 8
nam kinh nghiém véi v tri Giam Bbc Quan Tri Rui Ro.

Bd Phan Kiém Soat Noi B&
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2.2.3.

2.2.4.

225

Binh ky kiém tra tinh tuan tha cda voi cac quy dinh phap luat ciing nhu quy dinh ndi bd
clia cac bé phan tham gia trong qua trinh phat hanh chirng quyén cling nhu thue hién
giao dich phong ngtlra rdi ro.

Nguyén tic thwe hién tong quat

SSI| ap dung phuwong an phong ngtra rii ro trung hoa delta, tirc cling véi viéc phat hanh
chirng quyén, SSI sé& ddng thdi thuc hién cac giao dich mua ban chirng khoan co sé& dé
gitr cho tdng vi thé phang ngtra rdi ro clia SSI khang thap hon ty 1& phong nglra rdi ro téi
thiéu theo yéu ciu clia UBCK khi gia chirng khoan co sé thay doi.

V&i bién déng gia chirng khoan xay ra hang ngay cua chirtng khoan co sé, gia tri Delta
dwoc tinh theo Céng thire Black Scholes sé bién dang tuong ng. Céng ty chirng khoan
sé thuc hién mua hoac ban chirng khoan co sé twong (rng véi phan thay déi cta Delta
dé dam bao tong vi thé cla td chirc phat hanh vao cudi ngay & trang thai khong thap hon
mtrc cho phép cua UBCK.

Chirng khoan phéng ngtra rii ro

- Chirng khoan co s& ctia chirng quyén.

Vi thé phéng ngira rii ro

- Cach tinh hé s phong nglra rii ro Delta: Hé sé phdng ngira rli ro delta, 12 gia tri
thay @di cla gia chirng quyén trng véi mét thay dbi rat nho trong gia chivng khoan
co s0, dwoc tinh toan duwa trén cong thirc Black Scholes theo Phu luc 56 01 Quyét
dinh 72/QD - UBCK.
Céng thirc tinh toan vi thé phéng nglra rdi ro ly thuyét, cong thirc quy dbi vi thé
phong ngtra rii ro ly thuyét theo sé lwong chirng khoan co s& néu td chirc phat

hanh s dung cac loai chirng khoan phong ngtra rdi ro khac khéng phai la chirng
khoan co sé: Khong s dung.

3. Kinh nghiém phat hanh chirng quyén cua té chirc phat hanh

Bb phan Tw doanh SSI phu trach viéc Iwa chon chirng khoan co sé, tao lap thi treong cho
CW hang ngay, va két hop véi Bd phan Quan tri rdi ro d& quan tri rli ro cho cac chirng quyén
phat hanh. Nhan su dwoc dao tao bai ban vé cac ndi dung va nghiép vu lién quan.

Vi wu thé vuot troi vé tap khach hang cé nhan, tiém luc tai chinh virng manh, cac chi tiéu an
toan vén ctia SSI lubn & muc cao, dam bao kha nang thanh toan chirng quyén déi véi NOT,
dap wng nhu cau Mua hoac Ban lai chirng quyén ctia NDT véi sé luong Ién, hé théng tw ddng
lam nghiép vu tao lap thi trrong dé dam bao thanh khoan chirng quyén, doi ng méi gidi chat
lwong, hé théng cong nghé hién dai. Theo théng k&, cac ma chirng quyén c6 bao dam duoc
phat hanh béi SSI luén ndm trong nhém co thanh khodn rat cao, cho thay sw ua thich cla cac
NBT dbi v&i cac chirng quyén cua SSI.

WWW.SSIL.COMVN 84

Restricted




|

ﬁ"
. Lo

BAN CAO BACH
CHAO BAN CH NG QUY NCOB ivi

3 CAC BOI TAC LIEN QUAN BEN BOT CHAO BAN |

Ngan hang iwvu ky: THPONG MAI CO PHAN CONG THU'ONG VIET NAM CHI NHANH THANH
PHO HA NOI

Gidy chirng nhan hoat dong lwu ky sé: 77/UBCK- GCN do Uy ban Chirng khoan Nha nudc caﬂa
ngay 24/09/2010 |

Tru s& chinh: S4 6 Ngé Quyén, Phudéng Ly Thai T, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: 024.3934 9590 Fax: 024.3825 7308

4 XUNG BOT LOI icH
1. Cac nguyén tic gidi quyét cac xung dot loi ich c6 thé xay ra:
- Céng khai, minh bach:
- Uutién loi ich khach hang trwéc loi ich cia SSI:

- Tuan thid chat ché quy dinh clia phap luat ¢é lién quan dén dot phat hanh.

2. Cac bén lién quan dén dot phat hanh:

Trong dot phat hanh nay, SSI khong st dung cac don vi tw vAn bén ngoai nhu ké toan, kidm
toan, luat, chuyén gia hoac cac bén khac cung cép dich vu tu vin cho SSI.

- Té chirc phat hanh chiing khoadn co s& va Ngan hang Luu ky khéng phai la nguwoi co lien
quan cta SSl va SSIAM dwdi bat ky hinh thic nao theo quy dinh ctia Luat Chirng khoan va
Luat Doanh nghiép.

- SSlva SSIAM, cac chi nhanh la té chirc kinh doanh chiy ng khoan tai Viét Nam duoc cip
phép hoat déng cac nghiép vu kinh doanh ching khoan va quan ly quy dau tw, quan ly
danh muc dau tu cho khach hang. Trong hoat déng kinh doanh hang ngay, chung toi va
cac nhan vién co thé tham gia vao cac hoat déng dau tw, tv van dau tw, méi gidi chirng
khoan, tu van tai chinh, quan Iy quy,...cho chinh minh hodc cho khach hang ctia minh

lién quan dén té chirc phat hanh chiing khoan co s&, chirng khoan co s& hoac cac san
phdm phai sinh lién quan.

- SSlva SSIAM, cac chi nhanh va cac nhan vién ctia minh cé thé duwoc tiép can cac thong
tin quan trong, phat hanh hoac cap nhat cac bao cao nghién ciru vé té chirc phat hanh
chirng khoan co' s& va/hodc cac ching khoan co sé. Cac hoat déng, thong tin va/hoac
cac bao cao nghién ctru nhu vay cé thé lien quan dén hoac anh hwdng dén té chirc phat
hanh chitng khodn co sé valhoic cac chirng khoan co' sé theo hwéng co lgi hoac bat loi
cho Nha dau tw hoac tao ra mau thuan quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chirng
quyén. Ching t6i cam két tuan tha quy dinh cla phap luat va chudn muc dao ddc cao
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nhat nham ngén nglra xung dot loiich va cé gang téi da dé cong bd cac xung dst tiém an
dén Nha dau tu. |

5 CAMKET

. . | .
To chwre phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thuc cla néi dung

thong tin va cac tai liéu dinh kém trong ban cao bach nay.

6 PHULUC

- Bién ban hop va Nghi quyét Dai hoi dong cé dong thong qua stra déi Diéu [é Cong ty:

Quyét dinh Hai déng quan tri thdng qua chao ban chirng quyén;

Ban sao Gidy phép thanh Iap va hoat déng cla td chirc phat hanh;
- Ban sao Diéu 12 cha td chirc phat hanh:

- Bao cao tai chinh kiém toan nam gan nhat cla td chirc phat hanh;

Cac tai lieu khac theo quy dinh.

TP.Hé Chi Minh, ngayiSthang € nam 2023

NGAN HANG LUPU KY TO CHU'C PHAT HANH _
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