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Ban cao bach nay va tai liéu bd sung sé dwgec cung cap tir ngay théng bao phat hanh tai:
Céng ty Cb phan Chirng khoan SSI

Tru s& chinh: S8 72 Nguy&n Hué, Phuong Bén Nghé, Quan 1, Thanh phé H& Chi Minh

Pién thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997

Website: www.ssi.com.vn

Phu trach céng bé théng tin:
Ho tén: Nguyén Kim Long Chirc vu: Giam déc Luat va Kiém soat tuan thi
Sé dién thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang lwu ky: Ngan hang TMCP Cdng Thwong Viét Nam — Chi nhanh Thanh phd Ha Noi
Tru s& chinh: S 6 Ngb Quyén, phwdng Ly Thai T6, quéan Hoan Kiém, Thanh phé Ha Noi

Gidy phép hoat dong lwu ky sé s6 77/UBCK-GCN do Uy ban Ching khoan Nha nuéc cép ngay
24/09/2010

Uy ban Chirng kho4n Nha nwéc cip Gidy chirng nhan chao ban ching quyén chi ¢6 nghia 12 hd so ding ky chao ban ching
quyén cia tdé chire phat hanh da dap wng du diéu kién, thii tuc theo quy dinh cla phap luat lién quan, khéng ham y bado dam
v& néi dung cua Ban cao bach, khéng ham y viéc dau tu vao chirng quyén dwoc bao dam hay dwoc thanh toan ddy du cling

nhw muc tidu, chién lwgc dau tw, phwong an kinh doanh cia té chivc phat hanh.

‘Nha dau tw dwoc khuyén nghi nén doc k§ va hiéu cac ndi dung quy dinh & Ban cao bach, dac biét 12 phan canh béo riiro &

trang 03-06 trong Ban cao bach nay va chiy dén cac khoan phi, 1& phi, thué khi giao dich chirng quyén cé dam bao.

Gia giao dich chirng quyén c6 thé thay dbi tay vao tinh hinh thi treong, nha dAu tw cé thé chiu thiét hai vé sb vén dau tw va

' 66 thé mét toan-bd vén dau tw.

“Cac thong tin vé két qua hoat dong cla td chirc phat hanh va cac ching quyén phat hanh trwéc day (néu co) chi mang tinh

chat tham khao va khong ¢6é § nghia la viéc diu tw s& sinh 1&i cho nha dau tw.
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Tén chirng quyén: Chirng quyén HPG/7M/SSI/C/EU/Cash-19

Tén (ma) chitng khoan co s6: HPG

Té chirc phat hanh chieng khoan co s&: Cong ty ¢b phan Tap doan Hoa Phat

Loai chtrng quyén: chirng quyén mua

Kiéu thuc hién: chau Au

Phuong thirc thuc hién chiing quyén: thanh toan tién

Thoi han: 7 thang

Ngay phat hanh dy kién: trong thang 3-5/2025

Ngay giao dich cuéi ciing du kién: trong thang 10-12/2025

Ngay dao han du kién: trong thang 10-12/2025

Ty 1& chuy&n déi: 2:1 (02 chitng quyén ddi 01 cb phieu)

Gi4 thuc hién du kién: trong khoang gié tir 14.000 (mwai bén nghin) ddng/cd phan dén 55.000
(ndm muoi I3m nghin) déng/cé phan

Gia tri tai san bdo dam thanh toan du kién: tdi thiéu 50% gia tri chiing quyén dwoc phép chao ban
Gia chao ban duw kién: trong khoang gia t» 1.000 (mét nghin) déng/ching quyén dén 2.500 (hai
nghin nam trdm) dong/chirng quyen

Téng s6 lwong chao ban: 15.000.000 (mwdi lam triéu) ching quyén

Tdng gia tri chao ban dw kién: tir 15.000.000.000 (murdi lam ty) ddng @én 37.500.000.000 (ba muoi
bay ty nam tram triéu) dong

TO CHU'C KIEM TOAN:
Coéng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Tru s& chinh: Tang 28, Téa nha Bitexco Financial Tower, Sé 02 Hai Triéu, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

pién thoai: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NOI DUNG BAN CAO BACH

CAC NHAN TO RUI RO

Nha dAu t cin doc ban cdo bach nay va cac tai liéu kém theo dé& ndm vikng cac ndi dung ctia ching
quy&n c6 dam bao, cac rii ro di kém véi viéc dau tw vao chirng quyén cé dam bao, dong thoi danh
gi4 sw phi hop clia khoan d4u tw vao san pham ching quyén c6 dam bao v&i myc tiéu dau tu va
tinh hinh tai chinh clia minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khao céc chuyén vién tw van tai
chinh, méi gi&i ching khoan hoac chuyén vién phan tich dé n&m vieng vé& cach thirc dau tw vao san
pham chirng quyén.

Churng quyén la s&n pham céu tric phai sinh, co tinh chét phirc tap va khéng phit hop véi cac nha
dAu tw thiéu kinh nghiém. Chting toi khéng khuyén khich nha dau tu tham gia dau tw khi chua hiéu
r6 san pham va chua s&n sang chap nhan cac rii ro dau tu duoc trinh bay dudi day.

Chung tdi khéng cam két thuc hién diéu tra, nghién clru lién quan toi t& chirc phat hanh chibng khoén
co s&. Nguoi s& hiru chieng quyén c6 dam bao khéng nén hiéu sw phat hanh chirng quyén c6 dam
bao nhu mdt khuyén nghi ctia ching téi lién quan t6i chirng khoan co s&. Ngoai ra, ngudi s¢ hiru
nén luu y ring cac cong ty hodic td chirc co chiing khoan co s& hodc cac td chirc lién quan khac
khong tham gia vao soan thao Ban cao bach nay.

1. Ruiro lién quan dén té chikc phat hanh chirng quyén

« R ro tir giao dich cta td chirc phat hanh: TS chirc phat hanh luén c6 thé mua lai chirng
quy&n trén thi trwéng va cac chirng quyén cé dam bao nay c6 thé dwoc nam gitr hodc bi
hiy hosc ban lai. T3 chirc phat hanh co thé thire hién cac giao dich dé phong ngtra rdi ro
va giao dich nay co thé anh hwdng dén gia chirng khoan co' s¢, qua do gian tiép anh
huéng dén gia chirng quyén.

« R ro thanh todn: Nha dau tw can luu y ring trong qua trinh phat hanh ching quyén, mac
dis nhténg tiéu chudn khat khe vé kha nang thanh toan phai ludn duoc chép hanh béi t chirc
phat hanh, ludn tén tai ri ro t& chirc phat hanh bi mét thanh toan va khong thé thuwe hién
quy&n cho nha du tu. Trong trudng hop to chirc phat hanh mét kha nang thanh toan hoac
khéng AU tai san d& thanh toan thuc hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi
s& hiru chiing quyén duorc thue hién theo quy dinh phap luat lién quan.

o RUi ro chirng quyén bi hily niém yét: Trong treong hop té chirc phat hanh bi dinh chi, tam
ngirng hoat déng, hop nhét, sap nhap, gidi thé, pha san hoéc bi thu hdi Gidy phép thanh
lap va hoat dong, ching quyén sé bj hdy niém yét. Do d6 tdn tai rdii ro chirng quyén bi hdy
trwde ngay dao han.

o R ro tir viéc thuc hién st tw chi clia té chirc phat hanh: Ngudi s¢ hitu chitng quyén co
dam bao nén lwu y rdng chung téi co quyén tw ch trong cac hoat dong kinh doanh pht
hop véi diéu khodn trong Ban céo bach nay va c6 thé anh hudng dén gia chirng quyén.
Trong céc sw kién bi mua lai hodc thay déi cau tric doanh nghiép lién quan t&i quyén loi
clia ngudi s& hivu chiing quyén, chtng i co quyén lya chon cac hoat dong lién quan toi
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chirng quyén ma chung t6i cho réng phii hop. T chirc phat hanh cam két sé dua ra cac
quyét dinh mang tinh cén trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu véi td chirc phat
hanh khéng thé dam bao dugc cac nghia vy clia minh thi diéu nay cé thé anh hwéng dén
két qua hoat dang lién quan t&i chirng quyén.

e RUiro do mau thun quyén loi: té chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau
co thé gay ra mau thudn quyén loi véi nguéi s& hiru chirng quyén. Té chire phat hanh
lubn c6 thé phat hanh va niém yét cac chirng quyén khac cé kha ning anh hudng dén gia
chirng quyén cé dam bao.

2. Ruiro lién quan dén san pham chirng quyén

e RUiro dau tw chung: nguéi sé hivu nén co kién thirc vé phwrong phap dinh gia clia chirng
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét can trong. Chirng quy&n Ia san phadm phii
hgp v&i nha dau tw hiéu ré vé cac rdi ro va cac co ché gia lién quan. M6t khodn dau tw
vao chirng quyén khéng twong dwong véi mot khoan dau tw vao tai san co sé. Mac du loi
nhuan cia mét khodn dau tw vao chirng quyén lién quan mat thiét téi thay déi trong gia
clia tai sdn co s&, su thay ddi gia cla chirng quyén ddi véi sy thay ddi gia tai san co s&
c6 thé khéng twong duwong. Hé sé don by cao clia chirng quyén cé nghia ring ngudi s&
htru s& c6 ri ro dau tw cao hon so véi dau tw cling gia tri vao tai san co sé.

e Riiro do thoi gian dao han clia chirng quyén: do chirng quyén cé thei gian do han nén gia
clia chirng quyén c6 thé bj gidm khi dén gan ngay dao han, va mirc gidm gia nay co thé sé
kha Ion. Néu nha dau tw nam gitr chiing quyén dén ngay dao han va gia thanh toan nhd hon
hodc béng gia thue hién quyén, thi gia clia chirng quyén sé bang khéng, khi 36 nha dau tw
s& chiu mét khodn 16 bdng dung sé tién da bd ra d& mua chirng quyén. Vi vay, trwéc khi
quyét dinh dau tw vao chitng quyén, nha dau tw can nghién ctru ky xu thé bién dong gia ciia
chirng khoan co sé trong khodng théi gian con hiéu lre clia chiing quyén.

e RUi ro vé gia: rtii ro v& gia la rai ro do sw thay déi gia clia chitng quyén. S thay ddi gia
clia chirng quyén phu thudc vao nhidu yéu té nhw gia clia chiing khoan co s&, mirc do
bién dé gia chirng khoan co sé, thoi gian con hiéu lyc cla chirng quyén, 1&i suat, cd e
clia chirng khoan co sé... trong d6, yéu t6 quan trong nhét chinh 1 gia clia chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gia clia chirng quyén con phu thudc vao yéu té cung cau cla thi truéng
vé& chitng quyén. Mac du t& chire phat hanh thuéng phat hanh khéi lwong chirng quyén
theo khéi lwong da dang ky véi Uy ban Ching khoan Nha nudc, tuy nhién, t& chirc phat
hanh van cé thé ting khéi lwong cung trng chirng quyén théng qua phuwong thirc phat
hanh bd sung, mién 1a han mic phat hanh chitng quy&n d6 chwa virgt qua han mirc phat
hanh téi da theo quy dinh cia Uy ban Chiing khoan Nha nuéc. Viéc phat hanh thém nay
c6 thé &nh hwéng d@én gia ctia chirng quyén.

e RIi ro tir tinh d@dn bay: dau tw vao chirng quyén cé dam bao chi lién quan d@én sw thay ddi
gia cha chiing khoan co s& chir khéng phai dau tw truc tiép vao chiing khoan co s&, do d6
nha dau tw dwoc hwéng loi tlr tinh chét don bay cla chirng quyén khi c6 thé nhan dwoc
toan b s thay déi gia clia chirng khoan co' s& trong khi chi phai bé ra mét phan chtr khéng
phai toan bé gia cia chieng khoén co sé&. Ngoai ra, ty |é thay déi gia cta chirng quyén trén
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thi trdng c6 thé Ién hon ty |é thay ddi gia clia chirng khoan co s&, vi vay, nha dau tw cé thé
|&i nhiéu hon ho3c 16 nhiéu hon so voi viéc dAu tw truc tiép vao chiing khoan co s&.

e RUi ro thanh khoan: Ia rdi ro xay ra khi nha dau tw khong thé ban chirng quyén & mirc gia
mong muén do thi trwdng thiéu thanh khoan @i véi chirng quyén. Thanh khoan ctia chirng
quyén phu thudc vao cung cau thj trwéng va hiéu qua hoat déng clia t& chirc tao lap thi
trwerng. Mac du tb chirc phat hanh cam két s& thuee hién cac cong tac tao ap thi truéng va
cung cép thanh khoan cho thi trwdng chirng quyén, t& chire phat hanh khéng cam két thi
trwdng giao dich clia chirng quyén sé& soi dong.

o Nha dau tu sé& hiru chirng quyén cé dam bao khong cé quyén loi twong tw co déng sé& hku
chieng khoan co s& bao gém nhwng khéng gi¢i han quyén tham d Dai hoi ddng cd déng,
nhan cb tire, quyén mua ¢b phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tir chiing
khoan co s&.

3. Ruiro lién quan dén chirng khoan co’ s&

Mét sé sw kién xay ra (bao gdm va khéng gi¢i han phat hanh cb phiéu thwéng hodc phan
phéi tién béi Cong ty, chia nhé hoac hop nhét chirng khoan co sd hodc sw kién tai cAu tric
anh hwcrng toi Cong ty) c6 thé dan dén viéc chung tdi phai diéu chinh cac diéu khoan cla
chirng quyén. Tuy nhién, ching téi khéng c6 nghia vu phéi diéu chinh cac diéu khoan va
didu kién cta chirng quyén cho moi st kién lién quan toi chirng khoan co s6. Bét ky sw diéu
chinh hoc cac quyét dinh khong diéu chinh déu sé& co tac dong téi gia tri cha chirng quyen
Viéc diéu chinh chwng quyén sé& duoc thuc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mét sb
sw kién xay ra (bao gom ching khoan co sé bi hiy niém yét hodc tam ngirng giao dich) dan
dén viéc chiing quyén bi hiay niém yét hodc tam ngirng giao dich theo quy dinh cua phap
luat.

4. Cac rairo khac

e RUiro kinh t&: sw phat trién cda thi treong chiing khoan Viét Nam phu thudc vao rat nhiéu
yéu t6 trong do co lién quan chat ché t&i sw phat trién kinh té Viét Nam. Nén kinh té Viét Nam
phat trién sé 1a déng luc khuyén khich cac doanh nghnep trong nwéc mo réng san xuét, tim
kiém co hoi lam n déng thai thu hat nhiéu ngudn vén dau tw nwéc ngoai. Diéu nay sé& mang
lai phan (rng tich cuc @i voi sw phat trién cla thi trwong chieng khoan Viét Nam. Nguwoc lai,
khi nén kinh té cham phat trién sé& cé anh hudng tiéu cuc voi téc d6 phat trién cha cac doanh
nghiép va gién tiép anh hudng dén sy phat trién clia thi trwdng chitng khoan, trong d6 co
su phat trién cdia chiing quyén.

e RUiro chinh tri: 1a rdi ro do nhirng bién déng cda sk kién chinh tri, nhirng thay déi trong luat
1&, chinh sach cdia chinh pht lam anh huéng dén loi ich clia nha dau tw.

e RUiro luat phap: xay khi td chirc phat hanh chirng quyén va/ hodc td chirc phat hanh chieng
khoan co s& trong qua trinh chap hanh phap luat do thay ddi quy dinh, khéng tuan thd diing
quy dinh hodc khi phat sinh tranh chép, kién céo,.. tir cac bén lién quan trong qua trinh hoat
déng hang ngay dan dén viéc bién dong xau vé gia chirng quyén.
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e Riiro vé thué: khi ndm gitr chirng quyén qua ngay dao han va thuc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhan ma nha dau tw phai chiu sé cao hon so véi thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw déng khi giao dich ban chiing quyén trieé'c ngay dao han theo Cong van sb 1468/BTC-
CST.

II. NHONG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH 61 VO1 NOI DUNG BAN CAO

BACH

Té chirc phat hanh — Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI
Ong: Nguyén Duy Huwng Churc vu: Chu tich Héi déng quan tri
Ong: Nguyé&n Héng Nam Chtre vu: Tdng Giam déc

Ba: Nguy&n Thi Thanh Ha Chtrc vu: Giam dée Tai chinh

Ong: Pham Viét Mubdn Churc vu: Truwdng Uy ban kiém toan

Chuing t6i @&m béo réng cac théng tin va sé liéu trong Ban cao bach nay la chinh xac, trung thue va
cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thyc, chinh xac ctia nhivng thong tin va sé liéu nay phu hop
v6i thire t& ma chiing téi duoc biét, hosc da diéu tra, thu thap mét cach hop Iy.

Chung t6i c6 thé cap nhat hodc stra déi Ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
dé dam bao dung céac quy dinh dwoc ban hanh. Bét ky sw cap nhat bd sung nao sé dwoc cong bd
théng tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

Té chirc bao lanh phat hanh, Té chirc tw vin: Khéng

. CAC KHAI NIEM/ THUAT NGO/ VIET TAT

Chirng quyén c6 bao dam la hop déng gitra nha dau tu va té chirc phat hanh chirng quyén duoc
dinh nghia theo khoan 6 Diéu 4 Luat Ching khoan sé 54/2019/QH14 ngay 06/12/2019 ctia Quéc hdi
(sau day goi tat 1a Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH14).

Chirng khoan co sé& |a chirng khoan dwoc sir dung lam tai san co sé& cla chirng quyén.

Té chirc phat hanh chirng khoan co s& la td chirc phat hanh chirng khoan 1am tai san co sé cla
chirng quyén.

Té chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tit 1a t& chirc phat hanh / TCPH) 1a céng ty phat
hanh chitng quyén. Trong ban co bach nay, Té chirc phat hanh la Céng ty Cb phan Chirng khoan
SSI (SSI)

Ngén hang lwu ky 1a ngan hang thure hién viéc lwu ky, giam sat tai san do td chire phat hanh chirng
quyén ky quy dé béo dam thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khéng phai la ngudi co
lién quan cla td chirc phat hanh theo quy dinh clia phap luat chirng khoan.

Ngwei sé hivu chivng quyén 1a nha dau tu sé htru chirng quyén, ddng thei 1a chli ne co bdo dam
mét phan cla té chirc phat hanh va khéng phai la td chire phat hanh chirng quyén.
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Chirng quyén kiéu chau Au la chirng quyén ma ngudi s& hiru chiing quyén chi dwoc thuwc hién
quyén tai ngay dao han.

Gia thwee hién 12 mire gia ma ngudi so hivu chirng quyén cé quyén mua chirng khoan co s& cho té
chtre phat hanh, hodc dugc td chirc phat hanh diing @é xac dinh khoan thanh toén cho ngudi s&
hu chirng quyén.

Ty 18 chuyén di cho biét sé luong ching quyén cén cé d& quy déi thanh mét don vi chirng khoan
co s6. '

Ngay dao han la ngay cudi cing ma ngudi s& htru chirng quyén dugc thuc hién chirng quyén.

Chirng quyén dang lwu hanh la chirng quyén chua déo han va dang duoc nadm gir b&i ngudi sé
hiru chirng quyén.

Chirng quyén chwa lwu hanh la chirng quyén da phat hanh nhung chua duoc sé& hiru bdi nha dau
tw. Chirng quyén chura Itu hanh duoc leu ky trén tai khoan cda té chirc phat hanh.

Chirng quyén c6 1ai (ITM) a ching guyén mua cé gia thire hién thap hon gia clia chirng khoan co
so.

Chirng quyn 16 (OTM) la chirng quyén mua c6 gia thue hién cao hon gia clia ching khoan co 6.

Chirng quyén hoa vén (ATM) [a chirng quyén mua c6 gia thic hién bing gi clia chirng khodn co

sé

Vi thé m& chivng quyén ctia t6 chirc phat hanh bao gbm tat ca cac chirng quyén dang lwu hanh
chwa dwgc thwe hién. .

Vi thé phong ngira rii ro ly thuyét I3 vi thé duoc tinh todn can ¢l trén phurong an phong ngtra rii
ro da dwoc td chirc phat hanh néu trong Ban cao bach. ‘

Vi thé phong ngira riii ro thyc té 13 vi thé dwoc tinh toan can cu trén vi thé thuc té c6 trong tai
khoan phong ngira rdi ro ctia to chirc phat hanh.

Delta Ia gia tri thay déi clia gia chirng quyén (ng v&i mot thay déi rat nhé trong gia chieng khoan co
so.
Cong thire:

Mte d6 thay déi gid chimg quyén

Delta = e — r 7
5 Mec do6 thay d6i gia chimg lchoan co so

Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén la binh quan gia dong clra clia chirng khoan
co sé trong ndm (05) ngay giao dich li&n trwdre ngay dao han, khéng bao gdm ngay dao han.

BCTC: Béo céo tai chinh

HNX: S& Giao dich chirng khoan Ha Néi

HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.H6 Chi Minh
NHNN: Ng&n hang nha nwéc

UBCK: Uy ban Chiing khean Nha nuéc
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VSDC: Téng céng ty Lwu ky va Bu trir chirng khoan Viét Nanﬁ
SSI hoac Céng ty: Cong ty C phan Chirng khoan SSI

CO HOIPAU TV

1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Noéng, 1am nghiép va thiy san

Tinh dén ngay 20/2/2025, ¢ nuéc da gieo cay dugc 2.756,1 nghin ha lia déng xuan, ting 4,2% so
v&i cling ky ndm trwée. Trong dé cac dia phwong phia Bic gieo cdy dwoc 852,4 nghin ha, ting
12,0%; cac dia phwong phia Nam gieo cdy 1.903,7 nghin ha, tang 1,1%, riéng viing Bdng bang séng
Clru Long dat 1.505,0 nghin ha, ting 1,2%. Cay hang nam: Dién tich mét sé cay tréng nhw khoai
lang, dau twong gidm so vai cling ky nam treéc chi yéu do hiéu qua kinh t& khéng cao va gap kho
kh&n trong khau tiéu thu san pham. '

Chan nudi: Chan nudi trau, bd ¢ xu hwéng gidm. Chan nudi lon va gia cam phat trién tét. Téng sb
lon clia c& nuéc wéc tinh dén thoi diém cudi thang 02/2025 tang 3,2% so véi cung thdi diém nam
2024; téng s6 hd giam 0,5%; téng sb trau gidm 4,0%; téng sb gia cAm tang 3,4%. Tinh dén ngay
26/02/2025, ca nwdc khdng con dich tai xanh; dich I& mdm long méng con & Lao Cai va Thanh Hoa;
dich cim gia cAm con & Tuyén Quang, Long An, Tién Giang; dich viém da ndi cuc con & Tién Giang;
dich dai trén dong vat con & 12 dia phwong va dich ta lgn chéu Phi con & 11 dia phwong chwa qua

21 ngay.

Dién tich rirng tréng maéi tap trung ca nwéc thang 02/2025 wéc dat 11,4 nghin ha, ting 8,5% so véi
cuing ky ndm 2024; s6 cay lam nghiép tréng phan tan dat 9,6 triéu cay, tang 8,8%:; san lwong gd khai
thac wéc dat 1.338,8 nghin m3, tdng 18,2%; dién tich rirng bi thiét hai 1a 73,1 ha, tdng 34,7%. Tinh
chung hai thang dau nam 2025, dién tich rirng trdng méi ca nwéc wée dat 20,1 nghin ha, tang 8,8%
s0 Vi cling ky ndm trueéc; sd cay lam nghiép tréng phan tan dat 13,4 triéu cay, ting 6,8%:; san lwgng
g khai thac dat 2.620,7 nghin m3, tang 18,9%:; dién tich rirng bi thiét hai 13 145,4 ha, tang 64,0%.

Sén lwong thay san thang 02/2025 wéc dat 650,5 nghin tan, ting 4,0% so véi cling ky nam trwdc. -
Tinh chung hai thang d&u ndm 2025, san luong thiy san wéc dat 1.242,9 nghin tan, tang 2,4% so
v&i cling ky ndm trudre, trong d6: San lwong thly san nubi tréng wée dat 692,2 nghin tan, tang 4,9%:
san lwgng thdy san khai thac wéc dat 550,7 nghin tan, gidm 0,5%.
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San xuét cong nghiép

Chi sé san xuét toan nganh céng nghiép (IIP) thang 02/2025 uéc tinh giam 2,2% so voi thé-ng trwéc;
tang 17,2% so v&i cung ky ndm trwde. Tinh chung hai thang dau nam 2025, IIP tang 7.2% s0 VGi
ciing ky nam treéc (cting ky nam 2024 tang 6,5%). Trong d6, nganh ché bién, ché tao tang 9,3%,
déng gép 7,9 diém phan tram trong muc tang chung; nganh san xuét va phan phdi dién tang 2,3%,
déng gop 0,2 diém phan tram; nganh cung cAp nuéc, hoat dong quan Iy va x Iy rac thai, nwéc thai
tsng 8,0%, dong aép 0,1 diém phan tram; nganh khai khoang giam 6,4%, lam giam 1,0 diém phan

tram.

Chi sé san xuAt céng nghiép hai thang dau nam 2025 so v&i cuing ky nam treéc tang & 58 dia phuong
va giam & 5 dia phuwong trén ca nuwéc. Sé lao dong dang lam viéc trong cac doanh nghiép cong
nghiép tai théi diém 01/02/2025 tang 1,0% so véi cung thoi didm thang trwdc va tang 4,4% so vai

cling th&i diém nam trudce.
Tinh hinh dédng ky doanh nghiép

Thang Hai ndm nay, ca nwdc c6 hon 10,1 nghin doanh nghiép thanh lap mdi, giam 4,9% so voi
thang trwdc va ting 34,4% so voi cung ky nam trwdre; ¢6 gan 7,1 nghin doanh nghiép quay tré lai
hoat ddng, giam 69,1% va tang 32,1%; c6 3.554 doanh nghiép dang ky tam ngirng kinh doanh cé
thoi han, giam 93,3% va giam 30,9%; c6 2.971 doanh nghiép ngirng hoat déng che lam thd tuc giai
th&, giam 14,9% va tang 38,0%; c6 1.737 doanh nghiép hoan tAt tha tuc gidi thé, gidm 14,1% va tang
44 4%. Tinh chung hai thang dAu nam 2025, ca nudc ¢é hon 49,8 nghin doanh nghiép dang ky thanh
lap méi va quay tré lai hoat dong, tang 19,3% so v&i cling ky ndm truéc. Binh quan 1 thang cé hon
24,9 nghin doanh nghiép thanh lap méi va quay trd lai hoat déng. S6 doanh nghiép rut lui khoi thi
truerng 1a hon 67,0 nghin doanh nghiép, tang 6,9% so v&i cling ky ndm trwdc; binh quan 1 thang co
hon 33,5 nghin doanh nghiép rat lui khai thi trud'ng.

Piu tw

Vén dau tw thue hién tir ngudn ngan sach Nha nwoc thang Hai wdc dat 37,9 nghin ty déng, tang
36,5% so voi cung ky nam triedc. Tinh chung hai thang dAu nam 2025, vén dau tw thuwe hién tr
ngudn ngan sach Nha nuéc uéc dat 73,2 nghin ty ddng, bang 8,5% ké hoach nam va téng 21,7%
s0 v6i cling ky ndm trudic (cling ky ndm 2024 bang 7,7% va tang 2,6%). Téng vbn dau tw nwéc ngoai

dang ky vao Viét Nam trong hai thang dau nam 2025 bao gdm: Vén dang ky cap méi, vén dang ky
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diéu chinh va gia tri gop vén, mua cé phn cta nha dau tu nuéc ngoai dat gan 6,90 ty USD, tang

35,5% so v&i cung ky ndm trwede. Vén dau tw truc tiép nwdc ngoai thwe hién tai Viét Nam hai thang
dau nadm 2025 wéc dat 2,95 ty USD, tang 5,4% so vé&i cling ky nam truée.

Pau tw cha Viét Nam ra nuéc ngoai trong hai thang dau ndm 2025 c6 30 dw an dwoc cp maéi gidy
chirng nhan dau tw véi tong s6 vén clia phia Viét Nam la 2336 triéu USD, gép 9,4 I&n so v&i cling
ky ndm trieée; c6 05 ot duw &n didu chinh vén véi sé vén diéu chinh tang 5,4 triéu USD, gép 24,3
lan. Tinh chung tdng vén dau tw clia Viét Nam ra nuéc ngoai (vén cAp mai va didu chinh) dat 239

triéu USD, gép 9,5 Ian so v&i cling ky ndm trwéc.
Thu, chi ngan sach Nha nwéc va an sinh xa hoéi

Téng thu ngan sach Nha nuwéc thang 02/2025 wéc dat 191,9 nghin ty déng. Liy ké téng thu ngan
sach Nha nuéc hai thang dau nam 2025 dat 499,8 nghin ty déng, bing 25,4% dy toan nam va tang
25,7% so v&i cung ky ndm truéc. Tdng chi ngan sach Nha nuwéc thang 02/2025 wéc dat 140,6 nghin
ty déng; lay ké hai thang dau nam 2025 wéc dat 293,8 nghin ty ddng, bing 11,5% du toan nam va

tang 13,2% so v&i cung ky ndm treéce.

Thwong mai, gia ca, van tai va du lich

- Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh thang 02/2025 wéc

dat 561,7 nghin ty déng, gidm 2,5% so v6i thang trude va tang 9,4% so véi cling ky nam trwde. Tinh
chung hai thang d&u ndm 2025, téng mikc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding theo gia
hién hanh wéc dat 1.137,5 nghin ty déng, ting 9,4% so v&i ciing ky nam trwéc (cling ky nam 2024
tang 8,4%), néu loai trir yéu té gia ting 6,2% (clng ky nam 2024 ting 5,3%). Trong thang Hai, tdng
kim ngach xuat, nhap kh&u hang héa dat 63,77 ty USD, t&ing 0,7% so v&i thang triedc va tang 32,6%
s0 v&i cung ky nam trwée. Tinh chung hai thang dau nam 2025, téng kim ngach xuat, nhap khau
hang hoa dat 127,07 ty USD, ting 12,0% so vé&i cling ky ndm trudc, trong dé xuat khau tang 8,4%:;
nhap khau tang 15,9%. Can can thwong mai hang héa xuét siéu 1,47 ty USD.

+ Kim ngach xuét kh&u hang hoéa thang 02/2025 dat 31,11 ty USD, gidam 6,2% so v&i thang truée va
tang 25,7% so v&i cung ky ndm trweédce. Tinh chung hai thang d&u nam 2025, kim ngach xuat khau
hang héa dat 64,27 ty USD, tang 8,4% so v&i cung ky nam trwéc. Trong d6; khu vire kinh té trong
nwéc dat 17,92 ty USD, téng 12,8%, chiém 27,9% téng kim ngach xuét khdu; khu viec cé vén dau tw

-
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nuéc ngodi (k& ca dau the) dat 46,35 ty USD, tang 6,7%, chiém 72,1%. V& co cau nhom hang xuét
khau hai thang dau ndm 2025, nhém hang cong nghiép ché bién dat 57,01 ty USD, chiém 88,7%.

+ Kim ngach nhap khau hang héa thang 02/2025 dat 32,66 ty USD, tang 8,4% so vGi thang truéc va
tang 40,0% so v&i ciing ky nam trwde. Tinh chung hai thang d4u nam 2025, kim ngach nhap khau
hang hoa dat 62,8 ty USD, tang 15,9% so vGi cling ky nam trwdc, trong @6 khu vire kinh té trong
nuée dat 22,8 ty USD, ting 18,7%; khu vire co vén dau tw nwédc ngoai dat 40,0 ty USD, tang 14,4%.
V& co cAu nhom hang nhap khau hai thang dau nam 2025, nhém hang tu liéu san xuét dat 58,83 ty
USD, chiém 937%.

V& thi trwong xuét, nhap khdu hang héa 2 thang dau nam 2025, Hoa Ky Ia thi trrong xuét khau Ién
nhét clia Viét Nam véi kim ngach dat 19,6 tj USD. Trung Quédc la thi trrng nhap khau Ién nhét ctia
Viét Nam véi kim ngach dat 23,3 ty USD.

Can can thwong mai hang héa hai thang dau nam 2025 xuat siéu 1,47 ty USD (cung ky nam truéc
xudt siéu 5,13 ty USD). Trong dé, khu vuc kinh té trong nwéc nhap siéu 4,87 ty USD; khu vire ¢6 vén
dAu tw nuéc ngoai (k& ca dau thé) xuét siéu 6,34 ty USD.

Chi sé gia tiéu dung (CP!1) thang 02/2025 tang 0,34% so v&i thang truedc; tang 1,32% so voi thang
12/2024 va ting 2,91% so v&i cung ky ndm 2024. Binh guan hai thang dau nam 2025, CPI téng
3,27% so v&i cung ky nam trudc; lam phat co ban tang 2.97%. Chi sb gia vang thang 02/2025 tang
4.72% so véi thang trwdc; tang 32,57% so véi cung ky nam trwdc; tang 5,8% so voi thang 12/2024;
binh quan 02 thang dau nam 2025, chi s6 gia vang téng 30,84%. Chi sb gia dé la My thang 02/2025
giam 0,068% so véi thang trwedc; tang 3,52% so véi cung ky nam truedc; tang 0,15% so voi thang
12/2024; binh quéan 02 thang dau nam 2025, chi sé gia dé la My tang 3,75%.

Van tai hanh khach va hang hoa

Van tai hanh khach thang 02/2025 woe dat 464,3-triéu lwot khach van chuyén, tang 12,2% so voi
cuing ky ndm trwwéc va luan chuyén 26,3 ty lwot khach.km, téng 12,7%. Tinh chung hai thang dau
nam 2025, van tai hanh khach wéc dat 912,4 triéu lwot khach van chuyén, tang 13,8% so vo&i cung
ky nam trwéc va luan chuyén dat 52,1 ty lwgt khach.km, tang 16,2%. VVan tai hang héa thang 02/2025
wée dat 234,2 triéu tAn hang hoa van chuyén, ting 16,0% so véi cling ky nam truée va ludn chuyén

48,9 ty tAn.km, tdng 19,1%. Tinh chung hai thang dau nam 2025, van tai hang héa wéc dat 471,8
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triéu tn hang hoa van chuyén, ting 14,5% so véi ciing ky nam trwéc va luan chuyén 98,1 ty tAn.km,
‘tang 11,8%.

Chinh sach thi thuc thuan lgi, cac chwong trinh quang b, xtc tién du lich dwgc day manh ciing véi
nhirng gidi thidng du lich danh gia duoc cac td chirc quéc té trao ting @4 thu hut khach quéc té dén
Viét Nam trong thang 02/2025 wéc dat gan 1,9 triéu lwot ngudi, ting 23,7% so véi cung ky ndm
trweée. Tinh chung hai thang dau ndm 2025, khach quéc té dén Viét Nam dat hon 3,96 triéu luot
ngudi, tang 30,2% so véi ciing ky nam trudc.c.

(Ngudn: Téng cuc théng ké)

2. Thij trwéng tai chinh Viét Nam va co héi dau tw

DIEM NHAN CHINH

e Dong tién dau tw trén toan cau cho thdy NDT than trong gidi ngan vao quy cd phiéu va tim
dén céc tai s&n khac nhw tréi phiéu hay tién té. .

e V&iquy cb phiéu, dong vén vao quy cd phiéu thi trrérng phat trién van gitr duoc xu hwéng

vao rong. Tuy nhién, dong vén vao cé phiéu thi treéng méi ndi rat rong manh.

e Trén TTCK Viét Nam, quy mé rit rong tang lai & ca quy ETF 1an quy chd déng. Du vay, dong
tién gia tdng manh tlr NDT trong nwéc hd tro thi tredng téng trén dién réng trong thang 2

véi tam diém 1a sw quay lai cGa nhém cd phiéu Ngan hang, Chirng khoan.

e Sé liéu kinh té 2 thang d&u nam twong ddi tich cue, nhwng téc d6 tang trudng van chua dat
ky vong @& ra cho Quy 1/2025. Chinh phi tiép tuc yéu cau NHNN giam I5i suét, trong béi
canh DXY suy yéu va lam phat trong tam kiém soat.

e M6t s6 chi bao ki thuat cho thay thi trweng tiém &n rii ro diéu chinh ngdn. Tuy nhién xu

hwéng chinh 1a Tang ngan han van duoc duy tri.

e SSIResearch cho rang cac yéu t6 tiép tuc thic day TTCK Viét Nam di Ién 1a dinh gia hép
dan, trién vong nang hang va cac bién phap hé tro ting triedng clia Chinh phd. Rdi ro thué

quan v&i Viét Nam 1a ¢6, nhng thap hon cac nuéc khac.
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e Chién luoc giao dich trong giai doan TTCK cb sw cdi thién vé thanh khoan nén tap trung vao

cac nhém nganh thu hit manh doéng tién.

RUi ro thi treang digu chinh: Cang théng chién tranh thwong mai leo thang va lan réng, USD bién

déng tang manh tré lai, ap lwc chét 161 miia bao cdo KQKD.

Danh muc khuyén nghi thang 3/2025: Bdng khuyén nghi: PNJ, KDH, HAH, VPB - Thém m&i: FRT,
VNM, KBC, MBB - Nam git: HHV

DONG TIEN DAU T TREN TOAN CAU

Déng tién bat ting vao quy trai phiéu, trong khi giam lai & quy ¢b phiéu

Quy cb phiéu toan cau tiép tuc gilk trang théi than trong trong 2 tuan dau thang 2 khi NBT
chura chéc chén vé cac chinh sach thué quan clia Téng théng Donald Trump, nhwng gia tang
téc d6 vao rong trong 2 tudin cudi thang, khi thué quan duoc danh gia cé thé chi la céng cu
dam phan. Tinh chung ca thang, dong tién vao rong giam 16% so vai thang 1, chi dat 54,1
ty USD.

Quy trai phiéu vao rong tich cure. Trai phiéu tiép tuc ching 6 1a céng cu tai san hap dan
trong méi trirdng nhidu bién déng. Thang 2 tiép tuc ghi nhan xu huéng vao rong véi gia tri
dat 73,4 ty USD, tang 9% so véi thang 1, va twong duong 11% gi4 trj vao rong cua ca nam
2024. Strc hat gan nhuw dén toan bo tir quy trai phiéu thi treeng phat trién, véi mie giai ngan
la 71,8 ty USD.

Déng tién vao quy thi trudng tién té: Quy thi trudng tidn té bat tang véi gia tri dat 121,5 ty
USD, tang 41% so véi thang 1. Xu hudng vao rong tap trung vao 2 tuan cudi thang khi lo

ngai chinh sach thué quan gay ra nhitng bat én khé dy doan.

Nhin chung, chinh sach thué quan Ién @i tac thuong mai lén cua Téng théng Donald Trump lam gia .

tang kha nang chién tranh thuong mai leo thang. Do do, NDT than trong gidi ngan vao quy cé phiéu

va tim dén céc tai san khac an toan hon bao gdm quy trai phiéu va quy tién té.

DONG TIEN DAU TU VAO QUY CO PHIEU
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BAN CAO

Doéng vén vao qu§ cb phiéu thi tredng phét trién (DM) van gitr dwoc xu hwéng vao rong trong thang
2. Cac quy ETF va chu déng ghi nhan gia tri vao rong 69,1 ty USD, frong dé thi tredng My tiép tuc
hut dong tién (+41,8 ty USD).

Déng vén vao ¢ phiéu thi trirérng méi ndi (EM) rdt rong manh gan 15 ty USD. Pao chiéu sau 2 thang
vao rong, NBT rut 15,5 ty USD ra khdi thi treéng Trung Quéc - cao nhét tir thang 7/2020, khi Téng
théng Donald Trump &p dung céc chinh sach thué quan manh tay Ién thi trieé'ng nay. An Bé tiép tuc
ghi nhéan rut rong 1,6 ty USD, va trang thai rut rong cling ghi nhan & mét sé thi trwéng Dong Nam A.
Riéng Dai Loan van ghi nhan vao rong 1,3 ty USD.

Cac chinh sach thué quan cta Téng Théng Trump gay rli ro lam phéat cao quay lai va cac sé liéu san
xuat va tiéu dung gan day cong bé thap hon ky vong cho thay kha néng nén kinh té My ting truéng
cham lai. Céng cy Atlanta Fed GDPNow vao ngay 3/3 cho thdy GDP thuc té clia My trong Q1/2025
c6 thé tang trudng &m 2,8% khién NDT tim dén céc tai san an toan hon. Béng thoi, két qua khao
sat tir BofA cho thay ty trong tién mat dang & mure 3,5% - mirc thAp nhét ké tir nam 2010. Ty trong
tién mat thap trong khi thi treéng My dang & miee dinh gia cao co thé gay rii ro dao chiéu trén TTCK

khi nén kinh té suy yéu.

Tuy nhién, stec hap dan cla thi treéng M§ vAn cao hon so véi cac thi triedng phat trién khac trong
béi canh kinh té My tich cyc hon trong giai doan hién tai. Do vay, dong tién vao thi trwong ¢d phiéu
My c6 thé van sé tich cuc du than trong hon.

DONG TIEN BAU TU VAO THI TRWUONG CHIPNG KHOAN VIET NAM
Quy mé riat rong tang tré lai

Céac quj ETF tiép tuc duy tri trang thai rit rong trong thang 2 va gia tdng cwdng dd so véi thang
trwdc. Gia fri rit rong ghi nhan & mitre -1.155,7 ty déng, Iy ké 2 thang dau ndm & muic -1.771,8 ty
dong, twong dwong 3% téng tai san cac quj ETF vao cudi nam 2024, dua tdng tai san cac quy ETF
vé 56,9 nghin ty ddng. Tuy nhién, gia tri rit 2 thang dau nam 2025 van thap hon 34,5% so véi ciing
ky 2024.

Mét sé quy ngoai thu hep quy mé rut rong. Cu thé, VanEck Vietnam ETF (-264 ty ddng) gidm dang
k& quy mé rat rong so véi 3 thang lién trwée, hay Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF (-6,3
ty ddng) chi rut rong nhe. Riéng quy Fubon tang nhe gia tri rt rong 1&n -254,9 ty déng trong thang 2.
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Cac qu§f ndi ghi nhan trang thai mua rong cham lai, trong d6 cé mét sé quy chuyén sang ban rong.
DCVEMVN30 ETF (-433 tj @ng) ghi nhan thang th 4 lién tiép b rit rong, DCVFMVN Diamond ETF
(-190 ty ddng) ddo chiéu ban rong, sau 2 thang vao rong truéce do.

Déng tién tir cac quy chd déng déu ghi nhan rut rong trong thang 2. Cac quy chd dong chi dau tu
vao Viét Nam va cac quy dau tw da quéc gia, rat rong 1an lwot 826 ty ddng va 787 ty dong. Lay ké 2
thang dAu nam 2025, cac quy chi dong chi dau tu vao Viet Nam da rut 1.658 ty déng.

Ty trong khéi lwong NDTNN s hibu trén TTCK Viét Nam hién chi chiém 13,1%, mirc thap nhét tir
nam 2015 dén nay va su suy yéu clia DXY sé& han ché &p luc ban rong tir khéi ngoai trong giai doan
t6i. Tuy nhién, dong vén vén dau tw toan cau van dang vu tién hon cho c4c thi treéng phat trién va
TTCK Viét Nam can c6 nhirng bién phap phat trién thi trvong cu thé hon dé& hap dan NBTNN quay

tré lai.

Xu hwéng thi triedng tai thoi diém hién tai dwoc gilr vieng va ky vong thu hut dong ti&n manh hon tir
NBT trong nwéc, dén tiv viéc dong tién luan chuyén nhanh gitra cac nhém nganh, dinh gia dang &
mrc thap. Cung véi dinh hwéng tang tredng kinh t& manh cta Chinh pht va cac cau chuyén riéng,
tidu bidu nhu cau chuyén ap thué phong vé di voi nganh thép, giai phap thao g6 phap ly dbi voi
mét sé du an bét déng san dan cw, ky vong trién khai hé théng KRX, hay Dy thao Luat stra dbi, bd

sung mét sb diéu ctia Luat cac té chirc tin dung.
KINH TE VIET NAM THANG 2

Sé lidu kinh t& hai thang d&u nam tuy chua dat mire ky vong cGa Chinh phtl, nhung ciing c6 dau hiéu

tang truéng cao hon so véi cling ky 2024, dat nén tang cho tang trudng cta nhiing quy sau.

o Chisé san xuét cong nghiép (IIP) tng 7,2% svck (ché bién ché tao: +9,3%), 14 diém sang

cdia 2 thang dAu nam, di nguoc véi xu huéng clia chi s6 PMI nganh ché bién ché tao.

o XuAt khdu tang & mirc kha (+8,4%), trong khi nhap kh&u tang manh (+15,9%), thé hién trién
vong tang trudng xuét khau trong cac thang tdi khi nhap khdu nguyén vat liéu dau vao tang

manh.
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BAN CAO BACH
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CHAOD BAN C

e Tiéu dung ndi dia van chwa cé dau hiéu hdi phucrd rang, véi tdng mirc ban 1& hang héa va
doanh thu dich vu tiéu dung ting 9,4% svck, loai trir yéu té gia chi ting 6,2%, thap hon so
v@i mire tang trudng trung binh trong giai doan trwdc Covid-19.

o Chisé gia tiéu dung (CPI) tang trung binh 3,27% svck, thAp hon muc tiéu ctia Chinh phi cho
nam 2025 (4,5-5%) va day ciing la mirc chap nhan cla giai doan thang Tét.

e DAu tw céng di ngang (twong dwong 2024), gidi ngan FDI tang kha (5,4%) va thu ngan sach
tang manh (25,7% svck) |a cac yéu t6 tich cwe, cho thay ap Iwc ddi véi can can ngan sach

da giam di dang ké.

o Ty gia tiép tuc yéu di trong thang, mac du DXY ciing c6 dau hiéu quay dau giam. Ap luc dbi
vé&i di trie ngoai héi, xu hwéng néi ldng chinh sach tién té la cac nguyén nhan chinh, tuy

nhién c6 thé ap lwc ty gia sé gidm dan trong nlra cudi 2025.
DIEM NHAN TiNH HiNH Vi MO TRONG THANG

e B0 Chinh tri dat quyét tam Ién trong viéc tiép tuc cai cach thé ché, véi viéc nghién ctru viéc
sap nhap mét sé tinh, bd don vi hanh chinh cp huyén cling nhw nghién ctru nhidu co ché

déc thu, thi diém dé hé tro ting tredng trong thai gian toi.

e Chinh phl yéu ciu Ngan hang Nha nwéc gidm lai sudt chinh sach @& hé tro ting tredng, va
c6 thé sé co théng bao sém tir phia NHNN. Tuy nhién, cac gidi phap dai han hon, nhw tang
vén cho cac NHTM, luat héa Nghj quyét 42 v& xtr Iy no xAu, hay phat trién thi trwong vén

nén dugc wu tién.

¢ Ruiro vé thué quan gia t&ng sau cac quyét dinh tir phia Chinh quyén ctia Téng thdng Trump.
Tuy Viét Nam chuwa phai la déi tweng danh thué, nhung cé thé mire thué ap dung sé khong
cao (10%, tinh ca thué nhap khau va thué déi khang) cling nhw thai han ap dung ngén, do
Viét Nam da chuan bi cac gidi phap dé dam phan véi phia Hoa Ky.

Trong ngan han, c6 thé van c6 rli ro, nhing cac chinh sach thué quan vé dai han van sé ¢ tac dong
tich cyc @di véi Viét Nam, khi cac DN FDI tiép tuc phai da dang héa chudi cung (ng va co sé& san

Xuat.
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TTCK VIET NAM THANG 2 — THUAN LO'

TTCK thé gi6i véi rii ro chinh sach thué quan khién céng thing thwong mai leo thang 1a rdi
ro chinh khién mét sé thi trearng kém tich cwe nhu My va Nhat Ban.

TTCK Viét Nam tang diém tron ven trong thang 2. VNIndex két phién 28/2 tai 1.305,4 diém,

tang hon 40 diém (+3,2%) so vGi thang treéc va téng 3,1% tir dau nam. Trong d6, VN30
tang 1,4%; nhém vén héa trung binh va thAp tang vuot trdi hon Ian luot 4,6% trén VNMidcap
va 7.1% trén VNSmallcap. Thi truéng Viét Nam dién bién tich cwc nhé nén tang vi mé én
dinh v&i muc tiéu tang truéng GDP 8% va tin dung tdng trwdng 16% trong ndm 2025 cua
Chinh ph, di kém ky vong nang hang thi truong.

THANG TANG BIEM TREN DIEN RONG

Thi tredng tang diém trén dién réng va ghi nhan nhiéu nhom nganh tang trwdng cao hon thi trwdng

Nhém Tai nguyén co ban tang 18%, nh& déng lwc tir cd phiéu Thép khi huéng loi truc tiép
ttr quyét dinh ap thué chéng ban pha gia thép Trung Quéc.

Nh6ém Hoa chét tang 11,1% nhé cac cb phiéu cao su tw nhién phuc hdi manh mé trong thang
nhw PHR +27% va GVR +16%.

Nhom BAt dong san ghi nhan strc bat manh & B4t dong san Khu cong nghiép (+8,9%) va
B4t dong san Dan cu (+4,4%). Di kém theo do murc tang 7,2% & nhom Xay deng & VLXD.
Nhém Tai chinh ciing déng loat khdi séc: Bao hiém (+8,8%), Chirng khoan (+8,8%) va Ngan
hang (+3,4%).

Cac nhém ¢ phiéu mang tinh phong th ciing c6 thang di lén vé diém sb: Y té (+4,5%), Dién
nuéc (+2,8%). Dau khi ciing tang 6,2% du ap luc tlr gia dau gidm. Cac nhém di sau thi
trwong chung: Vién théng (-9,7%), Cong nghé théng tin (-7,7%) chiu anh hwéng tir xu hwéng
yéu di ciia cd phiéu cong nghé toan cau. Ban Ié (-2,4%) va Hang Dich vu céng nghiép (-

2,1%) ciing 1a 2 nhém kém kha quan trong thang.

Nhém cac ¢d phiéu tac déng tang manh nhét 1&n thi treong chung: CTG, GVR, TCB, HPG, GEE,
VHM, BCM, BID, PLX, EIB.

DONG TIEN DAY MANH THAM GIA VAO THI TRUONG
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BAN CAO BACH

O BAQ BAM

e Tamly NDT lac quan hon khién dong tién ddy manh tham gia vao TTCK hon giai doan trwéc.
Thanh khoan khép lénh binh quan san HOSE tang 1&n 14,3 nghin ty doéng/phién, mirc cao
nhét trong vong 6 thang.

e Dong tién tham gia manh hon trén dién réng, dic biét 1a cac nhém Nganh vén héa Ién nhuw
Ngan hang, Thép, B4t déng san va Thuc phdm db ubng, tao dong luc chinh cho thi trudong
chung di Ién.

.

KHOI NGOAI GIA TANG BAN RONG

o Khdi ngoai gia tdng GT ban rong thang thr 5 lién tiép voi gia tri tang 1&n 9,6 nghin ty déng
trén san HOSE, trong d6 9,2 nghin ty dong dwoc thwe hién qua kénh khép 1énh. Lay ké tir
dau nam, khdi ngoai ban rong 16,1 nghin ty déng.

Ty trong giao dich khéi ngoai cuéi thang 2 thu hep con 12,3%:; thap nhéat ké tiv thang 7/2024
cho thay dong tién hoat déng manh hon tir khéi NBT trong nude.

KHOI NGOAI TAP TRUNG BAN RONG & CAC MA VON HOA LON

e Ap lwc ban rong ghi nhan chi yéu & cac ma vén héa Ién, nhw FPT (-1,3 nghin ty ddng), VNM
(-1,1 nghin ty déng), MSN (-979 ty dng). Hoat déng ban réng cé mirc dd tap trung cao khi
10 ¢b phiéu ban rong nhiéu nhat chiém dén -7,3 nghin ty ddng. Nguoc lai, GVR, GEX va
TCH dan dau chiéu mua roéng véi GT mdi ma quanh 250 ty déng.

e Tinh tir d&u nam, cac nhém nganh dang bi ddy manh ban rong la Céng nghé thdng tin (-2,8
nghin ty ddng), Ngan hang (-2,7 nghin ty ddng), Ban I& (-2,0 nghin ty déng), Thuc phdm dd
uéng (1,7 nghin ty déng). Cac nhom nganh khdi ngoai mua réng xuyén suét ghi nhan &
nhom Xay dung&VLXD va nhém Bt déng san Khu céng nghiép.

3. Co hdi dau tw vao chirng quyén

Sau hop déng twong lai chi s6, chirng quyén cé bdo dam la san phdm don bay tiép theo dwoc ra
mat nham gitp tang tinh da dang cho thi tredng chitng khoan Viét Nam ciing nhu gidp nha dau tw
c6 thém cong cu @& téi wu hda ngudn vén. Cu thé, chitng quyén cé bao dam la san pham do céng
ty chirng khoan phat hanh va niém yét trén Sé& giao dich chiing khoan Thanh phé H& Chi Minh
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(HOSE). Ching quy&n c6 mét sé wu diém ndi bat nhu chi phi @au tw thap, cé dinh murc 16 va giao
dich giéng nhu cé phiéu (thei gian giao dich, phirong thive giao dich, cac loai I&énh ap dung).

\
Bién déng clia chirng quyén phu thuge vao cac tham sé dAu vao gdm gia va dé bién déng clia chirng ;’:
khoan co &, gia thwe hién va ty |& thuc hién, thoi gian dao han, 13i suét phi rdi ro. Trong khi mtrc X
don bay cta hop déng twong lai da cb dinh tr ban dAu thi voi subt vong doi clia chieng quyén (3 4
thang t6i 24 thang) cho t&i khi ddo han, sy thay dbi clia gia va do bién déng chiing khoan co sé@ /
khién mtrc don bay clia chirng quyén c6 bao d&m ciing thay ddi theo, lam nén tinh hap dan dac biét
ctia san pham nay. .

A
Nha dAu tw ¢ thé chon mua chieng quyén tai thoi diém phat hanh so cAp (IPO) hosc mua tryc tiép y
sau khi chirng quyén @& niém yét thir cp trén HOSE. Sau khi da s& hitu ching quyén, nha dau tw
<6 thé chon ban lai trén san giao dich thir cap hodc ndm gik téi dao han dé thuc hién quyén.

)
Churng quyén c6 bao dam duoc tao lap thi trwdrng bi cac té chire phat hanh cé uy tin gidp cho viéc g

giao dich mua ban hang ngay cta nha dau tw d& dang va tén it chi phi. Ngoai ra, c4c tb chirc phat
hanh khi ban chirng quyén ciing ddng thoi phai phong ngtra rdi ro bing viéc mua ban cb phiéu va

ky quf tai ngan hang luu ky theo quy dinh nén co6 thé dam bao nghfa vu thanh toan cho nha dau tu.

Tuy nhién, chirng quyén cé bdo dam cling c6 nhitng yéu té rdi ro d3c thu va ngudi tham gia c6 thé
mét toan bd vén dAu tw bd vao san pham nay nén nha dau tu cAn tim hiéu ki vé& san phdm dé can
nhic cac loi ich va rdi ro truée khi ra quyét dinh dau tu.

Chirng quyén trong dot phat hanh nay co tai sén co s¢ la cb phiéu Cong ty €8 phan Tap doan Hoa
Phat (HPG). Co héi GAu tw vao san phdm nay thé hién & nhiing diém sau:

Hoa Phat 1a Tap doan s&n xuét céng nghiép hang dau Viét Nam. Khéi dau tir mot Cong ty chuyén
budn ban cac loai may xay dwng tir thang 8/1992, Hoa Phat 1&n Iot mé réng sang cac linh vue khac
nhw N&i that, dng thép, thép xay ding, dién lanh, bt déng san va néng nghiép. Ngay 15/11/2007,
Hoa Phat chinh thiee niém yét cd phiéu trén thi treong chitng khoan Viét Nam v&i ma chirng khoan
HPG.

3
b
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V.  THONG TIN VE TO CHPC PHAT HANH CHIPNG QUYEN CO BAO DAM
1. Tém tit théng tin doanh nghiép
< Tén doanh nghiép : Céng ty CA phan Chuirng khoan SSI
< Tén tiéng anh : SSI Securities Corporation
% Tén viét tat : SSl
< Vén diéu 1& : 19.638.639.180.000 VND
<+ Gidy phép thanh Iap  : s6 03/GPHDKD do Chi tich Uy ban Chiing khoan Nha nwéc
va hoat déng cép ngay 05/04/2000 va cac gidy phép diéu chinh
< Tru s& chinh : 72 Nguyén Hué, Quan 1, Thanh phd Hb Chi Minh, Viét Nam
< Pién thoai 1 +84 28 38242897
% Fax 1 +84 28 38242997
% Website L Www.ssi.com.vn
< Nganh nghé kinh doanh chinh ctia Céng ty gém:
- Kinh doanh chirng khoan: Méi gi¢i chirng khodn, tw van dau tw chiing khoan va luu ky
chirng khoan
- Tw doanh chirng khoan
- Bao lanh phat hanh chirng khoan
2. Qua trinh hinh thanh phat trién
1999 - 2002 |« 30/12/1999: SSI dwoc thanh 1ap, dat tru s& chinh tai Thanh phé H Chi Minh va hoat

ddng véi hai nghiép vu: M6i gi¢i Chirng khoan va Tw van Dau tu Chibng khoan. Vén
diéu 1& ban dau & 6.000.000.000 VNB;

07/2001: SSI tang vén diéu I& Ién 20.000.000.000 VND, va cé 4 nghiép vu chinh: Tw
vén Dau tw Ching khoan, Méi giéi Chirng khoan, Ty doanh va Lwu ky Chirng khoan;

07/2002: Thanh Iap chi nhanh tai Ha Néi, danh dau sy mé rong hoat déng kinh doanh

ra cac tinh phia Béc.

WWW.SS1L.COM. VN
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2003 - 2005

06/2005: SSI ting von diéu 1é 1én 52.000.000.000 VND va hoat déng v&i 6 nghiép
vu chinh: Tw vin DAu tw Chieng khoan, Méi gi¢i Chirng khoan, Tw doanh, Lwu ky
Chteng khoan, Quan ly danh muc PAu tw Chirng khoan, va Bao lanh phat hanh
Chirng khoan.

2006 - 2008

11/2006: Thuc hién thanh cong dot phat hanh tréi phiéu chuyén déi dau tién trén
TTCK Viét Nam cho chinh SSI, di dau trong viéc mé ra mot hinh thire phat hanh mai
cho cac cong ty dai chiing va cong ty niém yét ngoai phat hanh ¢b phan théng thudng;

12/2006: C& phiéu SSI dang ky giao dich tai Trung tam Giao dich Chirng khoan Ha
Ndi (nay la S& Giao dich Chitng khoan Ha Noi);

08/2007: Cong ty Quan ly Quy SSI (SSIAM), cong ty TNHH M6t thanh vién caa SSI
dwoc thanh lap;

10/2007: SSI chinh thirc niém yét tai Trung tam Giao dich Chiing khoan Thanh phé
H Chi Minh (nay Ia S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh);

04/2008: SSI ting vén diéu |& 1én 1.366.666.710.000 VND;

06/2008: Daiwa tr& thanh cd déng chién luoc clia SSI.

2009 - 2011 | »

07/2009: SSIAM 12 céng ty dau tién duoc cap gidy phép dau tw ra nuéc ngoai;

05/2010: SSI tang von diéu 1& 1&n 3.511.117.420.000 VND.

2012-2014 | o

03/2013: SSI tang vbn diéu |& I1én 3.537.949.420.000 VND

3. Co cdu bo may quan ly

Hinh 1: So dd té chirc Cong ty Cé phan Chirng khoéan SSI
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2015 - 2017

04/2015: SSI phat hanh riéng & thanh cong 02 dot tréi phiéu doanh nghiép khéng
chuyén déi va khéng c6 tai sdn d&m bao: dot 1 vao thang 01/2015 v&i téng gia tri 500
ty VND va dot 2 vao thang 04/2015 véi tbng gia tri 1a 300 ty VND;

09/2015: SSI Ia cdng ty du tién tai Viét Nam hoan tt thi tuc diéu chinh giGi han ty
Ié s& hivu clia Nha dau tw nwéc ngoai Ién 100% vén didu [&;
01/2017: SSI tang vén didu 1& 1&n 4.900.636.840.000 VND;

04/2017: SSI phat hanh riéng 1é thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép vao thang
01/2017 va thang 04/2017 véi téng gia tri méi dot dat 300 ty VND:;

05/2017: SSI dugc Uy ban Ching khoan Nha nwéce clp gidy chirng nhan du diéu
kién kinh doanh chirng khoan phai sinh va gidy chirng nhan dd diéu kién cung cap
dich vu ba trir, thanh toan giao dich chirng khoan phai sinh;

S& Giao dich Chirng khoan Ha Néi ban hanh quyét dinh chap thuan SSI 14 thanh vién
giao dich TTCK phai sinh.

2018 - 2021

02/2018: SSI phat hanh thanh céng 1.150 ty VND trai phiéu chuyén @i c6 ky han 3

nam va lai suat phat hanh 4%/nam;

12/2018: SSI ky niém 18 nam thanh 13p va chinh thirc ddi tén cong ty thanh “Céng ty
Cb phan Chirng khoan SSI”, théng nhét tén goi cong ty véi tén viét tit va ma ching
khoan phat hanh trén thj treong;

06/2019: SSI chinh thirc nhan gidy phép phat hanh chirng quyén cé bao dam:;
02/2020: SSI tang vén diéu I& Ién 6.029.456.130.000 VND;

06/2020: SSI la Céng ty Chirng khoan dAu tién va duy nhat t& chire Pai héi ddng cb
déng ndm 2020 theo hinh thikc trwc tuyén, thé hién nd Iwc gia tang [oi ich ¢b dong;

12/2020: SSI vinh dw dén nhan danh hiéu cao quy “Anh hiing Lao déng thei ky ddi
mé&i" do Bang va Nha nwéc trao téng. SSI ciing la Céng ty Chiing khoan tw nhan dau

tién dwoc trao tang danh hiéu cao quy nay.
05/2021: SSI tré thanh Cong ty Chirng khoan dau tién dat vén héa trén 1 ty USD;

11/2021: SSI phat hanh thanh céng 218,29 triéu cb phiéu thwdng véi ty 1& phat hanh
6:2 (thang 09/2021) va 109,1 triéu cé phiéu chao ban cho c¢b déng hién htru véi ty 1&
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2022

6.1 voi gia 10.000 VNB/ c& phiéu (thang 10/2021). Két thuc cac dot phat hanh, von
didu 1& Cong ty tang 1én mirc 9.847.500.220.000 VND.

09/2022: SSI @3 phat hanh thanh cong hon 496 triéu ¢b phiéu cho cb déng voi gid
15.000 @dng méi cb phiéu. Qua d6, vén diéu 1& nang lén 14.911.301.370.000 VND,
git? virng vj tri Cong ty Chirng khoan I&n nhét Viét Nam.

2023-2024

03/2023: SSI da phat hanh thanh cong 10 triéu cb phiéu cho can bo nhén vién theo
chuwong trinh lwa chon ¢b phiéu cho ngudi lao ddng trong cong ty (ESOP). Qua dé,
vén didu 1& nang 1&n 15.011.301.370.000 VNB.

04/2024: SSI da phat hanh thanh céng 10 triéu ¢b phiéu cho can b nhan vién theo
chuwong trinh lwa chon ¢ phiéu cho ngui lao dong trong cong ty (ESOP). Qua do,
vén didu I nang 1&n 15.111.301.370.000 VND.

10/2024: SSI da phat hanh thanh céng hon 301 triéu cé phiéu. Qua do, vén diéu lé
nang 1&n 18.129.500.510.000 VND, gitk virng vi tri |a Céng ty Chirng khoan lon nhat
Viét Nam

12/2024: SSI da phat hanh thanh cang hon 150 triéu cé phiéu cho cb déng véi gia
15.000 ddng méi c phiéu. Qua dé, vén diéu I& nang 1&n 19.638.639.180.000 VND.

Nguén: SSI

4. Co ciu sé hivu

Ty 1& s& hivu cua SSI tai cac cong ty con, cong ty lién két tai ngay 31/12/2024 nhw sau: n
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Céng ty con

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2024, Céng ty co hai (02) cong ty con s& hiru trwe tiép nhuw sau:

% s&

Téncongty Duoc thanh lap theo Nganh hoat dong Vén diéu 1é hiru
Céng ty Giay phép Thanh lap va Hoat Quan Iy quy d4u tw 75ty VND  100%
TNHH Quan  dong sé 19/UBCK-GP ngay 3 chiing khoan va
ly Quy SSI  thang 8 ndm 2007 va gidy phép quan Iy danh muc
(SSIAM) diéu chinh gin nhdt sb dautw ching khoan

122/GPBC-UBCK ngay 19

thang 12 nam 2022.
Quy Pautw Théng bdo vé viéc xac nhan DAau tw vao chirng 530,5ty 76,15%
Thanhvién  thanh 1ap quj thanh vién sé khoan hoic cac VND
SSI (SSI 130/TB-UBCK ngay 27 thang 7  dang tai san du tw
IMF) nam 2010 va gidy phép didu khac, ké ca bat dong

chinh gan nhit sb 12/GCN-
UBCK ngay 15 thang 04 nam
2022.

san

Ngoai ra, tai ngay 31 thang 12 ndm 2024, Céng ty cd hai (02) cong ty con s& hitu gién tiép qua
Quy DAau tw Thanh vién SSI nhw sau:

% s&
Téncéngty  Pupc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén diéu Ié hiru
Céng ty Thanh 13p tai Hoa Ky theo Bang Kinh doanh bat déng 18.499.870,31 76,15%
Quéc té SSI ky Kinh doanh sé 090813396 - san uUsD
4724807 ngay 27 thang 08 nam
2009.
Céngty C&  Gidy chiing nhan Bang ky Doanh  Nghién ctru khoa hoc 200ty VND 68,54%
phadn Céng  nghiép Céng ty Cé phan do S& va phat trién cong
nghé s6 SSI K& hoach va Dau tw Ha Ngi cdp. nghé
Ban dau, Céng ty hoat déng theo  Tw van quan ly, 1ap
Gidy Chirng nhan trinh...
Pang ky Kinh doanh sé
0109944126 ngay 25 thang 03
nam 2022.
Céng ty lién két
VWWW . SSI.COM. VYN 25



Tai ngay 31 thang 12 nam 2024, Cong ty c6 hai (02) cong ty lién két dwoc phan anh trén bao cao
tai chinh hop nhat nhu sau:

Hinh
thire
Tén cong ty Duoc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén diéu lé (VND)  s& hitu
Congty Cd Gidy Ching nhan Pang ky Trong trot, chan nudi 2.162.945.800.000  Truwc
phan Tap  Doanh nghiép Céng ty c6 phan hén hop; Hoat déng tiép
doan PAN  sé 0301472704 ngay 20 thang  dich vu chan nuéi; Dich
(PAN) 12 nam 2017 do S& K& hoach vu sau thu hoach; va
va DAu tw tinh Long An cdp va Hoat dong dich vu
cac Gidy chwng nhan diéu trong trot; Dich vu vé
chinh tiép theo. Ban ddu, Cong  sinh nha ctra; Tw vén
ty hoat déng theo Gidy Chiing  dau tu (tr tw van tai
nhan Bing ky Kinh doanh sé chinh); Dich vu tw van
4103003790 ngay 31 thang 8 quan ly (trir tw van tai
nam 2005. chinh, kinh té& phap
luat); Dich vy nghién
ctru thi tredng.
Quy DAuty Gidy Chirng nhan Dang ky 1ap  Pau tw vao chung 50.000.000.000  Trwc
céng nghé quy thanh vién sb 38/GCN- khoan hodc cac dang tiép
sbvaYté UBCK do Chi tich Uy ban taisan dau tu khac.
VietNam  ching khoan nha nwéc cap
ngay 29 thang 09 nam 2021 va
gidy chirng nhan diéu chinh sb
53/GCN-UBCK ngay 15 thang
05 nam 2023.
Nguén: SSI
5. Cé déng 16n va Ngwdi ¢6 lign quan cha C6 dong 1én déng thoi 1a ngwdi ndi bo cia TCPH
o Ty I1& s& hitu clia C8 déng 16n, cé dong chién lwoc (s¢ hiru tir 5% vbn cd phan tré 1én)
cb
S | Tantd chiverca Sé CMNDIHG : ; 8é lwong T\:f o5 | phiculby
T & i Ngay cap Dia chi hiru (%) han chée
L nhan chiéu/BKKD c6 phiéu *) chuyen
nhwong
A. Cb dong nha nuéc
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Co
S z ; : i Ty lé s& hiéu bi
: Tén tb chirclca $6 CMND/H® = e Sélwgng | V¥ pae
T = - Ngay cap : Bia chi hitu (%) han ché
nhan chiéu/DKKD ; ¢b phiéu ' 3
T : *) chuyén
nhwong
Tong Coéng A : - - -
B. Co dong Iém
Daiwa Securities 9-1 Marunouchi 1-chome,
CS6098 03/07/2007 ) 3 301.259.263 15,34% -
Group Inc. Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
1 B, - Can ho s6 3405, Khu can ho
Bai dién: Hironori
ik TZ1043285 12/02/2015 | Pacific Place, Pacific Place 88 -
a .
Queensway, Héng Kéng
Tang 16, toa thap ICON4, 243A
Céng ty TNHH Pau Bé La Thanh, Phwdng Lang
0104285751 06/09/2022 . ., X 164.108.992 8,36% -
tw NDH Thwong, Quan Bong Pa, Ha
NGi
2
Dai dién: Nguyén 20 Lam Son, TP. Nha Trang,
056062007929 | 30/12/2021 | Tinh Khanh Hoa -
Duy Hwng (
Téng Céng B 465.368.255 23,7% -
C. Cé déng chién lrgc
Daiwa Securities
Group Inc. 9-1 Marunouchi 1-chome,
1 CS6098 03/07/2007 3 - 301.259.263 15,34% -
Dai dién: Hironori Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
Oka
Tong Cong C 301.259.263 15,34% -
D. Co déng séng ldp/ cé déng FDI (d6i véi trwdng hop TCNY Ia doanh nghiép FDI)
Téng Cong D - s X
Téng Céng (A+B+C+D) 465.368.255 23,7 % 2

(*) Ty Ié tinh trén tdng von diéu & twong (ng téng s6 1.963.863.918 c¢d phiéu
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" Danh sach cong ty me - con, cong ty cé quyén kiém
100% céng ty con la Céng ty TNHH Quan ly Qu§ SSI (
té SSI théng qua Quy Thanh vién SSI (SSl |

hiru tai Muc V.4

o Danh sach Ngudi cé lién quan ciia Céng ty theo Céng b6 théng tin gan nhét.

soat, chi phéi: SSI 1a céng ty me, s& hitu truc tiép
SSIAM), ngoai ra con s& hiru gian tiép Cong ty Quoc
MF) va Céng ty cé phin Cong nghé sé SSI nhu Co cau s&

Thi diém bat k:::; ‘:';:“I s
Tonth chicica nhan | ChC vy teicong tyMéiquanhg | GouldnQUOICO | gy 4 fign )
STT véi cong ty lién quan quan Ly do
No. Name F’f grgamzatlon £ Position at the company / Relations Commencement Reasons
individual . End date as
with the company date as related
non-related
person
person
A. CA NHAN / INDIVIDUALS
Chu tich HPQT, Nguwdi dai dién theo P : -
z phap luat i e Gidy phép thanh
1 | MNauysn BuyHimg Chairman of Board, Legal 01/11/1999 Iap‘do:?{r’l ;} ;ﬂg‘gp
Representative naay 99
N H Thanh vién HBQT, TGD Gidy phép thanh
2 guyen Hong Nam Boaid risniber. CEO 01/11/1999 lap doanh nghiép
ngay 30/12/1999
. ) Thanh vién HDQT Theo Nghi quyét s6
3 | Hironori Oka Board member 23/4/2015 01/2015/NQ-
PHBCD
- . Thanh vién HDQT ; Theo Nghi quyét sb
4 | Nguyén Duy Khanh Board member 23/4/12015 01/2015/NQ-
PHBCBH
Thanh vién doc lap HDQT - Treéng Theo Nghi quyét s
5 | Pham Viét Mugn Uy ban kiém toan 01/2019/NQ-HBQT
' Independent Board member - Head of 25/04/2019 Thioci NgkiraumB e
Audit Committ ; =
e == 14/2022/NQ-HDQT
Thanh vién ddc lap HBQT - Thanh Theo Nghi quyét sé
6 Nauyén Quéc Cudn vién Uy ban kiém toan 02/2022/INQ-HBQT
guy g Independent Board member - Member 07/05/2022 SO G T
of Audit Committee eo Nghi quyet so
14/2022/NQ-HDQT
ST N Pho Tdng Giam déc Theo Nghi quyét sé
o Nguyén Burc Théng Deputy CEO 01/3/2024 02/2024/NQ-HDQT
ngay 20/02/2024
3 . . Giam déc Tai chinh
8 Nguyén Thi Thanh Ha Chief Finance Officer 09/05/2005
9 | Nguy&n Thi Hai Anh Ké toan truéng 14/08/2023
el bk Chief Accountant
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9

Thw ky céng ty, Nguwéi phu trach quan
tri cong ty, Ngudi dwoc uy quyén
i CBTT >
10 Nguyen tiny Leag Company Secretary, Person in charge IRt
of corporate govermance Authorized
person to disclose information
Chu tich ctia Coéng ty TNHH Quan Iy
= g quy SSI
s Hguyentigniriing Chairman of SSI Asset Management RN
(SSIAM)
Téng Giam déc kiém Ngwoi dai dién
theo phap luat cia Coéng ty TNHH
12 | Nguyén Ngoc Anh Quén ly quy SSI 19/12/2022
CEO cum Legal Representative of SSI
Asset Management
B. TO CHUPC/ ORGANIZATION
Cang ty TNHH Quan ly
. | awyssl Céng ty con SSI s& hivu 100% Da0aRAN
SS! Asset Management | SSI 100% owned subsidiary
(SSIAM)
Qu¥ dau tw thanh vién
, | ssissimp ©éng ty con SSI s& hivu 76,15% 2T
S8I Investment Member | SSI 76,15% owned subsidiary
Funds
e N
Céng ty Quéc t& SSI ;E;‘;;gm/?:so hiru gian tiep théng qua
f ggrfr:n;enma!mna! 76,15% indirect ownership through 27/08/2009
i | SSI IMF
Céng ty lién két theo Nghi quyét cia
Hdi déng dau tw sé 10/2021/BB-HDBT
Quy dau tr Céng nghé 19/8/2021
4 sb va Y té Viét Nam Affiliated  company according to
Vietnam Digitalization Resolution of Board of Investment No. 19/8/2021
and Healthcare Fund 10/2021/BB-HPBET dated August 19", .
2021 ’
Céng ty Co phan Cong 68,54% so hiru gian tiép théng qua
5 | nghe sb SSI SSIIMF
SSI Digital Technology | 68,54% indirect ownership through 25/03/2022
Join Stock Company SSIIMF
Cé déng chién luge ndm gitk ty 16 trén
¢ | Daiwa Securities Group | 10% vén co quyén bidu quyét cia SSI
Inc. Strategic shareholder holding more 30/0712015
than 10% of outstanding shares
Cha tich HPQT SSI ddng thei 1a Cha
Céng ty TNHH Bau tw s& hiru va Chu tich Céng ty TNHH
7 | NDH Dau tw NDH
NDH Invest Company Chairman of SSI's Board is owner and 06/01/2015
Limited Chairman of NDH is Board Chairman
of SSI
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- g TV HDQT kiem TGP SSl 1a Chad s¢
Cong ty TNHH BatDong | o), ey tich HBTV Sai Gon Ban Linh
8 Sén Sai Gon Ban Linh Board member cum CEQ of SSl is
Sai Gon Dan Linh Real » : 22/09/2014
Estate Company Limited Owner, Board Chairman of Sai Gon
pany Dan Linh Real Estate Co., Ltd
Cha tich HPQT PAN Ia Chu tich
HBQT SSI
The Board Chairman of PAN is
Céng ty CP Tap doan concurrently the Board Chairman of
9 PAN ] 8S8I ) 31/08/2005
The PAN Group Joint
Stock Company Thanh vien HDQT SSI Nguy&n Duy
Khanh ddng thei la TV HBQT PAN
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SSI
" = Em trai Cha tich HPQT SSI lam Cha
Congty TNHHMOU | o5 b, ciia Cong ty TNHH M6t Thanh
Thanh Vién Nguyén Sai = x S
10 Gon Vién Nguyén Sai Gon
. e Brother of Board Chairman of SSi is 01/01/2021
Nguyen Sai Gon Limited g L
Owner of Nguyen Sai Gon Limited
Company
Company
6. Ban diéu hanh

Ban didu hanh: Ban diéu hanh cong ty gdm Haéi déng Quan tri, Ban Téng giam déc, Uy ban kiém toan

Bang: Danh sach HDQT, Ban Tong Giam déc, Uy ban kiém toan

- Héi déng Quan tri

1 - Ong Nguyén Duy Hung - Chd tich HDQT
L 2  Ong Nguyén Héng Nam- | Thanh Vién HDQT
3  Ong Hironori Oka | " Thanh vién HPQT
{ | 4 Ong Nguyén Du;rMKhénh : 7 Thanh vién HDQT
5 - Ong Pham Viét Musn Thanh vién Béc lap HDQT
6  Ong Nguyén Quéc Cuang Thanh vién Déc 1ap HBQT

' Ban Téng Giam déc

1 - Ong Nguyén Héng Nam 7 Téhg Giam déc
Phé Téng Giam déc

2 - Ong Nguyén Brc Théng

1962
1967

1963
1991

1954
1959

1967
1988
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Uy ban kiém toan =
1 f Ong Pham Viét Muén Truéng Uy ban kiém toan 1954
| Thanh vién Uy ban kiém toan | 1959

2 § Ong Ng.i.J.yén Quéc Cwéng

6.1 H6i ddng Quan tri

a. Ong Nguyén Duy Hwng — Chi tich HDQT

Ong Nguyén Duy Hung (sinh ndm 1962) tét nghiép Clr nhan Luat tir Dai hoc Luat Ha N&i va Bai hoc Tng

hgp TP. H& Chi Minh, ddng thoi tirng du hoc tai trwéng dai hoc Carl Schorlemmer Merseburg, Céng hoa

Dan chi Burc tir ndm 1980 dén 1984.

Ong Nguyén Duy Hung la nguéi sang Iap Céng ty CA phan Ching khoan SSI. Ong déng thoi ciing 1a
ngudi sang 1ap va gir chirc vu Chi tich HDQT Céng ty Cé phan Tap doan PAN (PAN — HOSE) — Céng ty

dan dau trong linh virc Néng nghiép va Thwe phdm déng géi chét lwgng cao. Ong Nguyén Duy Hung vinh

dw dwoc Nha nwéc trao tdng Huén chwong Lao ddng hang ba nhé nhirtng déng gop va xay dung cho sw

phat trién cla thi trwdng chirng khoan Viét Nam.

Ong Nguy&n Duy Hung dwoc bau l1am thanh vién HDQT Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI 1an d4u tién

vao nam 1999 khi Céng ty dwoc thanh Iap.

b. Ong Nguyén Héng Nam — Thanh Vién HDQT

Thanh Vién HDQT kiém Téng gidm déc. Ong Nguyé&n Hang Nam (sinh ndm 1967) c6 bing Thac si Khoa
hoc — Bai hoc Bach Khoa Lugansk, Ukraina. Ong & nha quén ly doanh nghiép thanh céng trong nhiéu Iinh
vuc kinh doanh. Cuing véi 6ng Nguy&n Duy Huwng, 6ng Nam tham gia sang lap CTCP Ching khoan SSI.
Trwée ndm 2020, Ong gilr chire vu Phé Tdng Giam ddc kiém Thanh vién HDQT SSI. Tir ngay 1/8/2020,
Ong duoc bd nhiém gil chirc vu Téng Giam déc clia CTCP Chirng khoan SSI.

Ong Nguyén Hong Nam duwgc bau lam thanh vién HDQT Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI 1an dau tién
vao nam 1999 khi Céng ty dwoc thanh lap.

c. Ong Hironori Oka — Thanh Vién HBQT

Ong Hironori Oka (sinh nam 1963) da c6 hon 20 n3m kinh nghiém trong linh vwc Tai chinh — Chirng khoan
v&i nhiéu vi tri tai cac quéc gia nhw Nhat Ban, Hong Kong, My, Singapore va Bai Loan. Ong Oka tét nghiép
Dai hoc Waseda ndm 1986 véi bang Clr nhan Van hoc va hoan thanh chwong trinh quan tri tién tién tai
Trwéng Kinh doanh Harvard (Havard Business School) ndm 2010. Ong tirng gitr nhiéu vi tri cao cép tai
Tap doan Daiwa va bat d&du ddm nhiém cac nhiém vu, trong trach la nguwdi ding dau tir ndm 1994. Hién
nay, éng Oka gil vi tri Giam dbc diéu hanh va Trwéng khu viee Chau A & Chau Pai Dwong kiém Chi tich,
Tbng giam déc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

Ong Hironori Oka dwoc bau lam thanh vién HDQT Céng ty C6 phan Chirng khoan SSI 1&n dau tién vao
ngay 23/04/2015
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LAA BAN CLEENG GLIVEN CG BRAODAM
HAQ BAN CHEUING QUYEN CO BAC AM

d. Ong Nguyén Duy Khanh - Thanh Vién HDQT

Ong Nguyén Duy Khanh (sinh n&m 1991) tdt nghiép C nhan Tai chinh — Dai hoc George Washington —
Hoa Ky. Ong Khanh @3 c6 théi gian cing lam viéc voi SSl trong giai doan trién khai dw an Chuyén déi do
McKinsey tw van (n&m 2010). Ong cling la ngwoi sang lap SSI International Corp. va c6 nhiéu déng gop
vao nhikng thanh cong cta SSI International Corp. Ong ddng thai 1a thanh vién HDQT cua Céng ty Cé
phéan Tap doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Nguy&n Duy Khanh dwoc bau lam thanh vién HDQT Cong ty Cé phan Chirng khoan SSI 1an dau tién
vao ngay 23/04/2015.

e. Ong Pham Viét Muén — Thanh Vién Bdc Lap HDQT

Ong Pham Viét Muén (sinh nam 1954) cé bang Tién sT Kinh té tai Lien X8. Ong Muén nguyén la Phé Cha

nhiém Van phong Chinh pht, Phé Trieéng ban Thuong fruc Ban Chi dao D&i mai va Phét trién Doanh

nghiép. Ong la ngudi co hiéu biét sau réng va c6 kinh nghiém trén 15 n&m trong viéc tai chu tric va cd
phén héa cac doanh nghiép nha nuéc. Ong Muén ddng thdi la Thanh vién HDQT, Cong ty Cb phan Tap

doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Pham Viét Mudn dugc bau 1am thanh vién HDQT Céng ty C4 phan Chirng khoan SSI lan dau tién
vao ngay 25/04/2019.

. Ong Nguyén Quéc Cwong — Thanh Vién Béc Lap HDQT

Ong Nguyén Quéc Cudng (sinh ndm 1959) co b&ng Thac si Quan hé Québc té tai Truo’ng Luat Fletcher,
Hoa Ky. Ong Cuwéng la mét chinh khach ndi tiéng, mot nha ngoai giao ky cuu cua Vit Nam. Ong nguyén
la Thee tredng Bé Ngoai giao nwéc Cong hoa Xa hai Chu nghTa Viét Nam, Chd nhiém Uy ban Nha nwoc
vé ngwm Viét Nam & nwéc ngoai, Dai st Viét Nam tai Hoa Ky va Nhat Ban. Hién nay 6ng cing la Cé van
cao cép tai Hoc vién Ngoai giao Viét Nam, ddng thai la chuyén gia tw van Hoi déng Ly luéan Trung wong.

Ong Nguyén Quéc Cudng duoc bau 1am thanh vién HDQT Coéng ty Cé phan Chirng khoan SSi lan dau
tién vao ngay 07/05/2022.

6.2  Ban Téng Giam Déc

a. Ong Nguyén Héng Nam — Téng Giam Déc

Vi long xem théng tin vé Ong Nguyén Héng Nam —Téng Giém Péc duoc néu tai phan gioi thiéu HOi déng
Quan trj phia trén day.

b. Ong Nguyén Dirc Théng - Phé Téng Giam Déc

Ong Théng tét nghiép Bai hoc va Cao hoc tai BPai hoc Cambrigde (Vuwong quéc Anh). Trugc day, 6ng twng
lam viéc tai cac tap doan tai chinh Ion trén thé gi¢i subt 8 ndm, trong dé c6 Goldman Sachs va tirng nam
gitk vi tri Phé Giam déc Chién luoc Pau tir dinh lwgng tai Morgan Stanley. Ong da gia nhap SSI tr nam
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CHAO BAN CHUING QUY

2019, khi d6 6ng la Giam déc Giao dich phai sinh - chiu trach nhiém phat trién sdn phdm Chiing quyén co
bao dam.

6.3 Uy ban kiém toan

a. Ong Pham Viét Muén — Trwéng Uy ban kidm toan

Vui long xem théng tin vé Ong Pham Viét Muén — Truéng Uy ban kiém toén duoc néu tai phan gioi thiéu
Hoi ddng Quén trj phia trén day

b. Ong Nguyén Quéc Cwing — Thanh vién Uy ban kiém toan

Vui long xem thong tin vé Ong Nguyén Quéc Cudng — Thanh vién Uy ban kiém toén duoc néu tai phan
gidi thiéu H6i déng Quén tri phia trén day

7. Théng tin v& nhan sw quan Iy rdi ro lién quan t&i hoat ddng phat hanh chirng quyén

Ong Pang Manh Cwéng - Giam Déc Quan Tri Rui Ro

Ong B&ng Manh Cuéng c6 kinh nghiém hon 11 nam lam trong linh vire chiing khoan trong d6é ¢é hon 8
nam dam nhiém vj tri Giam Déc Quan Tri Rai Ro. Ong Cuwéng da trang bi mét nén tang kién thiic chuyén
moén sau vé& Tai chinh, Quan tri RUi ro va Cong nghé Théng tin d& phuc vy cho cong viéc, cu thé 1a Bing
Ky s Céng nghé Théng tin, Thac sT Tai chinh va Thwong mai Quéc té, Chirng chi Quan tri RUi ro qudc té
FRM, chirng chi hanh nghé Phan tich Tai chinh clia UBCK Nha nuéc. Trong subt qua trinh am viéc clia
minh 6hg ludn thé hién su chuyén nghiép va céng tam trong cong viéc va dugc td chirc cling nhw ddng
nghiép tin nhiém cao.

VI. THONG TIN VE KET QUA HOAT DONG CUA TO CHU’C PHAT HANH
1 Tinh hinh hoat déng kinh doanh

Hoat déng kinh doanh tai SSI dwgc chia thanh cac mang kinh doanh chinh:
¢ Dich vu chirng khoan

e Dijch vu Ngan hang dau tw

s Quanly quy

s Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

o Pautw

Trén co s& Dich vu chitng khodn 1a nén tang, cac mang kinh doanh vira hoat ddng déc lap, vira tich cwe
hé tro' 1&n nhau, cung cap cho khach hang san pham da dang, phong pht va tron gaéi, gia ting tinh canh
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tranh clia SSI. Mét trong nhitng loi thé rat Ion clia SSI so véi cac céng ty chirng khoan khac |a cac mang
kinh doanh phat trién manh ddng déu va vieng chac, ¢é uy tin trong nganh.
1.1. Dich vu chirng khoan

DICH VU CHIPNG KHOAN — KHOI BAN LE

Nam 2024, Khéi Ban I& tiép tuc déng vai trd trong yéu trong chién luge phat trién chung ctia SSI. V&i nhirng
nd Iwc khéng nglrng trong viéc mé réng thi phan, gia téng dw no margin va cai thién chét lwong dich vu,
khéi @3 dat dwoc nhirng két qua tich cue, dui ven con mét so thach thire can phai khéc phuc.

Trong n&m, thi phan méi gi¢i cla Khéi Ban I& dat 7,29%, du ng margin binh quén trong nam dat 17.745 ty '

dbng, ting trwdng manh mé & murc 41% so v&i nam tréc va vuot 104% so v&i ké hoach dé ra. Két qua
nay dén tir viéc trién khai cac chinh sach 1ai suat uu dailinh hoat, téi wu danh muc cd phiéu margin va cac

chuwong trinh h tro tai chinh hiéu qua, gitip khach hang tiép can ngudn vén mot cach thuén loi hon.

Sé lwong tai khodn m& méi trong ndm cling tang 36% so véi nam 2023, phan anh si mé réng quy md
khach hang ctia Khéi. Doanh thu tir hoat déng ban 1€ ghi nhan 3.495 ty ddng, ting 15% so v&i nam 2023
VA hoan thanh 91% ké& hoach nam. Loi nhuan ndi khéi dat 989 ty déng, cling tang 15% so voi nam trugc
va dat 98% ké hoach, cho thdy su kiém soat tot vé& chi phi va hiéu qua van hanh trong béi canh thi tru’(yng
¢6 nhiéu bién dong. ‘

Nhin chung, hdat déng kinh doanh clia Khéi Ban 1€ trong ndm qua co nhidu didm sang, d3c biét la sy tang
triedng manh mé clia dw ng margin va sb lwgng khach hang mé mai. Viéc trién khai cac chwong trinh Gu
dai 1ai suét da dang, phit hop véi tirng nhom khach hang, két hop Vo chién Iwoc truyén théng manh mé
da gop phan dang ké vao két qua tich cuc nay. Ngoai ra, cong tac tdi wu hoéa hé théng va cai thién quy
trinh giao dich ciing gitp nang cao trai nghiém khach hang, tir d6 thtic day s gén két va long trung thanh

clia nha dau tw.

Pac biét, vao cudi nam 2024, SSI chinh thirc tch hoat dong kinh doanh trirc tuyén thanh mét du &n chién

lwgc — D an Digital Sales, dat dudi sw chi dao truc tiép cia Tiéu ban Chién lwoc, bao céo cho dai dién

HDQT trong Tiéu ban Chién lugc. Ngay sau khi trién khai, dy an da ra mét chuong trinh “Ngudi Béng

Hanh”, nham tao dung moét hé théng két ndi va phat trién khach hang chéat luvong cho SSI. Chuwong trinh
nhanh chéng gay tiéng vang 16n trén thi treéng va duoc xem Ia nén tang quan trong @& thuc day tang
trwdng cua kénh Digital Sales trong nam 2025 va cac giai doan tiép theo.

Chinh sach khach hang - Tang trwéng dw no' margin théng qua cac chwong trinh wu dai chién lwgc

Nham thac day ting treéng dw no margin va téi wu hoa hiéu suat stv dung vén, trong ndm 2024, SSI da

trién khai loat chwong trinh wu dai hdp dan nam trong chién dich “Dai tiéc Margin”, bao gbm cac chuong

trinh tiéu bidu nhw “Full nam réng hoan 14 margin”, “M7”, va “Vay nhiéu 1ai yéu M9". Nhing chuong trinh
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nay duoc thiét ké voi cach tiép can méi mé, tap trung vao viéc gia tang tinh canh tranh, cai thién trai nghiém

khach hang va téi da hoa gia tri s& dung vén vay ky quy.

Nh¢& nhirng chinh sach linh hoat va sang tao, cac chwong trinh nady da mang lai hiéu qua rd rét. Cu thé,
chuong trinh M8 da gitp dw no margin binh quan toan chwong trinh dat 867 ty déng, trong dé murc tang
thém dat 346 ty ddng, twong (ng mikc tng binh quan 5,3 ty ddng/khach hang. Chuong trinh M7 ciing ghi
nhan két qua &n twong khi dw ng margin binh quan dat 1.276 ty ddng, murc ting thém dat 636 ty déng, voi
mUrc ting binh quan 400 triéu ddng/khach hang.

Chinh sach méi giéi — Di m&i m hinh kinh doanh thdng qua nén tang sé

Song song véi viéc trién khai cac chuong trinh wu dai cho khach hang, SSI ciing tap trung phat trién chinh

sach mai gidi nhdm mé réng thi phan va téi wu héa higu suat ban hang. Mét trong nhiing bwéce tién quan

trong trong nam 2024 Ia viéc dwa vao van hanh mé hinh ban hang méi théng qua dw &n Mai gi¢i Social.

M& hinh nay duoc thiét ké nhdm tan dung strc manh clia cac nén tang sé dé tiép can nhom khach hang
tiém nang mét cach hiéu qua hon, déng thoi gitp d6i ngl méi gidi gia tang ty Ié chuyén déi va mé rang tép
khach hang nhanh chéng. Chi sau 6 thang trién khai, dw an Méi giéi Social da ghi nhan nhirng két qua
dang khich I8, véi sé lueng tai khodn mé méi tang 3% svck. Dac biét, dw an da dong gop 0,9% vao thi
phan méi gi&i ciia SSI, thé hién vai trd ngay cang quan trong trong chién lwoc phat trién dai han ciia Céng
ty. '

Viéc ap dung mé hinh Méi gi¢i Social khéng chi gitip SSI nang cao nang Iwe tiép can khach hang ma coén
tao ra mét hé sinh thai méi gici hién dai, phi hop v6i xu huwéng sé héa trong Iinh vire Tai chinh — Chirng
khoan. Trong thoi gian t¢i, SSI sé tiép tuc dau tw va hoan thién mé hinh nay nhdm téi wu hoa hiéu suét

hoat ddng clia déi ngii mdi gi¢i va nang cao hon nira vi thé canh tranh trén thi tredng.
Nang cap hé théng giao dich truc tuyén

S8l lién tuc thwe hién cac cai tién quan trong ddi véi nén tang giao dich nham dam bao tinh én dinh, béo
mat va tbi wu héa trai nghiém ngudi diing. Trong nam 2024, Céng ty d4 trién khai thanh cong 83 géi nang
cap hé thong (golive), bé sung nhiéu tinh ndng méi va tinh chinh nhing tinh nang sin c6. Cac ban cap
nhat nay duwoc phat hanh déu d&n hang tuan, gilp hé thdng giao dich clia SSI ngay cang hoan thién va

dap (rng nhu ciu da dang cia NDT.

Céac nang cap quan trong bao gbm: cai tién ludng thay ddi phuwrong thirc xac thwe, bd sung tinh néng giao
dich chirng chi quy mé, tich hop Trading View, trién khai lénh diéu kién, phat trién iFollow, khuyén nghi
dau tw ca nhan hoa, va cho phép dang ky céc géi wu dai dich vy tai chinh truc tiép trén nén tang. Nhirng
cai tién nay khong chi giip nang cao trai nghiém khach hang ma con tao diéu kién thuan lgi cho viéc giao

dich va quan ly danh myc déu tw mét cach linh hoat va hiéu qua hon.
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Bén canh d6, vao thang 4/2024, SSI chinh thire dirng hoat dong cla bén nén tang giao dich tric tuyén cii
(Web Trading, Mobile Trading, Pro Trading va phién ban ¢l cua iBoard app) dé tap trung hoan toan vao
viéc phat trién va téi u hoa nén tang iBoard Pro trén ca phién ban web va rng dung di dong. Quyét dinh
nay gitip SSI tang cwdng hiéu suat hé théng, giam thiéu sw phan tan ngudn lyc va nang cao trai nghiém

giao dich ddng nhét trén toan bd cac thiét bi.
DICH VU CHIPNG KHOAN — KHOI KHACH HANG TO CHUC

NZm 2024, thi treéng tai chinh toan ciu va Viét Nam tiép tuc chiing kién nhiéu bién dong do tac dong tir
méi tredng kinh té& vi m, dia chinh tri va xu huéng dong vén. Tuy nhién, bén canh nhing thach thire, thi
trwdng cling ghi nhan nhirng tin hiéu tich cuec gop phan dinh hinh xu huéng phat trién trong twong lai.

Thanh khoan thi trieéng duy tri da tang tredng An twong voi gid tri giao dich trung binh hang ngay dat 21
nghin ty déng, tdng 19% so véi nam 2023. Sw cai thién v& thanh khoan khéng chi phan anh tam ly tich cuc

ciia nha dAu tw ma con 1a minh chieng cho sty phyc hdi va phat trién bén virng cla thi truong vén Viét Nam.

Dong vén ngoai tiép tuc déng vai trd quan trong trong st van dong ctia thi trvong, v6i tAn suét giao dich
clia nha dAu tw nwdc ngoai tang cao, chiém 10,4% tng gid tri giao dich trén HOSE. Tuy nhién, xu huéng
chung clia dong vén ngoai van thién vé trang thai ban rong, voi tdng gia tri ban rong 1én t&i 96.000 ty déng

trén ca ba san giao dich.

Mét xu hwréng ndi bat trong ndm qua la sy gia tang manh mé cla giao dich thuat toan (Algorithmic Trading).
Hinh thirc giao dich nay ngay cang chiém ty trong I6n trong gia tri giao dich clia nha dau tw nwéc ngoai,
phan anh sw chuyén dich theo huéng céng nghé hoéa va ty dong hoa trong chién Iwoc dau tw cla céc td

chirc qubc té.

Bén canh d6, SSI da thanh céng trong viéc trién khai san pham Non-Prefunding (NPF) — mét gidi phap
quan trong gip KHTC téi wu hda déng tién, nang cao hiéu qua st dung vén, déng thoi dap ting céc tiéu
chuén quéc té. Viéc trién khai NPF khong chi gidp tang tinh hap dan clia TTCK Viét Nam ma con la mét
bude tién chién lwoc hudng téi muc tiéu nang hang Viét Nam [én nhém Emerging Market (EM) vao nam

2025.

N&m 2024 12 mét nam c6 nhiéu budc tién quan trong ddi voi Khoi KHTC SSI. Véi sw nd luc khéng ngirng
trong viéc m& réng mang ludi quan hé quéc t&, nang cao chét lugng dich vy, phat trién san pham méi va
(g dung cong nghé giao dich tién tién, cong ty da cling c6 viing chéc vi thé cGa minh trén thi treong tai
chinh Viét Nam. Du con mét sb thach thiee can khac phuc, nhung véi nén tang da duoc xay dung, SSI san
sang tiép tuc ddy manh cac chién luoc phat trién, t4i wu hoa hiéu qua hoat déng va khai thac téi da tiém

néng cla thi tredng trong giai doan tiép theo.
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1.2.  Dich vu Ngan hang diu tw

Trong n&m 2024, Khéi Dich vu Ngan hang Bau tw da dat doanh thu 92,6 ty VNB, ghi nhan murc tang truéng
dang ké 26% svck ndm trwdc. Thanh tu nay déc biét ndi bat trong béi canh thi triéng tai chinh gap nhiéu
thach thirc, bao gdm sir than trong tir cac nha dau tw nweéc ngoai déi véi thi trerng vén va tinh hinh kém
s6i déng cla thi trdng no. :

Mrc téng trirdng nay dat dwo'c nhé s linh hoat va sang tao trong viéc tim kiém va phat trién cac san pham
tai chinh méi, pht hop vé&i nhu ciu bién déng clia khach hang doanh nghiép va NBT. Kha nang thich nghi
véi cac xu hwéng méi va diéu kién thi triedng khé khan da khang dinh vj thé cia SSI 1a mét to chire tw vAn

tai chinh hang dau, luén gitr virng sw uy tin va chuyén nghiép trong moi hoat déng.

Trong ndm 2024, Khéi Dich vu Ngan hang Pau tw da hoan thanh mét loat cac giao dich ndi bat véi quy mé

I&n, bao gdm:

Mang Thi trwéng Vén Mang Thi teong’ Ny
(DCM)

(ECM) ;
- Déng quan ly giao dich . Tu"van phatBatily - Tw vén Hé so Pai ching
RECUSWIstinbank uFgi héal Phat hanh hién hru/

b tr,u_au L&d Niém yét ctia Vinpearl
- Tw van phat hanh iréi

Mang Tai chinh doanh
nghiép:

cho Giao dich theo [6
clia NHTMCP A Chau tri
- gia 180 triéu USD

Tw van va méi giéi cho
Giao dich theo 16 cua
BIWASE tri gia 18,5 triéu

phiéu Home Credit tri
gia 113 triéu USD
Tw van phat hanh trai

UsD phiéu xanh

- Tw véAn, Dai Iy phat hanh Vietcombank gia 125

cho Giao dich Trai phiéu otben

chuyén déi clia Cang Hai
An trj gia 20 triéu USD

La mét thanh vién tich cwe ctia TTCK, SSI cam két hd tro doanh nghiép Viét Nam khéng chi trong viéc huy
déng vén ma con trong phat trién céc giai phap tai chinh bén vitng. Trudc xu hwéng cac dinh ché tai chinh
toan cau tap trung vao cac dw an dap (*ng cac tiéu chi v& Méi trwéng — Xa hdi — Quan tri (ESG), SSI da
ddng hanh cling cac doanh nghiép trong viéc chuén bj héd so va dap (rng céac tiéu chudn quéc té.

Trong ndm 2024, SSI da tw van thanh cong cho dot phat hanh trai phiéu xanh clia Vietcombank véi quy

mo 125 triéu USD. Pay la dw an khéng chi mang lai ngudn vén phat trién ma con gép phan lan téa gia tri
bén virng trong céng déng doanh nghiép Viét Nam
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1.3.  Quanly Quy

Khing dinh vi thé dan dau trén thi trwong quan ly quy

N&m 2024, cac quj mé do SSIAM quén 1y tiép tuc khang dinh vi tri dan dau trén thj treéng, nhe vao doi
ngti chuyén gia giau kinh nghiém, hiéu biét sau sac v& thi treéng ndi dia va chién luoc dau tw bai ban. Vi
phwong phap QTRR chét ché, SSIAM da mang lai hiéu suét dau tw vurot trdi cho cac nha dau tw. Hai quy
mé& Quy Dau tw Loi thé Canh tranh Bé&n virng SSI (SSI-SCA) va Quy DPau tw Tang trwéng Dai han Viét
Nam (VLGF) tiép tuc nam trong top 3 quy mé c6 higu suét dAu tw cao nhét thi trvong, voi ty suét loi nhuan
1An Ivot 12 33,5% va 29,7%, vurot hon 2 1an so véi mire téng trvdng ctia VN-Index.

Su ting tredng manh mé clia cac quy dau tw khong chi thé hién & hiéu suét vuot trdi, ma con phan anh
qua sw mé& réng manh mé cta co s& nha dau tw. SSIAM hién dang phuc vu hon 157 nghin NDT, téng 80%
so v&i ndm 2023. Két qua nay la minh chivng cho qua trinh khéng nglrng xay duwng nén tang virng chac
clia cong ty, théng qua viéc dAu tw vao phat trién thuvong hiéu, trién khai cac chién dich chia sé kién thirc
dAu tw, m& rong hop tac véi cac dbi tac Fintech, va téi wu hoa trai nghiém khach hang véi cong nghé hién

dai.

Bén canh d6, TTCK Viét Nam ngay cang mé rong, s6 lwong cd phiéu ngay mét gia tang, khién viéc tw dau
tw tr& nén thach thire hon d8i voi ca nhan. Vai tro cia quj mé vi thé ngay cang quan trong, gidp cac nha
dAu tw tiép can thj treong mét cach hiéu qua hon. SSIAM, voi déi ngl chuyén gia dau tw chuyén nghiép
va hidu biét sau réng vé thi treang ndi dia, tiép tuc cam két mang lai gia tri tdi wu cho cac NDT.

Tang trwdng 4n twong vé tai san quan ly

Tinh dén cudi nam 2024, tdng tai san quan Iy clia SSIAM dat 15.061 ty dong, téing 10,3% so voi nam trude.
Tai san quan ly dugc phan bd theo ba mang chinh: quan Iy quy d4u tw, quan ly danh muc dau tw té chire
va quan Iy tai san ca nhan. Trong do, dich vu quan Iy quy dAu tw tiép tuc 14 hoat déng kinh doanh cét I6i,
dong gop 78% tong tai san quan Iy, dat 11.683 ty dong, ting 6,8% so véi nam 2023
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 QUYEN CO BAC BAM

Dir ligu tai ngay 31/12/2024
Ngubn: SSIAM

SSIAM hién dang quan ly 3 quy mé& dai chung, 3 qu§ hoan ddi danh muc (ETF), 1 quy hwu tri tw nguyén
va 5 qu§ thanh vién. Trong mang quj mé, sy tng treéng manh mé tiép tuc dwoc duy tri, véi sé lvong nha
dau tw quy mé dat 130.000 nguwoi, ting 120% so véi nam 2023.

[ QUY MO CO PHIEU QUY THANH VIEN TU £ ) i )
Quy Diu tu Loi thé Canh i NHAN ! QUY ETT QUY HUU TRi
tranh Ben vimg SS1 Quy Piu tr Tang treémg Viét SSTAM VNX50 Quy Péc Lap
(SSI-SCA) Nam DAIWA-SSIAM 1
" 2 oy s Y 4
QUY MO TRAI PIIED QUY THANH VIEN TU | i
1 Quy Dau tu Trai phicu = . AN QUY ETF
ssl Quy Diu tir Tiing truémg Vit SSIAM VNFIN LEAD
(SSIBF) Nam DAIWA-SSIAM 011 L j
o — - , o
QUY MO CO PHIEU QUY THANH VIEN BDS i x
Quy Diu trr Tang tnromg ey p = QUY ETF
_— Dai han Viét Nam =4 Quy Dau tu Thanh vién SSI — SSEARM VN30
(VLGF) | (SSI-IMF) )
1 = I - . -
QUY THANH VIEN TU NHAN
1 Quy Bau tr Ting truong Viét Nam
(VGIF)
QUY TILANH VIEN TU NILAN
Quy Dau fir Cng nghé so va Y teViét

Nam
(VDHF)
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1.4.  Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

NZm 2024 tiép tuc ghi d4u &n véi két qua vurot ké hoach kinh doanh cla Khéi Ngudn vén, khang dinh chién
lwoc linh hoat va hiéu qua trong béi canh thi truong day bién dong. Tong tai sén tiép tuc tang trwdng &n
twong, du téc d6 gidm nhidu so véi nam 2023 do dién bién thi trrdng khong thuan loi. Tuy nhién, SSl vén

tiép tuc din dau vé quy mé tdng tai san trong nhém cac CTCK.

Tiép tuc duy tri quy mé danh muc dau tw gidy to co gia: Méc du tin dung ngan hang toan hé théng suy
giam manh trong ni¥a dau nam 2024 dén t6i nhu cau huy dong vén clia hé théng ngan hang giam manh
khién cho loi suAt dAu tw cac tai san tai chinh truyén théng clia Ngudn vén (chieng chi tién giri — CCTG,
trai phiéu ngan hang, TPDN) & mikc thap. Quy mé danh muc giam 10% so VGi cudi nam 2023, phan b
chi yéu vao cac tai san thanh khoan cao, do céc dinh ché tai chinh I6n nhu BIDV, Vietcombank, Vietinbank,
VPBank... phat hanh.

Quan Iy ngudn vén: SSI |a déi tac clia tat ca cac dinh ché tai chinh 1&n nhét tai Viet Nam. Trong nam 2024,
SSI khong chi mé rong quan hé tin dung mai (Eximbank, SEABank, SCSB, Cathay, Fubon, UBOT), ma
con dam phan gia ting thém han mire tai cac doi tac truyén théng than thiét trong nwéc nhw nhom ngén

hang SOBs va nhom NHTM cb phan hang dau.
Két qua: han muc tin dung trong nudc tang 23%, han murc tin dung nwdc ngoai tdng 24% so v&i nam

2023.

S6 lidu FY23 FY24 %YoY

Han murc onshore (ty VND) 60,840 74,540 23%

Han murc offshore (triéu USD) | 106 131 24%
L

San phim méi: Trong ndm 2024, B phan Ngun von tap trung nghién ctru phat trién cac san pham dau
tw tai chinh méi linh hoat cho nha du tw cia SSI, tap trung muc tiéu nham t6i vu von va mang dén trai
nghiém tét cho khach hang. Nhitng san pham tai chinh nay dw kién sé ra mat trong ndm 2025, bd sung

vao bd san phdm dich da dang cla SSI.
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1.5. Péutw
Téi wu héa viéc stv dung ngudn vén phi hop tirng giai doan thi truwérng dé téi da héa lgi nhuan

N&m 2024 1a mét nam day bién déng clia TTCK khi thi trwéng téng tredng tét trong nlra dau nam véi VN-
Index cham méc 1.300 diém va sau dé dao déng trong bién dé hep téi cudi nam dudi ap luc cla ty gia,
khéi ngoai ban rong va mét bang lai suat ting. Trong bdi canh d6, Bé phan Dau tw c¢é phiéu da linh hoat
st dung ngudn vén va phan bd hop Iy 1§ trong tirng chién lvoe d4u tu trong danh muc, két hop gitta danh
muc tang trwdng va phong tha, gitba danh muc cb phiéu niém yét va OTC. Cac cong ty trong danh muc
dwoc lwa chon 1a cac céng ty cé tiém nang tang trwdng tét, co dinh gia hop Iy va bd may quan trj cong ty
t6t, dwoc hudng loi tir sy hdi phuc cla nén kinh té. Nhé téi wu héa ngudn vén, danh muc giao dich dat ty

suat lgi nhuan trén vén trung binh dat 24% trong nam 2024, vuot tréi so véi mire ting 12% cla Index.

Trong chién lwoc dau tw chl déng, SSI tiép tuc ndm gitr khodn dau tw vao PAN, cac nhan sy dai dién clia
SSI tai HDQT clia PAN d3 lam viéc sau sat ciing doanh nghiép, kip thai dwa ra nhirng dinh hwéng va chi
dao phu hop véi tinh hinh thj tredng cling nhuw chién lroc chung clia SSI, qua d6 téng cwéng hiéu qua
hoat déng clia Céng ty. Ndm 2024, PAN dat loi nhuan sau thué hop nhét cé déng céng ty me 594 ty ddng,
tang trwdng 46% so véi 2023.

PAN Group 2020 2021 2022 2023 2024

Doanh thu (ty déng) 8.541,9 | 94629 | 14.0946| 137166 | 16.791

YoY 7% 10,8% 48,9% -2,7% 22%

LNST cd déng cong ty Me | : 594,4
= 188,3 296,1 374 405,9

(ty dong)

YoY -26,8% 57,3% 26,3% 8,5% 46,4%

Duy tri vi thé dan diu vé san phdm chirng quyén

Tai thi diém cudi ndm 2024, tdng sé ma chirng quyén cé dadm bao niém yét trén HOSE 1a 114 ma, twong
dwong mét niva s6 chirng quyén niém yét tai thdi diém cudi ndm 2023. Bén canh do, sb lwong nha phat
hanh tham gia thi truéng chirng quyén cé dam bdo ciing gidm manh tir chin nha phat hanh xuéng nam
nha phat hanh. Diéu nay cho thay thi trdng chirng quyén nam 2024 c6 sw canh tranh ngay cang lén, doi
héi cac té chirc tham gia phai ndm bit kip thei nhu ciu clia nha dau tw, linh hoat trong kinh doanh va cé

sw t&i wu vé van hanh.
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V& chién lvoc phat hanh, SSI chd trrong ban ching quyén trén nhiéu cb phiéu co sé khac nhau, va trén
méi cd phiéu co s& cling déng thoi ra mét cac ching quyén vai ky han da dang tir 4 thang t6i 15 thang,
kém theo gia thuc hién lun ndm trén mot dai réng. Chién luge phat hanh phan tan nay vira gitp giam rdi
ro, tang loi nhuan va téi wu ngudn vén cho S8, déng thai tao ra nhiéu Iwa chon cho nha dau tw. Lei nhuan
thu dwore tir hoat dong phat hanh cht?ng quyén ndm 2024 ctia SSI da vuot 25% ké& hoach lgi nhuan nam,

va tang xap xi 2 1&n so vé&i sé thuc hién ndm 2023.

Ngoai chi tiéu loi nhuan, SSI cling déc biét quan tam viéc cai thién thi phan giao dich. Céng ty d& phat hanh
m&i chirng quyén vai sé long 16n som hon trong nam 2024, bat dau tir Quy 2, thay vi khdi dong viéc nay
vao Quy 3, 4 nhu hai nam'lién treéc. S thay doi nay cho nha d4u tw co6 thém thai gian tiép can lam quen
v&i san pham va gitip SSI hién dién 6n dinh trén thi trudng ching quyén. Trong c& ndm 2024, SSI duy tri
thi phan giao dich sé mét trong phan 16n thoi gian, t6i nkra cudi nam 2024 thi phan da dat trén 45%, tang

trwdng manh so véi ngudng 30% cda niva cudi nam 2023.

2019 16
2020 38
2021 24
2922 28
2023 55
2024 85

P& dat dwoc bwdc tién v& mét loi nhuan va thi phan, ngoai viéc phat hanh chiing quyé&n da dang véi quy
mé lén, SSI luén dam bao cao nhét viéc tao lap thi tredng gitip chénh léch gia mua ban & murc canh tranh,
va NDT c6 thé d& dang thuc hién mua ban véi sé lugng I6n trong phan 16n thoi gian vong doi.clia san
pham. Nhé vay, du TTCK Viét Nam da dao dong tang gidm kha manh tir Quy 2 nam 2024 kéo dai cho toi

cudi nam, chiing quyén clia SSI van duoc nha dau tw don nhan va giao dich séi déng.

> Bao céo két qua hoat déng kinh doanh trong cac nam gén nhat va liy ké dén quy gan nhét

Két qua hoat déng kinh doanh hop nhét ciia Cong ty qua cac nam

Pon vi: Triéu déng

- Tong gia tri tai san 69,241,327

73,507,303 6.16% | 73,507,303
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Doanh thu thuan 7,283,411 8,711,080 19.60% 8,711,080
Loi nhuén thuan tir hoat déng ,

. 2.847.076 3,543,940 24 .48% 3,543,940
kinh doanh !
Lei nhuan khac 1,491 (413) -127.68% (413)
Téng loi nhuan truéc thué 2,848,567 3,543,527 24.40% 3,543,527
Loi nhuan sau thué cla cd

i " 2,292,781 2,835,023 23.65% 2,835,023
déng Céng ty me : _
Bién LNST/ Doanh thu thuin 31.48% 32.55% 32.55%

Nguén: BCTC hop nhét kiém todn ndm 2023 va 2024 ciia SSI

Cac chirng quyén ma céng ty di phat hanh con Iwu hanh tinh téi ngay 12/03/2025:

Stt Tén chiknyg Ma chirng | Chirng Thoi Loai Tylé | Giathwc | Ngay S6 lwong S6 lwong
quyén quyén khoan han ching | chuyé | _hién dio dang Iwu chao ban
cosé | (thang) | quyén | n doi (dong) han hanh |
1 Chteng quyén CACB2403 | ACB 6 Mua 4:1 25.000 28/04/ | 6.658.200 | 30.000.000
ACB/BM/SSI/C/ - 2025
EU/Cash-17
2 Chirng quyén | CACB2404 | ACB 9 Mua 4:1 25.000 28/07/ | 8.465.900 | 25.000.000
ACB/9M/SSI/C/ ) 2025 =
EU/Cash-17
3 Chirng quyén CFPT2402 FPT 9 Mua 3,9723 | 134.064 | 28/07/ | 5.915.900 6.000.000
FPT/9M/SSI/C/ i 2025
EU/Cash-17 -
4 Chirng quyén | CFPT2403 | FPT 6 Mua -| 3,9723 | 134.064 | 28/04/ | 5.985.200 | 6.000.000
FPT/6M/SSI/IC/ A 2025
EU/Cash-17 ]
5 Chirng quy&n CHPG2406 HPG 12 Mua 4:1 28.000 28/10/ 6.484.500 25.000.000
HPG/12M/SSI/C 2025
/EU/Cash-17
6 Chirng quyén | CHPG2407 | HPG 6 Mua 4:1 26.000 | 28/04/ | 25.847.100 | 35.000.000
HPG/BM/SSI/C/ 2025 ;
EU/Cash-17
7 Chirng quyén | CHPG2408 | HPG 9 Mua 4:1 27.000 | 28/07/ | 29.699.600 | 30.000.000
HPG/OM/SSI/IC/ 2025
EU/Cash-17
8 Chirng quyén CMBB2405 MBB 9 Mua 3,4754 22.590 28/07/ 8.611.700 27.000.000
MBB/9M/SSI/C/ | 2025
EU/Cash-17 -
9 Chirng quyén CMBB2406 MBB 6 Mua 3,4754 21.721 28/04/ 3.236.000 33.000.000
MBB/6M/SSI/C/ | 2025
EU/Cash-17
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79,000

10 Chirng quyén CMSN2404 | MSN Mua 4:1 28/07/ 271.400 10.000.000
MSN/OM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
1 Ching quyén CMSN2405 | MSN Mua 4:1 79.000 28/04/ | 2.557.500 | 12.000.000
MSN/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
12 Chirng quyén CMWG240 | MWG Mua 4:1 66.000 28/04/ 4622700 | 15.000.000
MWG/6M/SSI/C 5 2025
/EU/Cash-17
13 Chtrng guyén CMWG240 | MWG Mua 4:1 66.000 28/07/ 3.958.000 12.000.000
MWG/OM/SSI/C 6 2025
/EU/Cash-17
14 Chirng quyén CSTB2408 STB Mua 41 36.000 28/04/ 1.907.800 | 30.000.000
STB/EM/SSI/C/ 2025 :
EU/Cash-17
15 Chirng quyén CSTB2409 STB Mua 4.1 36.000 28/07/ 6.919.100 | 25.000.000
STB/OM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
16 Chirng quyén CVHM2406 | VHM Mua 4:1 50.000 28/07/ 1.098.100 | 20.000.000
VHM/AOM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
17 Chirng quyén CVHM2407 | VHM Mua 41 49.000 28/04/ | 2.204.100 | 25.000.000
VHM/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
18 Chirng quyén CVIB2405 VIB Mua o4 18.000 28/04/ 1.990.700 | 15.000.000
VIB/6M/SSI/C/E 2025
U/Cash-17
19 Chirng quyén CVIB2406 VIB Mua 4:1 19.000 28/07/ | 5.312.300 | 25.000.000
- VIB/9M/SSI/C/IE 2025
“ | UlCash-17 -
20 Chirng quyén CVIC2404 VIC Mua 4:1 43.000 28/04/ 1.5654.100 | 20.000.000
VIC/6M/SSI/C/E 2025
U/Cash-17 -
21 Chirng quyén CVIC2405 ViC Mua 4:1 43.000 28/07/ 1.276.200 | 18.000.000
" VIC/OM/SSI/CIE 2025
U/Cash-17
22 Chirng quyén CVNM2405 | VNM Mua 3,9689 67.472 28/04/ 4,360.700 | 12.000.000
VNM/6M/SSI/C/ 4| 2025
EU/Cash-17
23 Chirng quyén CVNM2406 | VNM Mua 3,9689 68.464 28/07/ 475.600 10.000.000
VNM/OM/SSIIC! | ) 2025
EU/Cash-17
24 Chirng quyén CVPB2407 VPB Mua 4:1 21.000 28/07/ 9.796.000 | 40.000.000
VPB/9M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
25 Churng quyén CVPB2408 VPB Mua 21 21.000 28/04/ | 4.206.900 | 25.000.000
VPB/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
26 Chirng quyén CVRE2405 VRE Mua 2:1 19.000 28/04/ 6.611.000 | 12.000.000
VRE/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17 -
7 Chirng quyén CVRE2406 VRE Mua 4:1 19.000 28/07/ 3.668.000 | 18.000.000
VRE/OM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
28 Chirng quyén CACB2504 ACB Mua 24 26.000 26/05/ | 10.103.300 | 18.000.000
ACB/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
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29 | Chingquyén | CACB2503 | ACB 10 Mua 2:1 27.000 [ 2710/ 22.200 11.000.000
ACB/10M/SSI/C . 2025
/EU/Cash-18
30 Chirng quyén CACB2502 ACB 15 Mua 2 28.000 26/03/ 241.700 6.000.000
ACB/15M/SSI/IC 2026
/EU/Cash-18
31 | Chitngquyén | CFPT2504 | FPT 5 Mua 10:1 | 160.000 | 26/05/ | 13.941.700 | 16.000.000
FPT/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
32 Chirng quyén CFPT2502 FPT 10 Mua 10:1 170.000 | 27/10/ | 2.154.000 10.000.000
FPT/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
33 Chtrng quyen CFPT2503 FPT 15 Mua 10:1 180.000 | 26/03/ | 2.717.400 5.000.000
FPT/15M/SSI/C/ 2026
EU/Cash-18
34 Chi*rng quyén | CHPG2503 | HPG 5 Mua 2:1 27.000 26/05/ 1.206.600 | 16.000.000
HPG/5M/SSIIC/ 2025
EU/Cash-18
35 Chtrng quyen CHPG2504 HPG 10 Mua 2:1 29.000 27/10/ 328.100 10.000.000
HPG/10M/SSI/IC 2025
/EU/Cash-18
36 Chtrng quyén CHPG2505 HPG 15 Mua 2:1 30.000 26/03/ 233.900 5.000.000
HPG/15M/ISSI/IC 2026
/EU/Cash-18
37 Chirng quyén CMBB2502 | MBB 5 Mua 1,7377 20.852 26/05/ 314.400 16.000.000
MBB/5M/SSI/C/ i | 2025
. EU/Cash-18
3% Chirng quyén CMBB2503 | MBB 10 Mua 17377 22.590 2710/ 461.700 11.000.000
MBB/10M/SSI/C = 2025
/EU/Cash-18
39 Chirng quyén CMBB2504 | MBB 15 Mua 1.7377 23.459 26/03/ 579.900 6.000.000
MBB/15M/SSI/C 2 | 2026
/EU/Cash-18
49| Chirng quyén CMSN2502 | MSN 5 Mua 5:1 73.000 26/05/ | 2.258.500 | 14.000.000
MSN/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
41 Chirng quyén CMSN2503 MSN 10 Mua 541 75.000 2710/ 2.325.500 10.000.000
MSN/10M/SSI/ 2025
C/EU/Cash-18
42 Chirng quyén CMWG250 | MWG 5 Mua 5:1 60.000 26/05/ | 2.020.100 15.000.000
MWG/5M/SSI/C 2 2025
/EU/Cash-18 :
43 Chirng quyén CMWG250 | MWG 10 Mua 5:1 63.000 | 2710/ 356.000 11.000.000
MWG/10M/SSI/ 3 2025
C/EU/Cash-18
44 | Chongquydn | CMWG250 | MWG 15 Mua 5:1 66.000 | 26/03/ | 950.300 5.000.000
MWG/15M/SSI/ 4 2026
C/EU/Cash-18
45 | Chingquyén | CSTB2503 | STB 5 Mua 2:1 35.000 | 26/05/ | 1.333.700 | 12.000.000
STB/SM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
46 | Chingquyén | CSTB2504 | STB 10 Mua 2:1 38000 | 27/10/ 74.600 8.000.000
STB/10M/SSI/C 2025
/EU/Cash-18
47 | Chiingquyén | CTCB2502 | TCB 5 Mua 2:1 24.000 | 26/05/ | 4.135.900 | 18.000.000
TCB/BM/SSIIC/ 2025
EU/Cash-18 -
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48 Chirng quyén CTCB2503 TCB 10 Mua 2:1 26.000 27/10/ 1.377.400 12.000.000
TCB/10M/SSI/C 2025
/[EU/Cash-18
49 Chirng quyén CVHM2501 | VHM 5 Mua 51 42.000 26/05/ 1.191.700 25.000.000
VHM/5M/SSI/C/! 2025
EU/Cash-18
50 Chtrng quyen CVHM2502 | VHM 10 Mua 51 45.000 27110/ 54.900 18.000.000
VHM/10M/SSI/ ’ 2025
‘C/EU/Cash-18
51 Chirng quyén CViB2501 VIB 5 Mua 21 20.000 26/05/ 393.800 23.000.000
VIB/5SM/SSI/C/E 2025
U/Cash-18
52 Churng quyén CVIB2502 VIB 10 Mua 211 21.000 27/10/ 166.300 13.000.000
VIB/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
53 Chirng quyén CVIC2501 VIC 5 Mua 51 40.000 26/05/ 522.200 24.000.000
VIC/5M/SSI/C/E 2025
U/Cash-18
54 Chirng quyén CVIC2502 ViC 10 Mua Ha 45.000 27/10/ 526.900 15.000.000
VIC/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
55 Chtrng quyén CVNM2501 VNM B Mua 49612 64.495 26/05/ | 11.618.200 | 15.000.000
VNM/SM/SSI/C/ g | 2025
EU/Cash-18
56 Chirng quyén' | CVNM2502 | VNM 10 Mua 49612 65.488 27110/ 106.500 10.000.000
VNM/10M/SSI/ - ' 4 2025
C/EU/Cash-18 .
57 Chirng quyén * | CVNM2503 | VNM 15 Mua 49612 68.464 26/03/ 47.700 5.000.000
VNM/15M/SSY/ 7 2026
C/EU/Cash-18
58 Churng quyén CVPB2503 VPB 5 Mua 24 19.000 26/05/ 5.025.700 | 24.000.000
VPB/SM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18 .
59 Chirng quyén CVPB2501 VPB 10 Mua | 20.000 27110/ 2.892.000 15.000.000
VPB/M1O0M/SSI/C 2025
/EU/Cash-18
60 Chirng quyén CVPB2502 VPB 15 Mua 2:1 21.000 26/03/ 716.100 8.000.000
VPB/15M/SSI/C 2026
/EU/Cash-18
61 Chirng quyén CVRE2502 VRE 5 Mua 2 17.000 26/05/ 3.059.800 15.000.000
VRE/BM/SSI/IC/ 2025
EU/Cash-18
62 Chirng quyén CVRE2503 VRE 10 Mua 24 18.000 27/10/ 90.700 11.000.000
VRE/MOM/SSI/C 2025

/EU/Cash-18

Tinh hinh tai chinh

Caéng ty thwe hién thanh toan ding han va day du cac khoan no dén han
Cong ty thuc hién cac khoan phai nép theo luat dinh.
Téng dw ng vay (ngan hang, trai phiéu, vay ca nhan): tai ngay 31/12/2024: 45,501,969, 699 137

Tinh hinh céng no' hién nay (tdng s6 no phai thu, téng sb no phai tra):

tai ngay 31/12/2024
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Téng no phai thu { 1,736,645,866,759
Téng no phai tra 46,680,651,947,954

Bang 3: Cac chi tiéu tai chinh chu yéu:

1. Chi tiéu v& an toan tai chinh : :
- Gia tri vén kha dung: 20,582,870,295,147 | 22,741,001,941,940

- Ri ro (Rdi ro thi trwdng, rdi ro 5,370,558,138,524 4,866,321,169,053
thanh toan, rii ro hoat déng, rdi
ro tang thém)

- Ty I& vén kha dung: 383.25% 467.31%
Gia tri vén kha dung 20,582,870,295,147 | 22,741,001,941,940
Téng rdi ro 5,370,558,138,524 4.866,321,169,053
2. Chi tiéu v& kha ndng thanh
toan
- Hé sé thanh toan ngan han:
TSLD/No ngén han 1.43 1.52
- Hé sé thanh toan nhanh: 1.42 1.48
TSLD - Hang tén kho 65,056,152,840,028 | 69,076,856,357,819
Ne ngan han 45939,117,288,138 | 46,599,438,522,989
3. Chi tiéu v& co clu vbn
- Hé s No/Téng tai san 0.66 T 064
- Hé sé No/\én chi s& hivu 1.98 1.74
4, Chi tiéu v& kha nang sinh I&i
- Hé sé Loi nhuan sau 0.32 0.33
thué/Doanh thu thudn
- Hé sé Loi nhuan sau thué/\V/én 0.10 0.1
chu s@ hiru
- Hé s Loi nhuan sau 0.03 0.04
thué/Tong tai san
- Hé s Loi nhuan tir hoat dong 0.39 0.41
kinh doanh/Doanh thu thuin
- Thu nhap trén cd phan (EPS) : 1,531 1,554

Ngudn: Béo céo tai chinh hop nhat nam 2024 SSI

Nam 2024 |3 nam cé nhiéu thuan loi va thir thach dan xen véi TTCK, Ban Lanh dao SSI da diéu hanh linh
hoat theo tirng dién bién va sw kién trén thi truong dé SSl dat duoc nhitng KQKD tich cwe vwrot ké hoach
cho céac ¢ ddng. Két thuc ndm 2024, Téng tai san dat mirc 73.507 ty VND, vén chi sé& hivu dat 26.827 ty
VND, tang Ian lugt tang 6% va 15% so véi nam 2023. Quy moé Téng tai san va Vén chi s& hivu gite vikng
vi tri s6 1 trong nganh Chirng khoan. Céng ty van kién dinh véi chién o phan b tai san ddu tw vao cac
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tai san an toan, co tinh thanh khoan cao. Day khong chi 1 bd dém vén viing chéc, ma con tao ra nguén

doanh thu n dinh, bén vi¥rng cho SSI.

"Trong nam 2024, SSI tiép tuc duy tri tang tredng an twong Vo Téng doanh thu thudn dat 8.711 ty VNB,
tang 19,6% so voi nam 2023. Loi nhuan trwdc thué dat 3.544 ty VND, téng 24,4%, vuot ké hoach PHDCD
giao, trong khi Loi nhuén sau thué cling tang trwdng twong (ng, dat 2.845 ty VND, cho thay sw hiéu qua

trong chién Iwgc kinh doanh clia Cong ty.
Cac mang kinh doanh chinh dem lai két qua tich cuc bao gom Dich vu chitng khoan, PAu tw, Ngubn vén

va Kinh doanh tai chinh va Quan Iy quy. Dich vu Ngan hang Bau tw vn gap nhiéu thi thach do bdi canh

thi trwdng va nhu ciu huy dong vén clia doanh nghiép trong nén kinh té chua cao.

Két qua Kinh doanh giai doan 2019 — 2024 (Ty VND)

8711

7000

a0600

2019

& Doand thuthun = Lol nhudn trude thug

Nguén: BCTC Hop nhét Kiém toan 2019-2024 SSI

Co c¢du doanh thu nam 2024
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# Dichvu chidng khodn = Dau

= Mguan von va Kinn doanh 18 chinh = Quanlgquy

= Dich vy Ngén hang d&u tr & Doanh thu khéc

Ngudn: Béo céo Tai chinh Hop nhét Kiém toan 2024 SSI
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CHAO BAN CHUYNG QUYEN CO BAO BAM

VIl. CAC THONG TIN VE CHU'NG QUYEN cO BAO bAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén cé bao dam phat hanh
Tén chirng quyén: Chirng quyén HPG/7M/SSI/IC/EU/Cash-19
% Tén (ma) chirng khoan co s&: HPG
% Té chirc phat hanh chirng khoan co s&: Cong ty cd phan Tap doan Hoa Phat
% Loai chirng quyén: chirng quyén mua
% Kiéu thwc hién: chau Au
% Phuong thire thie hién chirng quyén: thanh toan tién
% Théi han: 7 thang
< Ngay phat hanh dv kién: trong thang 3-5/2025
% Ngay giao dich cudi cling dw kién: trong thang 10-12/2025
% Ngay dao han du kién: trong thang 10-12/2025
% Ty lé chuyén dbi: 2:1 (02 chirng quyén dbi 01 cb phiéu)
% Gia thyc hién du kién: trong khoang gia tir 14.000 (muw&i bdn nghin) déng/cd phan dén 55.000
(n&m muwoi 13m nghin) ddng/cd phan
% Gia tri tai san bdo dam thanh toan dw kién: téi thiéu 50% gia tri chirng quyén dwoc phép chao ban
% Gia chao ban duw kién: trong khodng gia tir 1.000 (mét nghin) déng/chirng quy&n dén 2.500 (hai
nghin ndm tr&m) ddng/chirng quyén
% Téng sb Iwong chao ban: 15.000.000 (muwi lam triéu) chirng quyén
% Tédng gia tri chao ban dw kién: tir 15.000.000.000 (muwéi ldm ty) ddng dén 37.500.000.000 (ba muwoi
bay ty nam tram triéu) déng
% Phuwong phap tinh gia chao ban: st dung mé hinh Black Scholes véi cac théng sb dau vao:
o L& suat: t6i da khéng qua lai suat trung binh dau vao ctia 4 ngan hang quéc doanh +
bién dé 5%
e  Gia chi*tng khoan co sé: khéng qua 1.2 Ian gia déng clra chirng khoan co sé tai ngay
giao dich li&n trwéc ngay théng bao phat hanh
o Do bién dong: khéng qué gia tri téi da trong véng 5 ndm clia d bién ddng lich si n3m
(ky tir!h toan: 6 thang)
2. Thoéng tin vé chirng khoan co s&
- Ching khoan co s& la ¢ phiéu: HPG ctia Cong ty ¢d phan Tap doan Hoa Phat
- Cong ty Cb phan Tap doan Hoa Phat da bi x( phat vi pham hanh chinh theo Quyét dinh sb
687/QD-XPHC ngay 26/6/2024
- Mdc vén héa, tinh thanh khoan, tinh hinh bién déng gia trong nam (tai ngay 12/03/2025)

s MU vdn hoa: 178,136 ty VND
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e Tinh thanh khodn, tinh hinh bién déng gia trong nam:

Khéi Ivong giao dich trung binh trong ndm: 20,797,229 cb phiéu

Gia giao dich cao nhét trong nam: 29,600 VND
Gia giao dich thap nhét trong ndm: 24,850 VND

- Thoi diém niém yét Ian dau cGa chirng khoan co s&: 15/11/2007

o Chisé gialthu nhap (P/E) tai thoi didm théng ké: 14.82

e Linh vic hoat dong: Hoa Phat Ia Tap doan san xuét céng nghiép hang dau Viét Nam.
Khéi dau tir mét Céng ty chuyén budn ban cac loai may xay dyng tir thang 8/1992, Hoa
Phat an Iwot mé rong sang cac linh vire khac nhw Noi that, dng thép, thép xay dwng,
dién lanh, bat dong san va néng nghiép. Ngay 15/11/2007, Hoéa Phat chinh thirc niém
yét cb phiéu trén thj treong chirng khoan Viét Nam véi méa chirng khoan HPG.

. Két qua hoat déng kinh doanh:
""" = Cac chi tiéu : = © Niam 2023 | Niam 2024
1. Chi tiéu vé& kha ning thanh toan
. . 1.16 1.15
- Hé so thanh toan ngan han
" iz ; 0.67 0.54
- Hé s6 thanh toan nhanh
2. Chi tidu vé co cdu vén
- Hé s No/ Téng tai san 0.45 0.49
- Hé sb no/ Vén chi sé& hiru 0.83 0.96
3. Chi tiéu vé kha nang sinh 1
- Hé sé Loi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan 5.72% 8.66%
- Hé sb Loi nhuan sau thué/ VCSH 6.61% 10.48%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/ Téng tai san 3.62% 5.35%
- Hé s6 Loi nhuan tir HDKD/Doanh thu thuan 10.88% 13.32%
- Thu nhap trén cb phan (EPS) 1,117 -
= SiirEmeem e giam | Quy 412024
TONG TAI SAN 187,783 224,490 19.55% | 224,490
TAI SAN NGAN HAN 82,716 87,079 5.27% 87,079
Hang ton kho, rong 34,504 46,521 34.82% 46,521
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NO PHAI TRA 84,046 109,842 29.31% 109,842

No ngan han 71,513 75,503 5.58% 75,503

VON CHU SO HOU 102,836 114,647 11.49% 114,647 A\
Doanh thu 120,355 | 140,561 16.79% 35,232 No
Doanh thu thuan 118,953 138,855 16.73% 34,491 AW o
L3 gop 12,938 18,498 42.97% 4,365 '}:}
L&i/(13) rong tredc thué 7,793 13,693 75.72% 3,287 ©y
Chi phi thué thu nhap doanh (992) (1,673) 68.64% @77) 7
nghiép

L&i/(18) thuan sau thué 6,800 12,020 76.75% 2,810

Lai co ban trén cb phiéu 1,117 - ~100.00% 0

Ty I& loi nhuan sau thué trén 6.61% 10.48%

Vén chi s& hiku

3. Thoi gian phan phéi chirng quyén

Trong vong téi da bay (7) ngay ké& tir ngay Glay chirng nhan chao ban chirng quyén cé hiéu
lwe, SSI sé tién hanh phan phéi chirng quyén cho nha dau tw. Thoi gian phan phéi cu thé sé
theo Théng bao phat hanh cta SSI.

4. Thuwec hién chirng quyén
4.1. Trwéng hop thanh toan bing tién:
4.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) Té chtrc phat hanh (TCPH) glri hé so théng bao thwe hién ching quyen day ad, hop lé
dén VSDC cham nhét bay (07) ngay lam viéc trwdc ngay dang ky cudi cling, trong dd
c6 cac thdng tin sau:

- Théng tin vé ngay ding ky cu0| cung: Ngay dang ky cudi cing la ngay lam viéc thir E
2 sau ngay giao dich cubi cung tai SGDCK. Truwéng hop thue hién chirng quyén do ’—/(
dao han, ngay dang ky cudi cung la ngay dao han chirng quyén. i
- Théng tin vé& ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam viéc thir 5 k& tir ngay Hi
dang ky cudi cling _
> ~ . Py . 3 B X A ~ A 5 \\:‘
(2) TCPH guri van ban théng béo ve gia thanh toan chrng quyén den VSDC cham nhat vao
ngay dang ky cubi cung. N
(3) Viéc thanh toan cho ngudi s hiru ching quyén chi ap dung trong tredng hop chibng
quyén cb lai. 1
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(4)

(5)

(7)

(8)

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

Trong véng mét (01) ngay lam viéc ké tir ngay nhan dwoc hd so day dd, hop Ié cla
TCPH, VSDC lap va glti cho HSX va cac Thanh vién Théng bao vé viéc chét danh sach
nguwdi s& hitu dé thure hién ching quyén.

Cham nhat vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi cling, VSDC lap va chuyén
Danh sach ngudi s& hteu chirng quyén Iwu ky dwéi dang chieng tlr dién tir cho thanh
vién lwu ky, td chirc mé tai khoan truc tiép.

* Thanh vién luu ky (TVLK), t& chirc mé tai khoan truc tiép c6 trach nhiém aéi chiéu théng

tin ngwdi s& hiru chirng khoan trong Danh sach do VSDC cung cép véi théng tin do
thanh vién Iwu ky, t& chirc mé tai khoan truc tiép dang quan Iy va givi cho VSDC Thang
bao xac nhan dwéi dang chirng tir dién t cham nhét vao 11h00 ngay lam viéc lién ké
sau ngay dang ky cubi cling dé xac nhan chap thuan hodc khéng chép thuan cac théng
tin trong Danh séach. Trwdng hop khéng chép thuan do ¢

6 sai s6t hodc sai léch sé liéu, Thanh vién Iwu ky, t& chirc mé tai khoan truc tiép phai
gli thém cho VSDC van ban trong d6 néu rd cac théng tin sai sét hoic sai léch dé phéi
hop v&i VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC sé& cung cap lai Danh sach
da hiéu chinh dwéi dang ching tir dién tir cho TVLK, té chire mé tai khodn triec tiép.

Vao ngay lam viéc thir 02 sau ngay dang ky cuédi ciing, VSDC gri TCPH Danh sach
tbng ho'p ngwdi s& hiku chirng quyén.

TCPH clri Théng bao xac nhan Danh sach téng hop ngudi sé hivu chirng quyén cho
VSDC cham nhéat vao ngay lam viéc thtr 03 sau ngay ding ky cudi cling. Truong hop
khong chép thuan théng tin trong Danh sach, TCPH phai gli théng bao bing van ban
cho VSDC néu rd ly do.

Trong véng mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc Théng bao xac nhan cla
TCPH, VSDC gt¥i v3n ban théng bao cho Thanh vién lwu ky, té chibc mé tai khodn truc
tiép c6 lién quan xac nhan viéc phan bd tién do thuc hién chirng quyén.

Cham nhét hai (02) ngay lam viéc triedc ngay thanh toan tién, TCPH chuyén dt sé tién
thanh toan cho nguoi s& hivu chiing quyén Iwu ky vao tai khoan tién theo théng bao
clia VSDC. Trudng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay lam
viéc trud'c ngay thanh toan, TCPH phai théng bao bing van ban cho VSDC néu 16 Iy
do cham chuyén tién. Can ctr vao céng van clia TCPH, VSDC sé théng bao cho TVLK,
td chire mé tai khoan trurc tiép co lién quan.

Tién thanh to&n cho ngudi sé hitu_chirng quyén lwu ky dwoc VSDC phan bd vao tai
khodn clia TVLK, té chirc mé tai khodn truc tiép lién quan trong ngay 1am viéc lién trirée
ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhiém phan b tién cho khach hang sé& htku ching
quyén lweu ky trong ngay thanh toan.

Trwéng hop TCPH thdng bao chirng quyén khong cé 13i va khdng phai thanh toan cho
ngudi s& hiku chirng quyén, trong vong 01 ngay 1am viéc sau ngay nhan dwoc van ban
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clia TCPH, VSDC gi¥i théng bao cho SGDCK va cac Thanh vién vé viéc hly dot chét

danh sach thue hién chieng quyén.

. Sé tign thanh toan cho mét don vi chizng quyén 12 s tién trén mét don vi ching
quyén trong tredng hop Gia thanh toan I&n hon Gia thuc hién, dwoc tinh tte chénh
|&ch gitva Gia thanh toan va Gia thuc hién, béng [(Gia thanh toan — Gia thuc hién) /
Ty I& chuyén aéi).

- Sé tién thanh toan rong la sb tién thanh toan giam trir cac chi phi thire hién quyén
(néu co).

- Trwéng hop nha dau tw khong dat 1énh thue hién chiing quyén, chieng quyén cd lai
duwoc tw déng thuc hién theo phwong thire thanh toan bang tién vao ngay dao han.

4.2. Cac bién phap xtr ly trong trwong hop td chivc phat hanh mét kha nang thanh toan:

Khi Céng ty bi mat kha nang thanh toan, ho&c thuc hién chia tach, hop nhét, sap nhap, -

gidi thé, pha san thi viéc bao dam quyen loi cho nha dau tw s& hiru chirng quyén duwgc
thwe hién theo quy dinh clia phap luét co lién quan ap dung dbi v&i chli no' c6 bao dam
mot phan va phwong an chia tach, hop nhat, sap nhap, glal thé hodc pha san va cac
quy dinh vé& x( ly treong hop dac biét tai Piéu 15 Théng tw s6 107/2016/TT-BTC huwéng
dan chao ban va giao dich chirng quyén co bao d&m va cac quy dinh sira dbi, bé sung
(néu co). ke

Ping ky mua chirng quyén

Thong bao phat hanh chirng quyén

Trong thoi han ba (03) ngay lam viéc ké tir ngay dwoc cap Gidy chirng nhan chao ban ching
quyén, t chirc phat hanh cong bé Ban cao bach va Ban thong bao phat hanh trén trang thong
tin dién tt clia S& Giao dich chirng khoan va cla t& chirc phat hanh theo quy dinh phap luat vé
cong bd théng tin trén thi trudng chirng khoan.

Dia diém diang ky mua chirng quyén

“Nha dAu tw co thé dang ky mua chirng quyén tai Hoi s&, Chi nhanh, Phong giao dich cia Cong
ty C& phan Ching khoan SSI va/hosc kénh online bao gom nhung khéng gidi han website, tng
dung ctia Cong ty.

Phwong thirc thanh toan
Cac phuong thire thanh toan mua chiing quyén nhu sau:
- Nop tién vao tai khoan chi dan.

- Chuyén khoan: tir tai khoan ngan hang vao tai khoan chi dan, hoac tir tai khoan chirng
khoan ctia nha dau tu tai SSI vao tai khon theo chi dan.
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- Toan bd sb tién thu dwoc tir dot chao ban phai dwoc chuyén vao tai khodn phong téa nhan
tién mua ching quyén.

Thanh toan

Tién thanh toan mua chiing quyén can dwoc ghi nhan vao tai khoan cta td chirc phat hanh tai
ngay bat d4u nhan dang ky mua va trudc 16h ngay 1am viéc cudi ciing trong ngay nhan dang
ky mua cudi cling. Cac lénh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khoan chi din sau thai han thanh
toan sé duoc coi la khéng hop Ié.

Trwdng hop sb tién thuc té thanh toan vao tai khoan chi dan khac sé tién ghi trén Gidy dang ky
mua chirng quyén cé bao dam, sé lwgng chirng quyén dugc phan phdi dwa trén gia tri nhd hon
gitta sb tién thanh toan va gia trj dang ky mua chirng quyén.

Cac lénh ding ky mua chirng quyén khéng hop 18:
- Lénh dang ky mua chirng quy&n nhé hon I&nh dat i thiéu;

- Nha Bau Tw da lam Iénh thanh todn nhung khéng ghi phiéu I&énh d3ng ky mua ching
quyen;

- Lénh thanh toan ghi sai Néi dung chuyén tién;

- Lénh thanh toan dwec ghi nhan vao tai khoan SSI sau thoi han thanh toan;
- Giay dang ky mua chirng quyén cé bao dam ghi sai N6i dung théng tin.
Nguyén tac phan phéi chivtng quyén

Trong treéng hop téng sé lwgng ching quyén déng ky mua cla tat ca cac nha dau tw 16n hon
s6 lwong chao ban, chirng quyén sé duoc phan phéi theo ty 1&. S8 chirng quyén nha diu tw
nhan dugc sé duoc tinh = sb lwong chitng quyén nha dau tw ding ky mua * (tdng sé lwong
chao ban/ téng s6 luong chirng quyén dang ky mua hop I& clia tat ca cac nha dau tuw).
Nguyén tic gia phan phdi chirng quyén

Gia phan phéi chirng quyén sé 1a mét mic gia duy nhat dugc SSI thong bao tai Thong bao phat
hanh chirng quyén sau khi SSI dwoc cap Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén.

Nguyén tic lam tron: sb lvong chirng quyén phan bd cho nha dau tw sé& dwoc lam tron dén
hang trém véi nguyén tac lam tron xudng. Phan Ié don vi sé bi hiy bd.

Xac nhan két qua phan phéi chibng quyén: trong vong 02 ngay lam viéc sau ngay két thuc
dang ky mua chirng quyén, SSI sé gli théng bao du kién két qua phan phéi chirng quyén téi
nha dau tw qua hinh thirc thw dién t& (email).

Két qua phan phdi chirng quyén chinh thirc s& do Trung Tam Luu Ky Chiing Khoan thuc hién
phan bd truc tiép vao tai khoan chirng khoan ctia Nha dau tw da dang ky tai Gidy dang ky mua
chiing quyén c6 bao dam.
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N CHEPNG QUYEN Ct

CHAO SAR
HAL SAN

(1N

6 lwong chirng quyén dit mua téi thidu: 100 chivng quyén
Théi han va cach thive tra lai tién dat mua chirng quyén

SSI sé& hoan tra lai tién cho nha dau tw trong treéng hop nha dau tw hiy dang ky/dang ky khéng
“thanh céng/dang ky vuot sé lwong trong vong 05 ngay lam viéc sau khi nhan dwoc két qua
phan phdi chteng quyén tie UBCKNN. Té chirc phat hanh sé& chuyén tra lai tién cho nha dau tw
theo hinh thirc chuyén khoan vé tai khoan nha dau tw da dang ky trong Gidy dang ky mua
chieng quyén c6 bao dam.

Quy trinh ddt mua chirng quyén c6 bao dam khi SSI phat hanh nhw sau:

- Bwéc 1: Nha diu tw nhan va dnen day da théng tin vao “GIAY DPANG KY MUA CHUPNG
QUYEN CO BAO DAM” theo mau

. Buwéc 2: Nha diu tw ndp tién mit hodc chuyén khoan dén tai khoan cé théng tin nhw

sau:
Tén ngudi thu hwéng: Céng ty Cb phan Chirng khoan SSI
Sé tai khoan: 2223842855
s Ngan hang TMCP DAu tw & Phat trién Viét Nam, CN
Tal Ngan-Hang: i ’ Thanh Xuén )

<Tén nha dau tw> <So CMND/CCCD/CC=> nép tlen mua

i Noi dung: <S6 lwong chirng quyen c6 bao dadm> Chirng quyén <Ma

chirng quyén> <Tén td chire phat hanh>
Vi du: Tran V&n A, CMND/CCCD/CC 012345678, nop tién
o] mua 5000 chirng quyén XXXX CTCP YYYY

- Bwéc 3: Nha dau tw ndp Bo hd so Diang ky MUA chirng quyén c6 bao dam tai cac
Quay DVKH cua SSi

Luu y: Nha déu tw Chuan bi ddy di BO HO SO PANG KY MUA CHUNG QUYEN CO BAO
DAM khi ndp, bao gom:
Déi v&i ca nhan:

e 02 Ban chinh “Gidy dang ky mua ching quyén cé bao dam” hop lé
s 01 Ban sao gidy ndp tién mat hodc uy nhiém chi
s 01 Ban sao hop le CMND/CCCD/CC
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e 01 Gidy ly quyén (néu c6)

e 01 Ban sao hop I& Gidy xac nhan M3 sé giao dich tir VSDC & Hé chiéu (danh cho NBT
Nuwée ngoai)

e 01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khoan gép vén mua ¢ phan (CCA) hodc
tai khoan vén dau tw gian tiép (danh cho NBT Nwéc ngoai)

e 01 Ban sao hop Ié gidy dang ky mé tai khoan néu Nha dau tw dang ky tai khoan leu ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu co)

Déi v&i phap nhan:

02 Ban chinh “Gidy dang ky mua ching quyén c6 bao ddm” hop l&
01 Ban sao hop Ié Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép
01 Ban sao hop & cac loai gidy t& lién quan dén thay ddi théng tin dang ky doanh nghiép
(néu co)
01 Ban sao Gidy nop tién mat hodc Uy nhiém chi
01 Ban sao CMND/CCCD/CC ho&c Hé chiéu clia ngudi dai dién phap luat
01 Ban sao Gidy Gy quyén cho ngudi dai dién thay mét té chirc
01 Ban sao hop I& Gidy xac nhan M4 sé giao dich tir VSDC (danh cho NBT Nwéc ngoai)
01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khodn gép vén mua cé phan (CCA) hosc
tai khoan von dau tw gian tiép (danh cho NDT Nudc ngoai)
e 01Ban sao hop Ié gidy dang ky m& tai khoan néu Nha dau tw ding ky tai khodn Iuu ky
chirng quyén tai CTCK khong phai SSI (néu co)

Lwu y: Khi dién Gidy ddng ky mua, Nha déu tw ding ky nhan Két qua Phan phdi dy kién
qua email (dwoc g sau khi két thic dot Phat hanh) va nhan Két qua Phan phoi chinh
thire qua SMS (duroc giri sau khi két thuc Lwu ky tw dong).

6. Quyén ctia ngwei sé hiru chivng quyén

- Quyén clia ngudi sé& htbu ching quyén mua: ngudi sé hiru chirng quyén mua dwoc nhan
khoan tién chénh léch khi gia ctia chirng khoan co s& cao hon gia thwe hién tai thoi diém
thuee hién;

- Truwdng hop khéng du tai san dé thanh toan thyc hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén
loi cho ngwdi s& hiru chirng quyén thiee hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung
déi véi chi no' cé bao ddm mét phan;

- Trong tredng hop chirng quyén bi hiy niém yét do td chirc phat hanh dinh chi, tam ngirng
hoat déng; hop nhéat, sap nhap, gidi thé, pha san hoac bj thu hdi Gidy phép thanh lap va
hoat @dng; khi bi phat hién hé so dang ky chao ban chirng quyén cé nhirng théng tin sai
l&ch, bé sét ndi dung quan trong c6 thé dnh hwdng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai
cho nha dau tw; do chirng khoan co' s& bi hay niém yét; hodc khéng thé xac dinh dwoc chi
sé chirng khoan vi cac nguyén nhan bat kha khang da dwoc quy dinh rd tai bd nguyén tic
v& xac dinh chi s8; hodc do S& Giao dich Chirng khoan xét thdy can thiét d& bao vé quyén
loi clia nha dau tw.
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Cach tinh gia thanh toan ching quyén cho ngudi s6 htru chibng quyén ké tir ngay hiy
niém yét c6 hiéu luc nhw sau: st dung cong thire Black Scholes:

€ = (N(dy)S — N(d;)Xe™™")/k

Véi: = ____ln@)‘;(\;‘:%)T
d2 = d1 = U'\/T

Trong dd:
C: Giathanh toan ciia chirng quy&n mua tai ngay hdy niém yét chirng quyén cé bao dam;

N(d;), N(d,): xac suét phan phéi chuén tich ldy;
" X: Gia thwe hién clia chirng quyén;
S: Gia chirng khoan co s tai ngay giao dich lién trdc ngay hiy niém yét chirng quyén
c6 bao dam,;
T: Thoi gian con lai dén khi @ao han: 1a sé ngay ké tir ngay tinh toan dén ngay dao han
chirng quyél__nj
I'c: Lai suét phi rdi ro (TCPH st dung lai suét VNIBOR ky han 1M);
VNIBOR 1M (3% to 4%).
O d6 bién ddng gia ky vong ctia chirng khoén co’ s& (TCPH str dung d6 bién dong gia cla

chirng khoan co sé trong qua khtr d& du bao murc bién déng clia chirng khodn co s6 trong
twong lai).

Volatility 40% —60%

Gia tri hé sé delta clia chirng quyén mua theo cong thire Black Scholes:
DeltaCALL = N (d1)

Trong dé:

DeltaCALL 1 gia tri delta clia chirng quyén mua.

N(d1) 12 xac suét phan phdi chuén tich Idy, véi d1 dwo

¢ x&c dinh theo cong thike dinh gia Black Scholes.

k: 1 1& chuyén d6i clia CW va cb phiéu

a NV \\

BN A o s
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7. Diéu chinh chirng quyén

7.1.1. Céc trwdng hep diéu chinh chibng quyén: Gia chirng khoan co s& bi diéu chinh do
td chirc phat hanh chirng khoan co s& chia cd tivc bang tién mat, phat hanh ¢d phiéu
d@é tra cb tire, phat hanh cd phiéu dé tang vén cd phan tir ngudn vén chi s& hivu, phat
hanh cb phiéu méi. Cac trwéng hop diéu chinh khac sé can cl theo quyét dinh diéu
chinh ctia SGDCK.

7.1.2. Céng thirc didu chinh gia thwe hién va ty 1& chuyén ddi khi diéu chinh chirng quyén nhuw
sau:
- Gia thie hién mei = Gia thiee hién ¢l x (Gia tham chiéu da didu chinh cia tai san
c& s& tai ngay giao dich khéng huéng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cla
tai sdn cd sé tai ngay giao dich khéng hwéng quyén)

- Ty lé chuyén déi mé = Ty I& chuyén di cti x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai
sdn c& s& tai ngay giao dich khéng hudng quyén/ Gia tham chiéu chwa didu chinh
clia tai sdn c& s& tai ngay giao dich khéng hwéng quyén)

8. Cac khoan thué, phi, I& phi, gia dich vu lién quan:

Theo Coéng van sb 1468/BTC-CST vé viéc chinh sach thué déi v&i chirng quyén cé bao dam ban
hanh ngay 05 thang 02 n&m 2018 clia B6 Tai chinh hwéng dan vé thué gia tri gia tang, thué thu
nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhan déi véi chitng quyén cé bao dam. Cy thé nhu sau:

a) Trwéng hop trwéc ngay dao han, nha dau tw chuyén nhwong chirng quyén
Do ching quyén cé bdo dadm dwoc giao dich twong tw nhw chitng khoan co s& nén khi
chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam thi thu nhap tir khoan chuyén nhugng chirng
quyén sé ap dung thué déi véi chuyén nhwong chirng khoan, dugc xac dinh bing gia
chuyén nhuong chiing quyén cé bao dam tirng Ian nhan (x) véi thué suét 0,1%. Trong do:
Gia chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam tirng Ian 1a gia khép 1énh chirng quyén trén
Sé& giao dich chirng khoan nhan (x) Sé lwong chirng quyén.

b) Truwdng hop triedc ngay dao han, chirng quyén bj hiy niém yét
Thu nhéap tir chuyén nhugng chirng quyén duoc xac dinh bing gia chuyén nhiong chirng
quyén c6 bao dadm tirng 14n nhan (x) v&i thué suét 0,1%.
Theo quy dinh tai diém a, b, e khodn 1 Diéu 9 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cia Bo Tai chinh hwéng dan chao ban va giao dich chirng quyén cé bao dam
thi gia chuyén nhuong chirng quyén cé bao dam la:
+ Gia mua lai theo mirc gia thi treong ctia té chtre phét hanh théng qua hoat déng tao lap
thj tred'ng nhan (x) S4 lwgng ching quyén (trwdc ngay hly niém yét cé hiéu lwc); hoic
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c)

d)

+ Gi4 thanh toan chitng quyén do t chirc phat hanh cong bé nhan (x) Sé lwgng chirng
quyén (sau ngay hiy niém yét cé hiéu lyc).

Gia thanh toan ciia chiing quyén theo quy dinh tai khoan 3 Biéu 9 Thong fu sb
107/2016/TT-BTC.

Tai thoi diém nha dau tw thuc hién quyén

Do hién hanh mai quy dinh thirc hién quyén chuyen giao bang tién nén thoi diém phat sinh
thu nhap la thai diém nha dau tw thwe hién quyén. Tai thoi diém thye hién quyén chuyén
giao bang-tién, thu nhap clia nha dau tw ap dung mirc thué suat 0,1% trén gia chuyen
nhuwgng chirng quyén cé bao dam tirng lan. Trong do, gid chuyén nhwong chirng quyén
c6 bdo dam tirng 1an béng gia thanh toan cda ching khoan co s& nhan (x) (Sé lvong
chirng quyén chia (}) cho Ty 1& chuyén d6i).

Gi4 thanh toan cda ching khoan co s& do S& giao dich chirng khoan cong b theo quy
dinh tai Diéu 14 Théng tw sb 107/2016/TT-BTC.

Lwu y: trong mot sb trwdng hop, sb tién thué phai nop c6 thé cao hon s6 tién thanh toan
ma nha dau tw nhan dwoc tr td chirc phat hanh, phu thude vao turong quan gilra gia thanh
toan ctia chirng khoan co sé va ty 1& chuyén déi.

Thoi diém xac dinh thu nhap tinh thué déi véi nha dau tw

Thei diém xac dinh thu nhap tinh thué 1a thei diém nha dau tw chuyén nhwong ching
quyen mua trén hé thdng giao dich clia S& giao dich chirng khoan hoac thoi diém chiing
quyén bj hly niém yét hoic thoi didm nha dau tw thure hién quyén.

Gia dich vu trong Iinh vure chieng khoan ap dung tai cac td chire kinh doanh chiing khoan, ngan hang
thwong mai tham gia vao thi tredng chirng khoén dwoc quy dinh chi tiét tai Biéu gia ban hanh kém
theo Théng tw s 102/2021/TT-BTC ban hanh ngay 17/11/2021

Can clr vao murc gia téi da, khung gia quy dinh tai Thong tw nay, cac té chirc cung cép dich vu trong
linh vwe chirng khodn quy dinh tai Piéu 2 Théng tw nay quyét dinh mirc gia cu thé phu hop vai thuc
t& cung trng dich vu va quy dinh cla phap luat vé gia, phap luat cé lién quan.

Gia dich vu trong linh vire chirng khoan quy dinh tai Thong tw nay la gia khéng chiu thué gia tri gia
tang theo quy dinh tai Luat Thué gia tri gia tdng va van ban sira ddi, bd sung (néu co).

9.

Hoat déng tao lap thi trwd'ng

Nh&m dam bao thanh khodn cho cac chieng quyén dang ltu hanh, té chire phat hanh c6 nghfa
vu tao 1ap thi treéng cho cac chiing quyén do minh phat hanh, cu thé:
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Diéu 6 Nghia vu yét gia tao Iap thi truomg tai Quy ché hoat déng tao Iap thi truong va phong
ngtra rti ro cia TCPH chiing quyén c6 bdo dadm tai Sé Giao Dich Chirng Khoan Thanh phé H
Chi Minh quy dinh nhu sau:

9.1. Nghia vy yét gia tao lap thi treéng

Té chire phat hanh phai tham gia dat l&énh tao lap thi trwo'ng trong veng (05) phut ké tir khi
c6 mot trong cac s viéc sau day xay ra:

- Chicé lénh bén mua ho&c bén ban chirng quyén;
- Khéng c6é 1énh bén mua va bén ban chiing quyén;

- Ty lé chénh léch gi4 trén thi tredng vt qua 5%. Ty & chéch léch gia 1a ty [& phan
tram cua (gia chao ban thap nhét - gia chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia dt Iénh, t& chiec tao 1ap thi treeng phai tuan thi:

- Khéi lwgng mdi Iénh téi thiéu la 100 chirng quyén;

- Loai lénh s dung |a 1&énh giéi han;_

- Gia dat lénh phai ddm bao khong vwot ty 1& chénh léch gia;

- Trwong hop khéng cé 1énh mua va 1énh ban chiing quyén, té chirc tao lap thi trwéng
phai yét gia hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va Iénh chao ban);

- Thoi gian tén tai clia 1&nh trén hé théng giao dich tdi thiéu 1a mét (01) phat.

9.2. Mién trir nghia vu yét gia tao lap thi trwérng

Trong cac tredng hop sau, té chire phat hanh khong phai thue hién hoat dong tao 1ap thi

trwéng:

- Dot khép lénh dinh ky xac dinh gia mé clra, ndm (05) phat dau sau khi két thic dot
khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé ctra va dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia déng
clra;

- Taisan co sé cta chirng quyén bj tam nglrng giao dich;

- Khi gia ly thuyét ctia chirng quyén dwoc tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach clia
t& chire phat hanh nhd hon hodc bang (mwoi) 10 ddng;

- Sblwong chirng quyén trén tai khoan tao Iap thi trivdng khang dap teng khéi lwong téi
thiéu cla lénh, té chirc phat hanh dwoc mién dat Iénh ban;

- Khi chuwa ¢6 chirng quyén nao dwoc lwu hanh (trwéng hop té chirc phat hanh chua
ban duwoc chirng quyén nao cho nha dau tw), té chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh
mua;

]
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- Trwéng hop thuc hién hly niém yét chimg quyén, té chire phat hanh dwoc mién dat
|énh ban;
- Gia chirng quyén tang kich tran (dw mua tran), td chike phat hanh dwoc mién dat 1énh

ban ho3c Gia chirng quyén gidm kich san (dw ban san), td chirc phat hanh dugc mién
dat 1énh mua;

- Gia chirng khoan co sé tang kich tran (dw mua tran) td chirc phat hanh dwoc mién
dat 1énh ban @di véi ching quyén mua va duoc mién dat 1&énh mua déi véi chirng
quyén ban;

- Gia chtng khoan co s& giam kich san (dw ban san), td chirc phat hanh dwgc mién
dat 1énh mua dbi véi chimng quyén mua va dwgc mién dat Iénh ban dbi véi chirng
quyén ban;

- Ching quyén dang & trang thai cd lai ttr 30% trd 1én (tirc chirng quyén mua dang co
gia chirng khodn co s& cao hon 30% so véi gia thuc hign hoac chirng quyén ban
dang cé gia chung khoan co s& thdp hon 30% so vai gid thuc hién), td chire phat
hanh dwoc mién dat [énh ban;

- Trong mudi bén (14) ngay trwéc khi chirng quyén dao han;

- Khixay ra cac sy kién bt kha khang nhu thién tai, héa hoan, chién tranh...

- Céac trwong hop khac duge S& Giao dich Chieng khoan ap dung sau khi cé y kién
chép thuan cta Uy ban Chting khoan Nha nwéc.

VIIl. QUAN TRI RUI RO CHIPNG QUYEN CO BAO DAM

1. Quy trinh quan tri rai ro

Bwéc 1: Nhan dién cac rii ro cé thé phat sinh tir hoat dong kinh doanh chirng quyén

Rili ro thanh toan: RUi ro khi SSI khéng thé thwc hién dwoc mét phan hoac toan b cac
nghta vu da cam két @i vai nha dau tu, chang han nhw SSI bi mat kha ndng thanh toan khi
nha dau tw thwe hién quyén do khong cé du cb phiéu hoac tién.

Rui ro thi tredng: Rai ro do sw thay ddi gia cla chirng quyén cé bao dam va gia cla tai
san co so.

Ri ro phap 1y: Ri ro khi SSI bi vi pham hodc khong tuan thai cac quy dinh va quy tic cla
phap luat hién hanh, dan d@én bi phat canh cao, tam ngirng hoat déng hoéc bi rut gidy phép
nghiép vu kinh doanh chirng quyén.

Rui ro hoat déng: Rui ro do céc Iy do cong nghé (vi du nhw hé théng giao dich bj 18i, phan
mém tinh toan d@& thwe hién giao dich hedging bi 18i din téi mua/ban chiing khoan co s&
hodc ching quyén nhiéu hon trang thai trung hoa riii ro), nhan vién (khéng tuan tht quy trinh
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cdng vigc,..), cac ly do bén ngoai (thién tai, chién tranh....), thiéu céc quy trinh huéng dan
tai cac bd phan nghiép vu.

Rui ro thanh khoan: La rdi ro khi céng ty khéng thé thuc hién dwoc hodc thie hién véi phi
cao hon cho giao dich mua/ban dé dat dwoc trang thai trung hoa rii ro do ¢b phiéu khéng
¢6 hodc c6 thanh khoan thap.

Bwéc 2: Phan tich rdiro

Rui ro thanh toan: V&i quy mé clia SSI ciing nhw lich sir vé viéc quan tri ngudn tién va tai
san thi mirc d6 xay ra rii ro nay tai SSI I1a thdp, bén canh d6 cong ty cling thire hién hoat
déng hedging theo quy dinh d& dam bao cd phiéu thanh toan cho khach hang khi dén ngay
thire hién quyén.

Rui ro thi trwéng: Day 1a rdi ro I&n nhét va cé kha nang xay ra cao trong hoat déng kinh
doanh va phat hanh chirng quyén cé dam bao.

RUi ro phap ly: C6 thé xay ra néu cong ty v6 tinh khdng thuc hién ding mét hoat déng nao
d6 do thiéu y kién tw van tir bd phan Luat, hodc do chwa kip cap nhat cac thay ddi trong quy
dinh chinh sach.

Rui ro hoat ddng: RUi ro xay ra cac 16 lién quan dén hé théng phan mém 1a c6 thé xay ra,
bén canh d6 la cac rdi ro lién quan Gén nhan vién lam sai quy trinh ciing cé thé xay ra.

Rui ro thanh khoan: Trong diéu kién thi trwéng binh thuéng véi cac cd phiéu Ién thi rdi ro
nay thap. Tuy nhién van cé thé xay ra rli ro thanh khoan do ¢6 cac théng tin tét/xau dét bién
clia doanh nghiép, hodc cac thdng tin co tac déng tiéu circ téi toan thi tredng.

Bwéc 3: Kiém soat rii ro

Rui ro thanh toan:
e  Nguyén tic phong ngtra ri ro

i.  Duy tri hé s phong ngtra rii ro trung hda theo mét ty 1& nhét dinh nhuwng khéng thap
hon yéu cau clia UBCK. '

ii. ~ Bén canh d6 cong ty luén c6 cac tai san du phong dé& dadm bao kha nang thanh toan
khi dén han.
e  Céach thue hién
i.  Thuc hién giao dich mua/ban hang ngay tai san co s& hodc chirng quyén dé dam
bao ty 1& hedging theo mtec trung hoa rdi ro
ii. Banh gia rdi ro thanh khoan chung clia céng ty bao gbm ca nghia vu thanh toan du
kién néu coé tir cac chirng quyén dao han.
ii. Co s& vat chat thye hién: Hé thdng phan mém giao dich, phan mém excel, cac bao
cao giam sét.
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- Rui ro thanh khoan:

o  Nguyén tic phong ngira rdi ro: @@m bao chi phi giao dich phong ngtra rdi ro & murc thap
nhét.

e Cach thuc hién: Luén giao dich d& dam bao mét ty 1& trung hoa ri ro theo quy dinh, chi
phat hanh chirng quyén véi cac cd phiéu Ion va cé thanh khoan &n dinh. Bén canh d6
a quy dinh khdi lvong cé phiéu hodc tai san co s& téi da bat budc phai thirc hién giao
dich mua/ban d& han ché rti ro thanh khoan.

o Co s& vat chat: Hé théng phan mém giao dich, cac bao cao giam sat

- Ruiro hoat déng:

«  Nguyén tic phong ngra rii ro: gidm thiéu ti da xay ra cac s kién rui ro hoat dong.

e  Cach thuc hién:

Cac bd phan kinh doanh xay dung day dli cac quy trinh hoat déng lién quan dén
kinh doanh chirng quyén cé dam bao.

Thuee hién dao tao d3y dd cho cac nhan sir lién quan vé san pham, quy trinh @& dam
bao cac quy trinh duoc thyc hign ding va du.

Tién hanh dao tao nang cao nhan thirc vé rdi ro va phong ngtra i ro cho toan bd
nhan s nhim han ché cac gian 1an co6 thé xay ra. :

Kidm thir ddy d0 cac hé théng phan mém giao dich va hé tro trudc khi dwa vao st
dung. Bén canh do I luén ghi nhan cac phan héi clia khach hang hodc nhan vién
cong ty dé cé diéu chinh néu can.

Co sw hd troy, kiém tra giam sat tie bd phan quan tri rdi ro, kiém soat ndi bd.

e  Cobng cu thuwe hién

e  Cac quy trinh lam viéc

e  Cac tai lieu hwéng dan va dao tao.

- Ruiro phap ly:

o Nguyén tic phong ngtra rili ro: Tuan tha cac quy dinh phap Iy lién quan.

e  Cach thwc hién:

B6 phan luat thwe hién ra soat cac quy trinh, hodc céac chinh sach san pham truwéc
khi dwoc ban hanh va dwa vao s dung.

B& phan luat cap nhat thwdng xuyén cac thay ddi trong van ban phap luat dé cé thé
hiéu chinh kip thoi cac hoat déng kinh doanh bi anh hwéng néu can.
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HASY BAN CLEPNC OF IVERI A DA BAR
HAD BAN CHUNG QUYEN OO SAC 22AN

i.  Dao tao nang cao nhan thirc cho nhan vién cla cong ty vé& cac rli ro phap ly néu
lam sai quy dinh.
s CoOng cu thwe hién: Cac van ban phap luat, cac chinh sach, quy trinh ctia céng ty.
Bwéc 4. Giam sat rui ro

e  Hoat ddng quan tri rdi ro dwoc giam sat hang ngay hoc dinh ky théng qua céc béo céo
giam sat

¢  Bjnh ky thuc hién phan tich, danh gia cac rdi ro da xay ra dé& xac dinh cac khu viec tiém
&n nhiéu rdi ro va c6 bién phap x& 1y, han ché rii ro thich hop.

2. Phwong an phéng ngtra rii ro cho chirng quyén
2.1. Phwong an bao dam thanh toan cho ngwéi s& hiru chirng quyén
Can ctr quy dinh ctia phap luat, khi nha dau tw dat Iénh thwe hién chirng quyén hoic tai ngay
dao han, nha dau tw s& hiru chirng quyén cé lai dwgc thanh todn bang cac ngudn sau:
a) Nguédn vén luu déng bé tri cho viéc thanh toan chirng quyén;
b) Tai san phong ngtlra rtii ro va céc tai san khac co trén tai khoan tw doanh;
c) Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;
d) Ngan hang Iwu ky thue hién nghia vu bao lanh (néu co);
e) Céc tai san hop phap khac ma Céng ty dwoc phép diing d@é thanh toan.
Trwdng hop khéng di tai san dé thanh toan thuwe hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi
cho ngudi s& hiru chirng quyén thwre hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung ddi véi
chli no' ¢é bado dam mét phan.
2.2. Phwong an phéng ngira rui ro cho chirng quyén
»  Hoat dong phong ngtra rii ro dwoc thure hién trén tai khoan tw doanh cliia SSI va tuan thid
theo phuwong phap trung hoa Delta (Delta Neutral) — | phwong phap ma céac vi thé cla
chirng khoén co & va vi thé clia chirng quyén tw déng bu tri rii ro cho nhau. SSI sé thuc
hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hgp véi quy dinh phap luat déi véi
chieng khoan co s& va chirng quyén. Trong d6, SSI sé tinh toan vi thé phong ngtra rli ro
ly thuyét (1a sé lgng chirng khoan co s& dur kién can phai ndm giir dé phong ngtra rii ro
cho chieng quyén) theo hé sé Delta duwoc quy dinh tai Diéu 8.2 Quyét dinh 72/QD - UBCK.
Céc giao dich va vi thé phang ngtra rii ro ctia TCPH phai bao cdo SGDCK hang ngay dé&
'~ SGDCK c6 thé gidm sat viéc thuee hién nghia vu ddi véi NDT clia TCPH.

v

Phwong phap xac dinh vi thé PNRR ly thuyét delta hedging, cu thé nhw sau:
P = Delta x Ol / k
Trong do:
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P: Sé lwong ching khoan co s& dw Kién ndm git» dé phong ngira riii ro cho ching
quyén.

= Delta: Hé s6 phong ngtra riii ro delta, Ia gid tri thay d6i cta gia chimng quyén ing voi

mat thay déi rat nhé trong gia chimg khodn co s6, duoc tinh toan dua trén céng thic
Black Scholes

= Ol Vi thé mé, duoc xac dinh bing s6 luong ching quyén dang lueu hanh cda dot phat
hanh.

k: Ty 1é chuyén dbi ctia ching quyén va co phiéu

Duwa trén vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét (Sé lweng P chirng khoan co s& & cbng thirc
trén), SSI sé thwe hién mua vao hodc ban ra chirng khoan co s& dé dam bao chénh léch
gitva vi thé phong ngtra rii ro Iy thuyét va vj thé phong ngtra rdi ro thire t& khéng qua 20%
trong vong 03 ngay lam viéc lién tuc. Néi cach khac, TCPH sé thwe hién mua hodc ban
chitng khoan co' s& nhdm dam bao sb lwong chiing khoan co s6 & Vi thé PNRR thuc té
ngang béng v&i vi thé PNRR 1y thuyét.

Vi du, khi gia chiing khoén co s& thay déi s& khién Hé sb Delta thay ddi, khién TCPH phai
thywe hién mua/ban chirng khoan co s¢ dé& dam bao an toan theo phwong én trung hoa
Delta. Viéc duy tri vi thé trung hoa Delta giip TCPH dam bdo nghia vy thanh toan déi voi
Nha dau tw 1a ngudi sé hiru chirng quyén khi c6 yéu cau thuc hién quyén.

Trwéng hop khi x3y ra cac bién déng manh clda chirng khoan co s& (chitng khodn co sé&
tang trin, gidm san, khéng c6 du mua hodc dw ban), TCPH ¢ thé tién hanh mua vao hosc
ban ra chirng quyén trén san dbi voi NDT dé& dam bao duy tri vi thé trung hoa Delta, nhdm
dam bao nghia vu thanh toan.

Vi thé phong ngtra rii ro thuc té dwoc xac dinh bang sé lwgng chirng khoan co sé thue
c6 diing cho muc dich phong ngtra rti ro ctia SSI. D6 chénh léch gitka vi thé phong ngtra
rdii ro thire té va vi thé phong ngtra rdiro ly thuyét trong ngay T cla chirng quyén dugc Xac
dinh nhuw sau:

ApT % = (pT - PT)/PT x 100 %
Trong do:

= A pT %: D6 chénh léch gitra vj thé phong ngira rdi ro thuc té va vi thé phong ngtra rii
ro ly thuyét trong ngay T.

= pT: Vj thé phong ngira rdi ro thuc té trong ngay T cda ching quyén.
m  PT: Vjthé phong ngtra rii ro Iy thuyét trong ngay T cda ching quyén.

Bén canh viéc mua ban ching khoan co s& dé phéng ngtra rii ro, Cong ty chirng khoan
déng thei sé thue hién viéc mua lai ching quyén dé gidm nghia vu no' véi Nha dau tw va
twong (ng lam giam nghia vu mua ching khoan co sé& dé dat trung hoa Delta.
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2.2,

2.2.2.

Muc dich phong ngtra rti ro:

Dé tdng chi phi phong ngtra i ro trong suét thei gian tir khi phat hanh chirng quyén dén
khi dao han chirng quyén khéng dugc qua chénh léch véi khoan phi chirng quyen hop ly.
Chi phi phdng ngtra rii ro bao gém:

- Chi phi mua/ban chirng khoan co sé trong qua trinh phéng ngtra rdi ro: Chi phi nay
la khoan 16 tiém nang khi t6 chirc phat hanh thire hién viéc mua/ban chirng khoan co
s& hang ngay dé& phong ngtra rii ro cho danh muc chibng quyén dang lwu hanh. Khoan
chi phi nay luén phat sinh bat ké viéc chirng quyén cé dwoc nha dau tu thiee hién hay
khéng;

- Chi phi str dung vén khoan tién diing d& mua chirng khoan co' sé trong qué trinh
phong ngtra rdi ro; .

- Chi phi giao dich khi mua/ban chitng khoan co s trong qua trinh phong ngtra rdi ro;

_ - Chi phi lai vay khoan tién diing & mua chirng khoan co s& trong qua trinh phong

ngtra rdi ro;
- Chi phi l&i vay khoan tién dung dé ky quy bao dam thanh toan tai Ngan hang Iweu ky;
- Chi phi dang ky leu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan ly niém yét;

Chi phi phat hanh chirng quyén;

Phi chieng quyén hop Iy 1a mirc phi dwoc tinh toan theo céc cong thire dinh gia quyén
chon (con goi 1a gia ly thuyét) can ctr trén mét mire d6 bién dong hop ly cla gia tai san
co SO

Té chirc thwe hién phong ngira rdi ro:

Hoat déng quan trj rdi ro dwoc thie hién qua nhiéu bwéc véi su tham gia cda nhiéu bd
phan khac nhau tir viéc Iwa chon cb phiéu @& phat hanh chirng quyén cho t&i viéc thuc
hién giao dich phong ngtra rli ro cling nhw giam sat tlr cac bo phan déc lap.

Trach nhiém cuda cac don vi cu thé nhu sau:
(i) B Phan Ty Doanh

B phan Ty Doanh déng gép vao viéc quan tri rdi ro phat sinh tir phat hanh chirng quyén
cu thé nhuw sau:

- Danh gia vé tinh én dinh va do bién dong cla gia cb phiéu co sé.

- Panh gia vé vén hoa, tinh thanh khodan clia c6 phiéu co s&.

- Danh gia tinh hinh tai chinh, kinh doanh ve‘arquén tri clia doanh nghiép dé lam dé xuét
lén Hoi Béng Dau Tw phé duyét.

- Tinh toan mirc gia phat hanh chirng quyén phu hop.
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2.2.3.

- Ngoai ra xac dinh cac théng tin nhuw sau:
o  Khéilwong quyén dy kién phat hanh;
o Giaquyén;
o  Giathuc hién quyén;
o Ty lé chuyén déi.

- Hang ngay thuc hién giao dich mua/ban tai sén co s& hodc ching quyén dé dam bao
ty 1& hedging

(i) HoiDdng Pau Tw
- DPanh gia vé rti ro cling nhu lgi ich c6 thé dem lai tir viéc phat hanh ching quyén.

- Phé duyét cho phép phat hanh ching quy&n voi cac théng tin cu thé nhw bén duéi
hoac khéng cho phép. ) ’

- Gia phat hanh.

- Gia thuee hién.

- Khéilwong phét hanh tbi da.
(i) B6 Phan Quan Tri Rdi Ro

Hoat déng phong ngira rdi ro cho chirng quyén duoc thwe hién truc tiép bdi bo phan
QTRR. Hién b6 phan QTRR c6 04 nhan sw trong d6 c¢é 01 nhan sw phu trach QTRR thi
trwdng sé thuc hién hoat ddng phong ngtra riii ro hang ngay dudi sy giam sat cia Giam
dbc QTRR cling nhw kiém tra dinh ky tir B6 phan Kiém soét tuan thi. Ngoai ra bd phan
QTRR con xay dung quy trinh QTRR cho hoat déng phat hanh chirng quyén.

Théng tin vé& Giam Béc QTRR va nhan su thie hién phong ngtra rdi ro nhu sau:

Ho Tén: Dang Manh Cudng

- Trinh P& Chuyén Mén: Ky Sw Céng Nghé Thong Tin, Thac si Tai Chinh va Thwong
Mai quéc té, Ching chi QTRR quéc té FRM, Ching chi hanh nghé Phan Tich Tai
Chinh.

- Kinh Nghiém: C6 11 ndm kinh nghiém trong linh vic Chirng Khoan trong dé c6 8 nam
kinh nghiém vé&i vi tri Giam Péc Quan Trj Rdi Ro.

(iv) Bo6 Phan Kiém Soat Tuan Thi

Binh ky kiém tra tinh tuan thai cda véi cac quy dinh phap luat ciing nhu quy dinh noi bd cla

cac bd phan tham gia trong qua trinh phat hanh chivng quyén cling nhu thue hién giao dich

phong ngtra rdi ro.

Nguyén tac thwe hién tong quat
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HAS BARN CLUUTNEG OLIVEN CO BRACY SAM
CHAC BAN CHUNG QUYEN CO BAGC BAM

SSI ap dung phwong an phong ngtra rii ro trung hoa delta, tirc cling v&i viéc phat hanh
chirng quyén, SSI sé déng thi thwe hién cac giao dich mua ban ching khoan co' sé& dé
git? cho tdng vi thé phong ngira rli ro clia SSI khéng thap hon ty 1& phong ngira rdi ro téi
thiéu theo yéu cau clia UBCK khi gia chirng khoan co sé thay dbi.

Véi bién ddng gia chiing khoan xdy ra hang ngay cla chirng khoan co s&, gia tri Delta
duwoc tinh theo Céng thire Black Scholes sé& bién déng twong ng. Céng ty chiing khoan
s& thire hién mua hodc ban chirng khoan co s& twong trng véi phan thay déi cla Delta dé
dam bao téng vi thé ctia td chirc phat hanh vao cubi ngay & trang thai khéng thap hon mirc
cho phép clia UBCK.

2.24. Chirng khoan phong ngtra rii ro
- Chung khoén co sé& cla chirng quyén.
2.2.5. Vithé phéng ngtra rii ro

- Céch tinh hé sé phong nglra rdi ro Delta: Hé sé phong ngira rdi ro delta, |a gia tri thay
ddi clia gia chirng quyén trng vé&i mot thay ddi rat nhé trong gia chirng khoan co sé,
duoc tinh toan dua trén cong thirc Black Scholes theo Phu luc sé 01 Quyét dinh
72/QP - UBCK ngay 18/01/2018 ctia UBCK vé viéc ban hanh quy ché huéng dan
chao ban va phong nglra rii ro chirng quyén cé bao dam.

Céng thirc tinh toan vi thé phang ngtra ri ro ly thuyét, céng thirc quy déi vi thé phong
ngtra ri ro ly thuyét theo sé lwong chirng khoan co s& néu té chirc phat hanh sir
dung céac loai ching khoan phéng ngtra rii ro khac khéng phai la chirng khoan co s6:
Khéng str dung.

3. Kinh nghiém phat hanh chirng quyén cua té chive phat hanh

B0 phan Ty doanh SSI phu trach viéc Iwa chon chirng khoén co sé, tao 1ap thi treeéng cho CW
hing ngay, va két hop véi Bé phan Quan tri rii ro d& quan tri rii ro cho cac chirng quyén phat
hanh. Nhan sw dwoc ddo tao bai ban vé& cac ndi dung va nghiép vu lién quan.

V@i wu thé vuot tréi vé tap khach hang ca nhan, tiém lwc tai chinh virng manh, cac chi tiéu an
toan vén cia SSI luén & mirc cao, dam béo kha nang thanh toan chirng quyén dbi véi NDT,
dap (ng nhu cAu Mua hoéc Ban lai chirng quyén cia NDT véi sb lwgng Ién, hé théng tw dong
lam nghiép vu tao lap thi truéng d& ddm bao thanh khoan chirng quyén, déi ngt méi qidi chat
lwgng, hé théng céng nghé hién dai. Theo théng k&, cac mé& chirng quyén c6 bdo dam duoc
phat hanh b&i SSI ludn ndm trong nhém cé thanh khoan rét cao, cho thdy sw wa thich cla cac
NBT déi véi cac chirng quyén cta SSI

IX. CAC POITAC LIEN QUAN DEN BQT CHAO BAN

Ngan hang Ivu ky: NGAN HANG THUWONG MAI CO PHAN CONG THUONG VIET NAM CHI
NHANH THANH PHO HA NOI -
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Gidy chirng nhan hoat dong luu ky sb: 77/UBCK-GCN do Uy ban Chieng khoan Nha nuéc cép ngay

24/09/2010
Tru s& chinh: S& 6 Ngd Quyén, Phuong Ly Thai T6, Quan Hoan Kiém, Ha Néi
Pién thoai: 024.3934 9590 Fax: 024.3825 7308.

X. XUNG POT LQIicH
Cac nguyén tic giai quyét cac xung dot lgi ich c6 thé xay ra:
- Coéng khai, minh bach;
- Uutién lpi ich khach hang trwéce lgi ich clia SSI;

- Tuan tha chit ché quy dinh cda phap luat cé lién quan dén dot phat hanh.

2. Cac bén lién quan dén dot phat hanh:

Trong dot phat hanh nay, SSI khéng s dung cac don vi tw van bén ngoai nhu ké toan, kiém
toan, luat, chuyén gia hosic cac bén khac cung cép dich vu tw van cho SSI.

- Té churc phat hanh chiing khoan co sé va Ngan hang Luwu ky khong phai 1a ngudi co lién quan
ciia SSI va SSIAM dwéi bat ky hinh thire ndo theo quy dinh clia Luat Chiing khoan va Luat 7
Doanh nghiép.

- SSlva SSIAM, cac chi nhanh la té chirc kinh doanh chirng khoan tai Viét Nam dwoc cap
phép hoat ddng cac nghiép vu kinh doanh chirng khoan va quén ly quy dau tw, quan ly
danh muc d3u tw cho khach hang. Trong hoat déng kinh doanh hang ngay, ching téi va
cac nhan vién co thé tham gia vao cac hoat dong dau tuw, tw van dau tw, méi giéi chirng
khoan, tw van tai chinh, quan Iy quy,...cho chinh minh ho&c cho khach hang clia minh lién
quan d@én & chirc phat hanh chiing khoan co s&, chirng khoan co s& hodc cac san pham
phai sinh lién quan.

. SS|va SSIAM, cac chi nhanh va cac nhan vién clia minh cé thé duoc tiép can cac théng
tin quan trong, phat hanh hodc cap nhat cac bao céo nghién ciru vé t6 chirc phat hanh
chirng khoan co sé& va/hodc cac chirng khoén co s¢. Cac hoat dong, théng tin va/hoéc
céc bao cao nghién ctru nhu vay c6 thé lién quan dén hodc anh hwéng dén té chirc phat
hanh chirng khoan co s& va/hodc cac chirng khoan co s¢ theo hudng ¢ loi hodc bét loi
cho Nha dau tw hodc tao ra mau thudn quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chirng
quyén. Chung t6i cam két tuan thu quy dinh clia phap luat va chuan muc dao dirc cao nhat
nh&m ngan ngira xung dot loi ich va cb gang téi da dé cong bé cac xung dét tiém an dén
Nha dau tuw.

XI. CAM KET

T8 chtrc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thwe cia néi dung
thong tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban cao bach nay.
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G QUYEN CO BAD BAM

Xll. PHU LUC
- Nghi quyét Héi ddng quan tri théng qua chao ban chirng quyén;
- Quyét dinh clia Cha tich Hai déng quan tri vé viéc trién khai chao ban chirng quyén.

- TP.H® Chi Minh, ngay(s thang 8 nam 2025
NGAN HANG LUU KY M TO CHIPC PHAT HANH

NGAN HANG TMCP CONG THU'ON
VIET NAM — CN TP HA NOI

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN SSI
' HOI PONG QUAN TR|

pHO GIAM BDOC
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