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Gidy phép hoat déng lwu ky sb sé 77/UBCK-GCN do Uy ban Chiing khoan Nha nwéc cép ngay
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Uy ban Chieng khoan Nha nwéc cép Gidy chirng nhén chao ban chivng quyén chi cé nghia 12 hé so déng ky chao ban chirng
quyén cha td chire phat hanh da dap (rng du didu kién, thi tuc theo quy dinh ctia phap luat lién quan, khéng ham y bao dam
vé ndi dung ctia Ban cao bach, khéng ham ¥ viéc ddu tw vao chirng quyén dwoc bao dam hay dwoc thanh toan day du ciing
nhw muc tiéu, chién lwoc diu tw, phwong an kinh doanh cia té chivc phat hanh.

Nha dau tw dwoc khuyén nghi nén doc kj va hiéu cac néi dung quy dinh & Ban cao bach, ddc biétla phan canh bao rdi ro &
trang 03-06 trong Ban cao bach nay va chi y dén cac khoan phi, I phi, thué khi giao dich chirng quyén ¢6 dam bao.

Gia giao dich chirng quyén c6 thé thay dbi tiy-vao tinh hinh thi treong, nha dau tw cé thé chiu thiét hai vé s von dau tw va
¢6 thé mét toan bo vén dau tw.

Céac théng tin vé két qua hoat dong cla td chirc phat hanh va cac chirng quyén phat hanh tredc day (néu cé) chi mang tinh
chét tham khao va khong ¢ ¥ nghia la viéc dau tw s& sinh 1&i cho nha dau tw.
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BAN CAO BACH

NOI DUNG BAN CAO BACH

CAC NHAN TO RUI RO

Nha d4u tw cAn doc ban cao bach nay va cac tai liéu kém theo dé& ndm virng cac ndi dung cta chirng
quyén cé dam bao, cac rli ro di kém voi viec dau tv vao chwng quyén c6 dam bao, ddng thai danh
gia st phu hop clia khoan dau tw vao san pham chirng quyén c6 ddm bao véi muc tiéu dau tw va
tinh hinh tai chinh cta minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khao cac chuyén vién tw véan tai
chinh, méi gi&i chu’ng khoan hoc chuyén vién phan tich dé ndm virng vé cach thire dau tw vao san
ph&m chirng quyén.

Chirng quyén 1a san pham cAu truc phai sinh, cé tinh chét phtrc tap va khéng phlu hep véi cac nha
dau tw thiéu kinh nghlem Chung t6i khéng khuyén khich nha d4u tw tham gia dau tw khi chuwa hiéu
r6 san phdm va chwa s8n sang chép nhan cac i ro dau tw dwoc trinh bay dudi day.

Chung téi khéng cam két thuc hién diéu tra, nghién cteu lién quan toi t6 chirc phat hanh chwng khoan
co s&. Nguoi s& hiru chirng quyén c6 dam bao khéng nén hiéu si phat hanh ching quyén c6 dam
bao nhw mot khuyén nghi clia ching t6i lién quan téi chirng khoan co sé. Ngoai ra, ngudi sé htbu
nén lwu y rang cac cong ty hodc t& chirc c6 chirng khoan co s& hodc cac tb chirc lién quan khac
khéng tham gia vao soan thdo Ban cao bach nay.

1. Ruiro lién quan dén td chire phat hanh chivng quyén

« Rui ro tir giao dich cla té chirc phat hanh: T chirc phat hanh luén cé thé mua lai chung
quyén trén thi trwéng va cac ching quyén cé dam bao nay cé thé dwoc ndm gil hoac bi
hay hoac ban lai. Té chirc phat hanh cé thé thuc hién cac giao dich dé phoéng ngtra rui ro
va giao dich nay cé thé anh hwdng d@én gia ching khoan co s&, qua do gian tiép anh
hwéng dén gia chirng quyén.

o R ro thanh toan: Nha dAu tw cin Iuu y réng trong qua trinh phat hanh chiing quyén, méac
du nhirng tiéu chuén khét khe vé& kha nang thanh toan phai luén dwoc chap hanh b&i td chirc
phat hanh, luén tdn tai rdi ro té chire phat hanh bi mét thanh toan va khéng thé thuc hién
quyén cho nha dau tw. Trong trwéng hop té chirc phat hanh mét kha nang thanh toan hodc
khong du tai san dé thanh toan thuc hién chiing quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho ngudi
sé& hivu chirng quyén dwoc thuwe hién theo quy dinh phap luat lién quan.

o RUiro chirng quyén bi hiy niém yét: Trong trwdng hop td chire phat hanh bi dinh chi, tam
ngtrng hoat déng, hop nhat, sap nhap, gidi thé, pha san hodc bi thu hodi Gidy phep thanh
lap va hoat déng, chirng quyén sé& bj hiy niém yét. Do dd ton tai rdi ro chirng quyén bi hly
trwéc ngay dao han.

o R ro tir viéc thuc hién sw tw chi cta t chirc phat hanh: Ngudi s¢ hiru chivng quyén co
dam bao nén lwu y réing ching toi co quyén tw chi trong cac hoat déng kinh doanh phu
hop voi didu khodn trong Ban céo bach nay va cé thé anh hwéng dén gia chirng quyen
Trong cac s kién bi mua lai hodc thay d6i cau tric doanh nghiép lién quan tai quyén loi
clla nguoi s& hiu chirng quyén, ching tdi ¢ quyén lra chon cac hoat ddng lién quan toi
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* chieng quyén ma chung t6i cho réng phu hop. Té chirc phat hanh cam két sé dwa ra cac
quyét dinh mang tinh can trong. Néu céc bén lién quan dén cac nghfa vu v&i té chirc phat
hanh khéng thé dam bdo dwoc cac nghia vy ctia minh thi diéu nay cé thé anh hwdng dén
két qua hoat déng lién quan t&i chirng quyén.

» RUi ro do mau thudn quyén loi: té chire phat hanh tham gia vao nhigu hoat déng khac nhau
c6 thé gay ra mau thuln quyén loi véi ngudi sé hivu chirng quyén. Té chire phat hanh
ludn c6 thé phat hanh va niém yét cac chiing quyén khac cé kha nang anh huéng d@én gia
chirng quyén cé dam bao.

2. Rui ro lién quan dén san pham chirng quyén

e RUiro dau tw chung: ngudi s& hibu nén co kién thirc vé& phurong phap dinh gia clia chiing
quy&n va chi nén giao dich sau khi da xem xét can trong. Chirng quy&n 1a san pham phu
hop v&i nha dau tw hiéu ré vé cac rdi ro va cac co ché gia lién quan. Mét khoan dau tw
vao chirng quyén khong tiong dwong véi mét khoan dau tw vao tai san co sé. Mac du loi
nhuan cta mét khodn dau tw vao chieng quyén lién quan mat thiét téi thay dbi trong gia
clia tai sén co s&, sy thay déi gia cla chirng quyén ddi véi sy thay d@di gia tai san co sé
c6 thé khéng twong duong. Hé sé don by cao cla chirng quyén cé nghia ring ngudi sé
hi*u sé c6 rii ro dau tw cao hon so vé&i dau tw cling gia tri vao tai san co sé.

» RUiro do thai gian d&o han cGa chirng quyén: do chirng quyén cé thdi gian d4o han nén gia
clia chirng quyén cé thé bj gidm khi dén gan ngay dao han, va mirc gidm gia ndy co thé sé
kha I&n. Néu nha d4u tw ndm gitk chirng quyén dén ngay dao han va gia thanh toan nhé hon
ho#c bang gia thwe hién quyén, thi gia cla chirng quyén sé bing khéng, khi d6 nha diu tw
sé& chiu mét khodn 18 b&ng diing sé tién da bd ra @& mua chirng quyén. Vi vay, truéc khi
quyét dinh dau twr vao chibng quyén, nha dau tw can nghién ctru k§ xu thé bién dong gia cia
chipng khoan co sé trong khoang théi gian con hiéu lwe cla chivng quyén.

R ro vé gia: rdi ro vé gia la rii ro do sw thay dbi gia cta chirng quyén. Sy thay ddi gia
clia ching quyén phu thudc vao nhiéu yéu té nhw gia clia chitng khoan co s&, muirc dd
bién dé gia chirng khoén co s&, thdi gian con hiéu Iwc cltia chirng quyén, I3i sudt, cb tic
clia chitng khodn co sd... trong d6, yéu td quan trong nhét chinh la gia cia chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gia clia chirng quyén con phuy thudc vao yéu té cung ciu cla thi treéng
vé chirng quyén. Mac du té chibe phat hanh thueng phat hanh khéi lwong chirng quyén
theo khéi lwong da dang ky véi Uy ban Chiing khoan Nha nudc, tuy nhién, té chirc phat
hanh van cé thé ting khéi lwong cung (ing chirng quyén théng qua phuwong thirc phat
hanh bd sung, mién la han mirc phat hanh chirng quyén d6 chwa vwet qua han mirc phat
hanh téi da theo quy dinh ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc. Viéc phat hanh thém nay
c6 thé anh huwéng dén gia cta chirng quyén.

_e Rui ro tir tinh dén bay: dau tw vao chirng quyén cé dam bao chi lién quan dén sw thay dbi
gia clia chirng khoan co' s& chir khéng phai dau tu trire tiép vao chirng khoan co s&, do d6
nha dau tw dwoc hwdng loi tlr tinh chit don bay cla chirng quyén khi co thé nhan duoc
toan bd sw thay déi gia clia chitng khodn co sé trong khi chi phai bé ra mét phan chir khéng
phai toan bé gia cta chirng khoan co s&. Ngoai ra, ty 1é thay ddi gia cia chirng quyén trén
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thi trong c6 thé 16n hon 1y 1& thay ddi gia clia chirng khoan co' s, vi véy, nha dau tw co thé
I&i nhidu hon hodc 18 nhidu hon so vai viéc dau tu trure tiép vao ching khoan co s6.

R ro thanh khoan: 1a riii ro xay ra khi nha du tu khdng thé ban ching quyén & mirc gia.
mong muén do thi treong thiéu thanh khodn dbi véi chirng quyén. Thanh khoan ctia chirng
quyén phu thudc vao cung céu thi trwéng va hiéu qua hoat déng clia td chire tao lap thi
trieéng. Mac du td chirc phat hanh cam két sé& thuc hién cac cong tac tao lap thi tredng va
cung cép thanh khoan cho thi truo’ng chirng quyén, té chirc phat hanh khong cam két thi
trwéng giao dich cla chivng quyén sé sbi déng.

o Nha dau tw s& hiru chirng quyen cd dadm bao khong co quyen loi twong tw ¢b déng s& hiru
chirng khoan co s& bao gom nhung khéng gi¢i han quyén tham dy Dai héi ddng cb déng,
nhan cd tiee, quyén mua co phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tir chitng
khoan co s6.

3. Ruiro lién quan dén chirng khoan co s&

Mot sé sw kién xay ra (bao gbém va khoéng gi6i han phat hanh cd phiéu thwdng hodc phan
phéi tién b&i Cong ty, chia nhé hodc hop nhat chirng khoan co s& hodc sw kién tai céu tric
anh hwéng ti Cong ty) c6 thé dan dén viéc ching toi phai diéu chinh cac diéu khoan cua
chirng quyén. Tuy nhién, ching t6i khéng cé nghia vu phai diéu chinh cac didu khodn va
didu kién ctia chirng quyén cho moi st kién lién quan téi chirng khoan co sé. Bat ky sv diéu
chinh ho#c cac quyét dinh khong di&u chinh déu sé cé tac dong toi gia tri cta chivng quyen
Viéc diéu chinh chwng quyén sé& duoc thue hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mét sb
sw kién xay ra (bao gom chirng khoan co' s& b hly niém yét hodc tam ngirng giao dich) dan
dén viéc chirng quyén bi hiy niém yét hodc tam ngirng giao dich theo quy dinh clia phap
luét.

4. Cac ruiro khac

« Rii ro kinh t&: s phat trién ciia thi trréng chieng khoan Viét Nam phu thugc vao rét nhiéu
yéu té trong d6 c6 lién quan chét ché téi sw phat trién kinh t& Viét Nam. Nén kinh té Viét Nam
phét trién sé 1a dong luc khuyén khich cac doanh ngh|ep trong nwéc mé réng sén xuét, tim
kiém co hdi lam an déng thoi thu hut nhiéu ngudn vén dau tw nwéde ngoai. Diéu nay s& mang
lai phan (rng tich cwe dbi voi sw phat trién ctia thi trwdng chirng khoan Viét Nam. Ngwoc lai,
khi nén kinh t& cham phét trién sé& co anh hwéng tiéu circ voi tbc d6 phat trién cla cac doanh
nghiép va gian tiép anh hudng dén sw phat trién cla thj tredng chirng khoén, trong dé cé
sw phat trién clia chirng quyén.

o RUiro chinh tri: 1a rGi ro do nhiing bién dong ctia si kién chinh tri, nhirng thay dédi trong luat
l&. chinh sach cdia chinh phd lam &nh huéng dén loi ich cla nha dau tw.

e Rui ro luat phap: xay khi t chire phat hanh chiing quyén va/ hodc td chire phat hanh chirng
khoan co s& trong qua trinh chép hanh phap luat do thay @i quy dinh, khdng tuan thi ding
quy dinh ho&c khi phét sinh tranh chép, kién cao,.. tlr cac bén lién quan trong qua trinh hoat
ddng hang ngay dan dén viéc bién déng xau vé gia ching quyén.
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e Rui ro v& thué: khi ndm gitr chirng quyén qua ngay dao han va thwc hién quyén thi thué thu
nhap ¢4 nhan ma nha dau tw phai chiu s& cao hon so véi thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw déng khi giao dich ban chirng quyén treéc ngay déo han theo Céng van s6 1468/BTC-
CST.

NH(PNG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM CHiNH DOI VO'I NOI DUNG BAN CAO
BACH '

i. Té chirc phat hanh — Céng ty C6 phan Chirng khoan SSI

Ong: Nguy&n Duy Hung Chtre vy: Chi tich Héi déng quan tri

Ong: Nguy&n Héng Nam Chtrc vu: Téng Giam déc

Ba: Nguyén Thij Thanh Ha Chtrc vu: Giam dbc Tai chinh

Ong: Pham Viét Muén Chtrc vu: Trwdng Uy ban kiém toan

Chuing t6i @&m bao ring cac théng tin va sb liéu trong Ban cao bach nay 1 chinh xac, trung thwc va
cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thire, chinh xac clia nhirng théng tin va sé liéu nay phu hop
v@i thuc té ma chiing téi dwoc biét, hodc da didu tra, thu thap mét cach hop Iy.

Chuing téi cé thé cap nhat hodc stra ddi Ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
dé dam bao dung cac quy dinh duwgc ban hanh. Bt ky sw cap nhat bd sung nao sé dwoc céng béd
thong tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

Té chire bao lanh phat hanh, Té chirc tw vin: Khéng

CAC KHAI NIEM/ THUAT NG’/ VIET TAT

Chirng quyén c6 bao dam la hop ddng gitba nha dau tw va td chirc phat hanh ching quyén dugc
dinh nghta theo khoan 6 Diéu 4 Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH14 ngay 06/12/2019 ctia Qudc hoi
(sau day goi tat 1a Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH14).

\ Chirng khoan co s& la chirng khoan dwoc sir dung lam tai sén co s& clia chirng quyén.

Té chi¥c phat hanh chirng khoan co sé 13 td chirc phat hanh chirng khoan lam tai san co sé cua
ching quyén.

Té chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tit 1a té chirc phat hanh / TCPH) la cong ty phat
hanh chirng quyén. Trong ban céo bach nay, Té chirc phat hanh 12 Céng ty C8 phan Chirng khoan
SSI (SSI)

Ngan hang lwu ky 14 ngan hang thwe hién viéc lwu ky, giam sat tai san do td chirc phat hanh chirng
quyén ky quy d& bao dam thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khéng phai la ngudi co
lién quan cla td chirc phat hanh theo quy dinh cha phap luat chirng khoan.

Ngw&i s& hivu chirng quyén 18 nha dau tu s& hitu chiing quyén, déng thei1a chil no co bao dam
mét phan clia té chirc phat hanh va khéng phai 1a té chirc phat hanh chirng quyén.

WWW . SS1.COM.VN



Chirng quyén kiéu chau Au Ia chirng quy&n ma ngudi s& htu ching quyén chi dwoc thuc hién
quyén tai ngay dao han. '

Gia thwe hién la mirc gia ma ngudi s& hivu chirng quyén cé quyé&n mua chitng khoan co s& cho tb
chirc phat hanh, hoac dwoc td chirc phat hanh ding dé xac dinh khodn thanh toan cho ngudi so
hibu chirng quyén.

Ty I1& chuyén dbi cho biét sé luong ching quyén can c6 @& quy ddi thanh mét don vi chiing khoan
co SO.

Ngay dao han la ngay cubi cung ma ngudi s& hiru chitng quyén dwoc thuc hién chirng quyén.

Chirng quyén dang lwu hanh Ia chiing quyén chwa déo han va dang dugc nam gitr bédi ngudi sé
htbu chirng quyén.

Chipng quyén chwa lwu hanh Ia chirng quyén da phat hanh nhwng chua duoc s hiru béi nha dau
tw. Chirng quyén chua lwu hanh duoc Iwu ky trén tai khoan clia té chirc phat hanh.

Chirng quyén cé lai (ITM) la chirng quyé&n mua co gia thue hién thap hon gia cda chirng khoan co
s0.
Chirng quyén 15 (OTM) la chirng quyén mua c6 gia thurc hién cao hon gia cla ching khoan co s6.

Chirng quyén hoa vén (ATM) 1 chirng quyén mua c6 gia thic hign bang gié ctia chirng khoan co
s@

Vi thé m& chirng quyén ciia té chirc phat hanh bao gém tt ca cac chirng quyén dang Iuu hanh
chwa dwoc thwe hién.

Vi thé phong ngiva rii ro ly thuyét 12 vi thé duoc tinh todn can ctr trén phuirong an phong ngira rdi
ro da duoc td chire phat hanh néu trong Ban cao bach.

Vi thé phong ngira rii ro thwe té 13 vi thé duoc tinh toan can clr trén vi thé thure té co trong tai
khoan phang ngtra rti ro clia té chirc phat hanh.

Delta 1 gia tri thay @i ctia gia chirng quyén trng véi mét thay dbi rat nhé trong gia chieng khoan co
SO
Céng thire:

Mec db thay do6i gid chimg quyén

D = ST T T : ;
elta Mie d6 thay dbi gid chimg khoan co s¢

Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén la binh quan gia dong clra clia chirng khoan
co s& trong nam (05) ngay giao dich li&n truéc ngay dao han, khéng bao gém ngay déo han.

BCTC: Bao cao tai chinh

HNX: S& Giao dich chitng khoan Ha Nai

HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.HS Chi Minh
NHNN: Ngén hang nha nudc

UBCK: Uy ban Chting khoan Nha nwéc
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VSDC: Téng céng ty Lwu ky va Bu trir chitng khoan Viét Nam
SSI hoac Céng ty: Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI

CO HOI PAU TU

1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam
Néng, 1am nghiép va thiy san

Tinh dén ngay 20/2/2025, ca nuéc da gieo ciy dwoc 2.756,1 nghin ha lia déng xuan, tang 4,2% so
véi cung ky ndm trwée. Trong d6 cac dia phwong phia Bic gieo cdy duoc 852,4 nghin ha, ting
12,0%: cac dia phirong phia Nam gieo cy 1.903,7 nghin ha, tang 1,1%, riéng viing Béng bang séng
Clru Long dat 1.505,0 nghin ha, ting 1,2%. Cay hang ndm: Dién tich mét sb cay trédng nhw khoai
lang, dau twong gidm so v&i cing ky nam trueée chi yéu do hiéu qua kinh té khéng cao va gap kho

khan trong khau tiéu thy san pham.

Chan nudi: Chan nudi trau, bd ¢6 xu huéng gidm. Chan nudi lon va gia cAm phat trién tét. Téng sé
lon clia c& nwéc wéc tinh dén théi diém cudi thang 02/2025 ting 3,2% so véi ciing thoi diém nam
2024; téng sbé bd gidm 0,5%; téng sb trau gidm 4,0%; téng sb gia cAm ting 3,4%. Tinh dén ngay
26/02/2025, ca nwéc khdéng con dich tai xanh; dich I& mdm long méng con & Lao Cai va Thanh Hoéa;
dich ctim gia cdm con & Tuyén Quang, Long An, Tién Giang; dich viém da néi cuc con & Tién Giang;
dich dai trén dong vat cdn & 12 dia phwong va dich ta lgn chau Phi con & 11 dia phuong chua qua

21 ngay.

Dién tich rirng tréng mb‘i tap trung ca nwéc thang 02/2025 wée dat 11,4 nghin ha, tang 8,5% so vdi
ciing ky nam 2024; sé cay 1am nghiép tréng phan tan dat 9,6 triéu cay, tang 8,8%; san luong gé khai
thac wéc dat 1.338,8 nghin m3, téng 18,2%,; dién tich rirng bj thiét hai la 73,1 ha, tdng 34,7%. Tinh
chung hai thang dau nam 2025, dién tich rieng tréng ma&i ca nwée woce dat 20,1 nghin ha, tAng 8,8%
s0 v&i cling ky nam trudre; sé cay lam nghiép tréng phan tan dat 13,4 triéu cay, ting 6,8%; san lwong
g6 khai thac dat 2.620,7 nghin m3, tang 18,9%; dién tich rieng bi thiét hai la 145,4 ha, tédng 64,0%.

San lueng thly san thang 02/2025 wéc dat 650,5 nghin tn, tang 4,0% so véi cling ky ndm trudc.
Tinh chung hai thang dau ndm 2025, san lugng thiy san wéc dat 1.242,9 nghin tan, ting 2,4% so
v@i cung ky nam trwde, trong dé: San lugng thly san nudi tréng wéc dat 692,2 nghin tan, ting 4,9%:;

san lwgng thly san khai thac wéc dat 550,7 nghin tan, giam 0,5%.
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San xuat céng nghiép

Chi sé san xuét toan nganh cong nghiép (IIP) thang 02/2025 wéc tinh gidam 2,2% so v6i thang treoc;
tang 17,2% so v&i cung ky nam trieée. Tinh chung hai thang dau ndm 2025, IIP tang 7.2% so véi
cung ky nam tredc (cling ky ndm 2024 tang 6,5%). Trong d6, nganh ché bién, ché tao tang 9,3%,
déng gop 7,9 diém phan tram trong mrc tang chung; nganh san xuét va phan phéi dién tang 2,3%,
déng gop 0,2 diém phan tram; nganh cung cap nudc, hoat dong quan Iy va xi Iy rac thai, nuéce thai
tang 8,0%, déng gop 0,1 diém phan tram; nganh khai khoang gidm 6,4%, lam giam 1,0 diém phan

tram.

Chi sé san xuét cong nghiép hai thang dau ndm 2025 so véi ciing ky ndm trudc tang & 58 dia phuong
va gidm & 5 dia phuong trén ca nudc. Sé lao déng dang lam viéc trong cac doanh nghiép céng
nghiép tai thei diém 01/02/2025 tang 1,0% so véi cung thoi diém thang trwéc va tang 4,4% so voi

cung thoi diém nam trude.
Tinh hinh ding ky doanh nghiép

Thang Hai ndm nay, ca nudc cé hon 10,1 nghin doanh nghiép thanh lap mdi, giam 4,9% so voi
thang trudc va ting 34,4% so véi cung ky nam truedc; c¢6 gan 7,1 nghin doanh nghiép quay tré lai
hoat dong, gidm 69,1% va tang 32,1%; c6 3.554 doanh nghiép dang ky tam nglrng kinh doanh cé
thai han, giam 93,3% va giam 30,9%; c6 2.971 doanh nghiép ngling hoat dong ché 1am tha tuc giai
thé, giam 14,9% va ting 38,0%; c6 1.737 doanh nghiép hoan tat thd tuc giai thé, gidm 14,1% va tang
44 4%. Tinh chung hai thang dAu nam 2025, ca nwde cé hon 49,8 nghin doanh nghiép dang ky thanh
lap m&i va quay tré lai hoat dong, téng 19,3% so voi cling ky nam trwdre. Binh quan 1 thang co hon
24,9 nghin doanh nghiép thanh lap mai va quay tré lai hoat déng. S& doanh nghiép rut lui khéi thi
trudrng la hon 67,0 nghin doanh nghiép, tang 6,9% so v&i cing ky ndm trwedre; binh quan 1 thang co
hon 33,5 nghin doanh nghiép rut lui khéi thi tredng.

Pau tw

Vén du tw thuc hién tr ngudn ngan sach Nha nwéc thang Hai wéc dat 37,9 nghin ty déng, tang
36,5% so VOi cimg ky nam truéc. Tinh chung hai thang dau nam 2025, vén dau tw thyc hién tir
ngudn ngan sach Nha nwéc wéc dat 73,2 nghin ty ddng, bang 8,5% ké hoach ndm va tang 21,7%
50 Vi cling ky nam truéc (cling ky nam 2024 biing 7,7% va téng 2,6%). Tong von dau tw nwéc ngoai

dang ky vao Vit Nam trong hai thang dau ndm 2025 bao gom: Vén dang ky cip mai, vén dang ky
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diéu chinh va gia tri gép vén, mua cd phn clia nha dau tw nwéc ngoai dat gan 6,90 ty USD, ting
35,5% so0 v&i cung ky nam trude. Von dau tw tryc tiép nudc ngoai thire hién tai Viét Nam hai thang
dau nam 2025 wéc dat 2,95 ty USD, ting 5,4% so véi cling ky nam truée.

Déu tw clia Viét Nam ra nwéc ngoai trong hai thang dau nam 2025 c6 30 dy an dwoc cip méi gidy -
chirng nhan Gau tw voi tdng s6 von clia phia Viét Nam 14 233,6 triéu USD, gép 9,4 1an so v&i ciing
ky ndm trwdc; cé 05 Iwot du &n diéu chinh vén véi sb vén diéu chinh ting 5,4 triéu USD, gap 24,3
1an. Tinh chung tong vén du tw clia Viét Nam ra nwéc ngoai (vén cAp méi va diéu chinh) dat 239

triéu USD, gép 9,5 Ian so v&i cling ky nam trwéce.
Thu, chi ngan sach Nha nwéc va an sinh xa hoéi

Téng thu ngan s&ch Nha nuwéc thang 02/2025 wéc dat 191,9 nghin ty déng. Ly ké téng thu ngan
sach Nha nuwéc hai thang du nam 2025 dat 499,8 nghin ty ddng, bang 25,4% dw toan nam va tang
25,7% so v&i cling ky nam trweée. Tdng chi ngan sach Nha nwéc thang 02/2025 wéc dat 140,6 nghin
ty déng; Ity ké hai thang dau nam 2025 wéc dat 293,8 nghin ty déng, bang 11,5% duw toan nam va

tang 13,2% so vé&i cung ky ndm trwée.
Thwong mai, gia ca, van tai va du lich

Téng mikc ban 1& hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh thang 02/2025 wéc
dat 561,7 nghin ty déng, gidm 2,5% so v&i thang trudc va ting 9,4% so véi cling ky nam treée. Tinh
chung hai thang dau nam 2025, tdng murc ban 1é hang hoa va doanh thu dich vu tiéu diing theo gia
hién hanh wéc dat 1.137,5 nghin ty déng, ting 9,4% so v&i cling ky ndm truéc (cting ky nam 2024
tang 8,4%), néu loai trir yéu té gia tang 6,2% (cling ky nam 2024 tang 5,3%). Trbng thang Hai, téng
kim ngach xuét, nhap khdu hang héa dat 63,77 ty USD, tang 0,7% so véi thang trwdc va tang 32,6%
so v&i ciing ky nam trwéc. Tinh chung hai thang dAu nam 2025, téng kim ngach xuét, nhap khau
hang héa dat 127,07 ty USD, tédng 12,0% so v&i cling ky nam trwée, trong dé xuét khau tang 8,4%;
nhap khau tang 15,9%. Can can thwong mai hang héa xuét siéu 1,47 ty USD.

+ Kim ngach xuét khdu hang héa thang 02/2025 dat 31,11 ty USD, gidm 6,2% so v&i thang truéc va
tang 25,7% so v&i cung ky ndm trweée. Tinh chung hai thang dau nam 2025, kim ngach xuét khau
hang héa dat 64,27 ty USD, tang 8,4% so v&i cung ky ndm trwéc. Trong d6, khu vue kinh té trong
nuwéce dat 17,92 ty USD, tdng 12,8%, chiém 27,9% tdng kim ngach xuét khau; khu vie co vén dau tw
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nuéc ngoadi (k& ca dau tho) dat 46,35 ty USD, téng 6,7%, chiém 72,1%. V& co chu nhém hang xuat
khau hai thang dAu nam 2025, nhém hang cong nghiép ché bién dat 57,01 ty USD, chiém 88,7%.

+ Kim ngach nhap khdu hang héa thang 02/2025 dat 32,66 ty USD, ting 8,4% so v&i thang trdc va
tang 40,0% so v&i cung ky ndm trwdc. Tinh chung hai thang dau ndm 2025, kim ngach nhap khéu
hang héa dat 62,8 ty USD, tang 15,9% so voi cuing ky ndm trwdc, trong d6 khu vire kinh té trong
nwéc dat 22,8 ty USD, ting 18,7%; khu virc co vén dau tw nwéc ngoai dat 40,0 ty USD, tang 14,4%.
V& co cAu nhém hang nhap khau hai thang dau nam 2025, nhom hang tu liéu san xuét dat 58,83 ty
USD, chiém 93,7%.

V& th tredng xuét, nhap khiu hang héa 2 thang dau nam 2025, Hoa Ky I thi treong xuét khau Ién
nhét caa Viét Nam véi kim ngach dat 19,6 ty USD. Trung Quéc Ia thi tredng nhap kh&u lén nhét cla
Viét Nam véi kim ngach dat 23,3 ty USD.

Can can thuong mai hang héa hai thang dAu nam 2025 xuét siéu 1,47 ty USD (cung ky nam truwde
xut siéu 5,13 ty USD). Trong d6, khu virc kinh té trong nuéc nhap siéu 4,87 ty USD; khu vire 6 von
d4u tw nuéc ngoai (ké ca dau the) xuat siéu 6,34 ty USD.

Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 02/2025 tang 0,34% so v6i thang trudc; tang 1,32% so voi thang
12/2024 va tang 2,91% so v&i cung ky nam 2024. Binh quéan hai thang dau nam 2025, CPI tang
3.27% so v&i cling ky ndm trwdc; lam phat co ban téng 2,97%. Chi sé-gia vang thang 02/2025 tang
4,72% so v&i thang trudc; tang 32,57% so v&i cung ky nam trudc; tang 5,8% so voi thang 12/2024;
binh quan 02 thang d&u nam 2025, chi s6 gia vang téng 30,84%. Chi sb gia dé la My thang 02/2025
giam 0,06% so véi thang trwéc; tang 3,52% so vGi cling ky nam tredc; ting 0,15% so véi thang
12/2024; binh quan 02 thang dau nam 2025, chi sb gia d6 la My téng 3,75%.

Van tai hanh khach va hang héa

Van tai hanh khach thang 02/2025 wéc dat 464,3 triéu lwot khach van chuyén, ting 12,2% so v&i
cling ky ndm trwdc va luan chuyén 26,3 ty luot khach.km, tang 12,7%. Tinh chung hai thang dau
nam 2025, van tai hanh khach wéc dat 912,4 triéu lwot khach van chuyén, tdng 13,8% so voi cling
ky nam trwde va luan chuyén dat 52,1 ty lwot khach.km, téng 16,2%. VVan tai hang hoa thang 02/2025
wéc dat 234,2 triéu tn hang héa van chuyén, tang 16,0% so va&i ciing ky nam truroc va luan chuyén

48,9 ty tAn.km, tdng 19,1%. Tinh chung hai thang dau ndm 2025, van tai hang héa wdc dat 471,8
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triéu tAn hang héa van chuyén, tang 14,5% so v&i cling ky nam truéc va luan chuyén 98,1 ty tAn.km,
tang 11,8%.

Chinh s&ch thj thire thuén lgi, cac chwong trinh quang ba, xuc tién du lich dwoc ddy manh cung véi
nhirng gidi thuwéng du lich danh gia duwoc cac té chire quéc té trao tang da thu huit khach quéc té dén
Viét Nam trong thang 02/2025 wéc dat gan 1,9 triéu lwot ngudi, ting 23,7% so véi cling ky nam
trwéc. Tinh chung hai thang dau nam 2025, khach qudc té& dén Viét Nam dat hon 3,96 triéu lwot
ngwdi, tdng 30,2% so véi cung ky nam truéce.c.

(Nguén: Téng cuc théng ké)

2. Thi trwong tai chinh Viét Nam va co hdi dau tw

PIEM NHAN CHINH

e Dong tién dau tw trén toan clu cho thdy NDT than trong gidi ngan vao quy cé phiéu va tim
dén céc tai san khac nhw trai phiéu hay tién té.

.o V&iquy cb phiéu, dong vén vao quy cb phiéu thi trieéng phét trién van gitk dwoc xu huéng

vao rong. Tuy nhién, dong vén vao ¢b phiéu thj trrng mai ndi rut rong manh.

e Trén TTCK Viét Nam, quy mé rut réng tang lai & ca quy ETF Ian qu§ cha déng. Du vay, dong
tién gia ting manh tir NBT trong nwéc hd tro thi trwdng ting trén dién réng trong thang 2
véi tam diém 14 sy quay lai clia nhém cé phiéu Ngan hang, Chirng khoan.

e S liéu kinh té 2 thang dau ndm twong dbi tich cuc, nhung tdc do ting trwdng van chwa dat
ky vong dé ra cho Quy 1/2025. Chinh pha tiép tuc yéu cdu NHNN gidm 13i suét, trong béi

canh DXY suy yéu va lam phat trong tdm kiém soat.

e Mot s6 chi bao ky thuat cho théy thi trudng tiém an rdi ro diéu chinh ngén. Tuy nhién xu

hwéng chinh 12 Tang ngdn han van duwoc duy tri.

¢ SSIResearch cho rang cac yéu té tiép tuc thuc day TTCK Viét Nam di 1én la dinh gia hap
dan, trién vong nang hang va cac bién phap hé tro ting trwéng clia Chinh phi. Rui ro thué

quan vé&i Viét Nam |a cé, nhung thap hon cac nwée khac.
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e Chién lwoc giao dich trong giai doan TTCK co sw cai thién vé thanh khodn nén tap trung vao

cac nhém nganh thu hat manh déng tién.

RAi ro thi treong didu chinh: Cang thdng chién tranh thwong mai leo thang va lan réng, USD bién

déng ting manh tré lai, ap lwc chét 167 mua bao cao KQKD.

Danh muc khuyén nghi thang 3/2025: Déng khuyén nghi: PNJ, KDH, HAH, VPB - Thém méi: FRT,
VNM, KBC, MBB - N&m git: HHV

DONG TIEN PAU TU' TREN TOAN CAU
Dong tién bat ting vao quy trai phiéu, trong khi giam lai & quy ¢ phiéu

e Quj cb phiéu toan cdu tiép tuc gilr trang thai than trong trong 2 tuan dau thang 2 khi NDT
chwa chic chén vé cac chinh sach thué quan ctia Téng théng Donald Trump, nhung gia téng
téc dd vao rong trong 2 tuan cudi thang, khi thué quan duoc danh gia cé thé chi la céng cu
dam phan. Tinh chung ca thang, dong tién vao rong giam 16% so véi thang 1, chi dat 54,1
ty USD. :

o Quj trai phiéu vao rong tich cyc. Trai phiéu tiép tuc chirng t6 la cong cu tai san hap dan
trong maoi trwdng nhiéu bién dong. Thang 2 tiép tuc ghi nhan xu huéng vao rong voi gia tri
dat 73,4 ty USD, tang 9% so v&i thang 1, va twong duong 11% gia tri vao rong clia ca ndm
2024. Stre hit gan nhu Gén toan bd tir quy trai phiéu th treang phat trién, véi mie gidi ngéan
la 71,8 ty USD.

o Dong tién vao quy thj trrdng tién té: Qu thi tredng tien té bat tang voi gia tri dat 121,5 ty
USD, tiing 41% so vé&i thang 1. Xu hwéng vao rong tap trung vao 2 tuan cudi thang khi lo
ngai chinh sach thué quan gay ra nhitng bat én kho dy doan.

Nhin chung, chinh sach thué quan lén déi tac thwong mai Ién cda Téng théng Donald Trump 1am gia
tang kha nang chién tranh thwong mai leo thang. Do d6, NBT than trong gidi ngan vao quy co phiéu

va tim dén cac tai san khac an toan hon bao gbm quy trai phiéu va quy tién té.

DONG TIEN DAU TU VAO QUY CO PHIEU
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Dong vén vao quy cb phiéu thi treérng phét trién (DM) van gitr dwee xu hwéng vao rong trong thang
2. Cac quy ETF va chi déng ghi nhan gia tri vao rong 69,1 ty USD, trong dé thi trudng MY tiép tuc
hut dong tién (+41,8 ty USD).

Dong vén vao cb phiéu thi treérng méi ni (EM) rat rong manh gan 15 ty USD. Bao chiéu sau 2 thang
vao rong, NBT rat 15,5 ty USD ra khéi thi treéng Trung Quéc - cao nhét tir thang 7/2020, khi Téng
théng Donald Trump &p dung cac chinh sach thué quan manh tay I1én thi trerng nay. An D6 tiép tuc
ghi nhén rat rong 1,6 ty USD, va trang thai rit rong cling ghi nhan & mét s thj truéng Béng Nam A.
Riéng Dai Loan van ghi nhan vao rong 1,3 ty USD.

Céc chinh sach thué quan ctia Téng Théng Trump gay rii ro lam phat cao quay lai va cac s liéu san
xuét va tiéu dung g&n day cdng bé thap hon ky vong cho thay kha nang nén kinh t& My tang trudng
cham lai. Céng cu Atlanta Fed GDPNow vao ngay 3/3 cho thdy GDP thuc té ciia My trong Q1/2025
c6 thé ting trudng am 2,8% khién NBDT tim dén cac tai san an toan hon. Bbng thai, két qua khao
sat tir BofA cho thdy ty trong tién mat dang & mirc 3,5% - mibc thAp nhét ké tir nam 2010. Ty trong
tién mat thap trong khi thi trerng My dang & mike dinh gid cao co thé gay ri ro ddo chiéu trén TTCK
khi nén kinh té& suy yéu.

Tuy nhién, stec hdp dan clia thi treéng M§ van cao hon so véi cac thi truong phat trién khac trong
béi canh kinh té My tich cuc hon trong giai doan hién tai. Do vay, déng tién vao thi tréng cd phiéu

My cé thé van sé tich cwe di than trong hon.
DONG TIEN DAU TU VAO THI TRUONG CHIPNG KHOAN VIET NAM
Quy mé rit rong tang tré lai

Céc quy ETF tiép tuc duy tri trang thai rdt rong trong thang 2 va gia ting cwdng dd so vai thang -
trwdc. Gia tri rat rong ghi nhan & mure -1.155,7 ty déng, Ity ké 2 thang dau ndm & muc -1.771,8 ty
ddng, twong dwong 3% téng tai sin cac quj ETF vao cudi nam 2024, dua tdng tai san cac quy ETF
vé 56,9 nghin ty déng. Tuy nhién, gia tri rit 2 thang dau ndm 2025 van thap hon 34,5% so v&i cling
ky 2024.

Mét sé quy ngoai thu hep quy mé rut réng. Cu thé, VanEck Vietnam ETF (-264 ty dbng) giam dang
k& quy mé rat rong so véi 3 thang lién trude, hay Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF (-6,3
ty ddng) chi rut rong nhe. Riéng quy Fubon tang nhe gia tri rat rong 1&n -254,9 ty déng trong thang 2. .

WWW.SSI.COM.VN 15
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Cac quy ndi ghi nhan trang thai mua rong cham lai, trong do c6 mot sé quy chuyén sang ban réng.
DCVEMVN30 ETF (-433 tj ddng) ghi nhan thang thiv 4 lién tiép bi rit rong, DCVFMVN Diamond ETF
(-190 ty déng) dao chiéu ban rong, sau 2 thang vao rong trude do.

Dong tién tr cac quf chd déng déu ghi nhén rut rong trong thang 2. Cac quy cht ddng chi dau tw
vao Viét Nam va cac quj Gau tw da qudc gia, rat rong lan lwot 826 ty ddng va 787 ty ddng. Lay ké 2
thang GAu nam 2025, cac quf chd dong chi dau tw vao Viét Nam da rit 1.658 ty déng.

Ty trong khéi luong NDTNN s& hitu trén TTCK Viét Nam hién chi chiém 13,1%, murc thap nhét tir
nam 2015 dén nay va su suy yéu clia DXY s& han ché ap lwc ban rong tir khdi ngoai trong giai doan
t¢i. Tuy nhién, dong vén vén dau tu toan cau van dang vu tién hon cho cac thi trwdng phat trién va
TTCK Viét Nam cén ¢ nhitng bién phap phat trién thi truéng cu thé hon dé hap dan NBTNN quay

tré lai.

Xu hwéng thi trwdng tai thai diém hién tai dwoc gitr vibng va ky vong thu hat dong tién manh hon tiv
NBT trong nwéc, dén tir viéc dong tién luan chuyén nhanh gitra cac nhém nganh, dinh gia dang &
mirc thAp. Cing v&i dinh huong téng trudng kinh t& manh cda Chinh ph va céc cau chuyén riéng,
tidu bidu nhur cAu chuyén ap thué phong vé déi véi nganh thép, gidi phap thao g& phap Iy déi véi
mét s dw an bAt déng san dén cu, ky vong trién khai hé théng KRX, hay Du thdo Luat sira ddi, bd

sung mét sé didu cta Luat cac t6 chire tin dung.
KINH TE VIET NAM THANG 2

S6 liéu kinh té hai thang dau nam tuy chua dat mie ky vong cda Chinh pht, nhung cling ¢é dau hiéu

ting trwdng cao hon so vai cling ky 2024, dat nén tang cho ting trdng clia nhing quy sau.

o« Chi sb san xuit cong nghiép (IIP) ting 7,2% svck (ché bién ché tao: +9,3%), I diém sang

cila 2 thang dau nam, di ngwoc voi xu huéng cla chi s& PMI nganh ché bién ché tao.
o XuAt khau ting & mic kha (+8,4%), trong khi nhap khau tang manh (+15,9%), thé hién trién

vong ting trudng xuat khau trong cac thang téi khi nhap kh&u nguyén vat liéu Gau vao tang

manh.
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Tiéu dung ndi dia van chwa cé dau hiéu hdi phuc rd rang, véi tdng mirc ban 1& hang hoa va
doanh thu dich vy tiéu dung tang 9,4% svck, loai trir yéu té gia chi tang 6,2%, thap hon so
v@i muirc tdng trrdng trung binh trong giai doan trréc Covid-19.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) ting trung binh 3,27% svek, thAp hon muc tiéu clia Chinh pht cho
nam 2025 (4,5-5%) va day ciing la mrc ch&p nhan cia giai doan thang Tét.

Dau tw céng di ngang (twong duwong 2024), gidi ngan FDI tang kha (5,4%) va thu ngan sach
tang manh (25,7% svck) 1a cac yéu té tich cuc, cho thay ap lwe déi véi can can ngan sach

da gidm di dang ké.

Ty gia tiép tuc yéu di trong thang, mac dit DXY cling c6 d4u hiéu quay dau giam. Ap Iwc dbi
véi duw trlr ngoai héi, xu hwéng néi 16ng chinh sach tién té 1a cac nguyén nhan chinh, tuy
nhién cé thé ap luc ty gia sé& gidm dan trong niva cudi 2025.

DIEM NHAN TINH HiNH Vi MO TRONG THANG

B& Chinh tri dat quyét tam Ién trong viéc tiép tuc cai cach thé ché, véi viéc nghién ctru viec
sap nhap mot sb tinh, bé don vi hanh chinh cAp huyén ciing nhw nghién ctru nhidu co ché

dsc thu, thi diém @& hé tro tang trvdng trong thoi gian toi.

Chinh pht yéu cau Ngan hang Nha nwéc gidm I&i suét chinh sach dé hd tro ting trwdng, va
c6 thé s& c6 théng bao sém tir phia NHNN. Tuy nhién, cac gidi phap dai han hon, nhw tang
vén cho cac NHTM, luat héa Nghij quyét 42 vé& xt Iy no' xau, hay phat trién thi trwdng vén

nén duwoc wu tién.

RUi ro vé thué quan gia ting sau cac quyét dinh tir phia Chinh quyén ctia Tdng théng Trump.
Tuy Viét Nam chua phai 1a dbi tegng danh thué, nhung cé thé mire thué &p dung sé khéng
cao (10%, tinh ca thué nhap khau va thué déi khang) ciing nhur thei han ap dung ngén, do
Viét Nam da chuén bi cac gidi phap @& dam phan véi ph_ia Hoa Ky.

Trong ngén han, c6 thé van c6 rii ro, nhung cac chinh sach thué quan vé dai han van sé cé tac déng

tich cwe déi véi Viet Nam, khi cac DN FDI tiép tuc phai da dang héa chudi cung tbng va co' sé san

Xuat.
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TTCK VIET NAM THANG 2 - THUAN LQI

TTCK thé giéi véi rdi ro chinh sach thué quan khién cang thang thuong mai leo thang la rdi

ro chinh khién mét sé thi trwéng kém tich cwe nhw My va Nhat Ban.

TTCK Viét Nam ting diém tron ven trong thang 2. VNIndex két phién 28/2 tai 1.305,4 diém,

" tang hon 40 diém (+3,2%) so véi thang trwdc va tang 3,1% tir dau nam. Trong do, VN30

tang 1,4%; nhém vén hoa trung binh va thap tang vwot trdi hon 1&n lwot 4,6% trén VNMidcap
va 7,1% trén VNSmallcap. Thi trwdng Viét Nam di&n bién tich cwc nhé nén tang vi mé én
dinh vé&i muc tidu tang truéng GDP 8% va tin dung téing triedng 16% trong nam 2025 cla
Chinh phd, di kém ky vong nang hang thi truong.

THANG TANG BIEM TREN DIEN RONG

Thi trwong ting diém trén dién réng va ghi nhan nhiéu nhém nganh téng tredng cao hon thi trrong

chung:

Nhém Tai nguyén co ban ting 18%, nhe déng Iuc tir ¢ phiéu Thép khi hudng loi trre tiép
tir quyét dinh &p thué chéng ban pha gia thép Trung Quéc.

Nhém Hoa chat taing 11,1% nhé cac ¢ phiéu cao su tw nhién phuc hdi manh mé trong thang
nhw PHR +27% va GVR +16%.

- Nhém Bét déng san ghi nhan strc bat manh & Bat déng san Khu cong nghiép (+8,9%) va

B4t déng san Dan cu (+4,4%). Di kém theo d6 mirc tang 7,2% & nhém Xay dung & VLXD.
Nhém Tai chinh ciing ddng loat khéi séc: Bao hiém (+8,8%), Chirng khoan (+8,8%) va Ngan
hang (+3,4%).

Cac nhém cb phiéu mang tinh phong thi cting c6 thang di1én vé diém s6: Y té (+4,5%), Dién
nwéc (+2,8%). Dau khi cling tang 76,2% du ap lwc tr gia dau gidm. Cac nhém di sau thi

~ trudrng chung: Vién théng (-9,7%), Céng nghé thong tin (-7,7%) chiu anh hwdng tlr xu hwéng

yéu di clia cb phiéu cong nghé toan cau. Ban & (-2,4%) va Hang Dich vu cong nghiép (-

2,1%) ciing la 2 nhém kém kha quan trong thang.

Nhom céc cb phiéu tac dong tang manh nhat Ién thi treéng chung: CTG, GVR, TCB, HPG, GEE,
VHM, BCM, BID, PLX, EIB.

DONG TIEN DAY MANH THAM GIA VAO TH| TRUONG
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e Tamly NDT lac quan hon khién dong tién day manh tham gia vao TTCK hon giai doan truéc.
Thanh khoan khép 1énh binh quan san HOSE tang Ién 14,3 nghin ty déng/phién, mic cao
nhét trong vong 6 thang.

e Dong tién tham gia manh hon trén dién rong, dac biét 1a cac nhém Nganh vén héa I6n nhw
Ngéan hang, Thép, Bt déng san va Thwc phdm db uéng, tac déng lre chinh cho thij trwdng
chung di Ién.

.

KHOI NGOAI GIA TANG BAN RONG

e Khéi ngoai gia ting GT ban rong thang ther 5 lién tiép véi gia tri tang I&n 9,6 nghin ty déng
trén san HOSE, trong d6 9,2 nghin ty déng dwoc thuc hién qua kénh khép 1énh. Ly ké tor
dau nam, khdi ngoai ban rong 16,1 nghin ty déng.

e Ty trong giao dich khéi ngoai cudi thang 2 thu hep con 12,3%; thap nhét k& tir thang 7/2024
cho thay dong tién hoat ddng manh hon tir khéi NDT trong nuwéc.

KHOI NGOAI TAP TRUNG BAN RONG O CAC MA VON HOA LON

e Apluc ban rong ghi nhan chii yéu & cac ma vén héa Ién, nhw FPT (-1,3 nghin ty ddng), VNM
(-1,1 nghin ty déng), MSN (-979 ty dong). Hoat déng ban réng cé6 mic dd tap trung cao khi
10 cb phiéu ban rong nhiéu nhat chiém dén -7,3 nghin ty ddng. Ngwoc lai, GVR, GEX va
TCH dan dau chiéu mua rong véi GT méi m& quanh 250 ty ddng.

«  Tinh tir dAu nam, cac nhém nganh dang bi @iy manh ban réng Ia Céng 'nghé théng tin (-2,8
- nghin ty ddng), Ngan hang (-2,7 nghin ty déng), Ban I1& (-2,0 nghin ty ddng), Thuc phadm do
uéng (-1,7 nghin ty ddng). Cac nhém nganh khdi ngoai mua roéng xuyén suét ghi nhan &

nhoém Xay dung&VLXD va nhém Bat déng san Khu céng nghiép.
3. Co hi dau tw vao chirng quyén

Sau hop ddng twong lai chi s6, chirng quyén c6 bdo dam 1a san phdm don bay tiép theo duwoc ra
mat nhdm gilp t&ng tinh da dang cho thi tredng chiing khoan Viét Nam cling nhw gitip nha dau tw
c6 thém cdng cu dé tdi wu héa ngudn vén. Cu thé, chirng quyén cé bao dam la san phdm do céng
ty chitng khoan phat hanh va niém yét trén Sé& giao dich chirng khoan Thanh phé H& Chi Minh
(HOSE). Chirng quyén c6 mét sé wu diém ndi bat nhw chi phi du tw thap, cé dinh murc 16 va giao
dich giéng nhw cé phiéu (thdi gian giao dich, phwong thirc giao dich, cac loai I&nh ap dung).

Bién dong cla chirng quyén phu thudc vao cac tham sé dau vao gdm gia va dé bién déng cla chirng
khoan co s&; gia thyc hién va ty 1é thuc hién, thdi gian ddo han, 1&i suat phi rdi ro. Trong khi mirc
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don bay clia hop déng twong lai da cb dinh tir ban dau thi v&i subt vong ddi clia chiing quyén (3
thang t&i 24 thang) cho téi khi do han, si thay adi cha gia va do bién dong ching khoan co &
khién murc don by clia chirng quyén co bao dam cling thay ddi theo, lam nén tinh hap dan dic biét
ctia san pham nay.

Nha du tw cé thé chon mua chiéng quyén tai thoi diém phat hanh so cép (IPO) hodc mua truc tiép
sau khi chirng quy&n da niém yét thir cép trén HOSE. Sau khi da s& htru chirng qguyén, nha dau tw
c6 thé chon ban lai trén san giao dich thir cap hogic ndm gil toi d4o han dé thure hién quyén.

Chirng quyn cé bao dam dwoc tao Iap thi trreng béi cac t6 chire phat hanh c6 uy tin gidp cho viéc
giao dich mua ban hing ngay ciia nha dau tv dé dang va tén it chi phi. Ngoai ra, cac té chirc phat
hanh khi ban chiing quyén ciing déng thai phai phong ngira riii ro bang viéc mua ban cb phiéu va
ky quy tai ngan hang leu ky theo quy dinh nén c6 thé d&m bao nghia vu thanh toan cho nha dau tu.

Tuy nhién, chtrng quyén c6 bao dam cling c6 nhirng yéu té rti ro d&c thu va ngudi tham gia co thé
mét toan bé vén dau tw bd vao san phAm nay nén nha dau tw can tim hiéu ky vé san pham dé can
nhéc cac loi ich va ri ro tredc khi ra quyét dinh dau tu.

Chting quyén trong dot phat hanh nay c6 tai sén co s la ¢ phiéu Ngan hang Thuong mai C8 phan
Loc Phat Viet Nam (LPB). Co héi dau tu vao san phém nay thé hién & nhiing diém sau:

Ngan hang Thuong mai C6 phan Léc Phat Viét Nam (LPBank) tién than 1a Ngan hang Thwong mai
Cb phan Lién Viét (LienVietBank) duoc thanh Iap theo Giay phép thanh lap va hoat dong sb 91/GP-
'NHNN ngay 28/03/2008 clia Théng déc Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

NAm 2011, voi viéc Tdng Cong ty Buu chinh Viét Nam (nay la Téng Céng ty Buu dién Vigt Nam) gop
vén vao LienVietBank bing gia tri Cong ty Dich vu Tiét kiém Buu dién (VPSC) va bang tién mat,
Ngan hang Lién Viét d& dwoc Thua twang Chinh phti va Théng déc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam
cho phép ddi tén thanh Ngan hang Throng mai Cé phan Buu dién Lién Viét.

Ngay 15/7/2024, Ngan hang Nha nwéc Viét Nam ra Quyét dinh sé 423/QD-TTGSNH2 vé viéc sira
ddi nai dung Tén Ngan hang tai Gidy phép thanh 1ap va hoat dong cta Ngan hang Thuong mai Cé
phan Loc Phat Buu dién Lién Viét.

Theo @6, Ngan hang Thuwong mai Cé phan Léc Phat Buu dién Lién Viét chinh thire dédi tén thwong
mai 1a Ngan hang Thuong mai C6 phan Loc Phat Viét Nam, tén tiéng Anh la Fortune Vietnam Joint
Stock Commercial Bank, tén viét tit bing tiéng Anh 1a LPBank va ma chirng khoan niém yét la LPB
van gilr nguyén. :
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V.  THONG TIN VE TO CHU’C PHAT HANH CHIPNG QUYEN CO BAO DAM
1. T6m tat thong tin doanh nghiép
< Tén doanh nghiép : Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI
< Tén tiéng anh : SSI Securities Corporation
% Tén viét tat : SSI
% Vén diéu 1& : 19.638.639.180.000 VND
< Gidy phép thanh 1ap  : s 03/GPHBKD do Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
va hoat dong cép ngay 05/04/2000 va cac gidy phép diéu chinh
< Tru s& chinh : 72 Nguy&n Hué, Quan 1, Thanh phé H& Chi Minh, Viét Nam
< Dién thoai . +84 28 38242897
<% Fax : +84 28 38242997
< Website . WWw.ssi.com.vn
< Nganh nghé kinh doanh chinh ctia Céng ty gdm:
- Kinh doanh chirng khoan: Méi gi¢i chirng khoan, tw van dau tw chieng khoan va lwu ky
chirng khoan
- Tw doanh chirng khoan
- Bao lanh phat hanh chirng khoan
2. Qua trinh hinh thanh phat trién

1999 - 2002 | »

30/12/1999: SSI dwoc thanh Iap, dat tru s& chinh tai Thanh phd H& Chi Minh va hoat
déng vé&i hai nghiép vu: Méi gidi Chirng khoan va Tw van Bau tw Ching khoan. Vén
diéu & ban d4u 1 6.000.000.000 VND;

07/2001: SSI tang vén didu I& 1én 20.000.000.000 VNB, va c6 4 nghiép vu chinh: Tw
vé&n DAau tw Chirng khoan, Méi gi¢i Chirng khoan, Tw doanh va Lwu ky Chirng khoan;

07/2002: Thanh lap chi nhanh tai Ha Néi, danh dau sw mé réng hoat dong kinh doanh

ra cac tinh phia Bac.
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06/2005: SSI tang vén diéu I& 1&n 52.000.000.000 VND va hoat dong v&i 6 nghiép
vu chinh: Tw vAn BAu tw Chirng khoan, Méi gii Chirng khoan, T doanh, Luu ky

2003 - 2005 i

Chtrng khoan, Quan Iy danh muc Bau tw Chirng khoan, va Bao lanh phat hanh
Chtrng khoan.
11/2006: Thuc hién thanh cang dot phat hanh tréi phiéu chuyén ddi dau tién trén

2006 - 2008 TTCK Viét Nam cho chinh SSl, di dau trong viéc mé ra mét hinh thikc phat hanh moi
cho cac cong ty dai chiing va cong ty niém yét ngoai phat hanh cé phén théng thuong;
12/2006: Cb phiéu SSI dang ky giao dich tai Trung tam Giao dich Chtrng khoan Ha
Noi (nay la S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi);
08/2007: Cong ty Quan ly Quy SSI (SSIAM), cong ty TNHH Mot thanh vién cla SSI
dwoc thanh lap;
10/2007: SSI chinh thirc niém yét tai Trung tam Giao dich Chirng khoan Thanh phd
H& Chi Minh (nay la S& Giao dich Chtng khoan Thanh phé Ho Chi Minh);
04/2008: SSI ting vén diéu 1& Ién 1.366.666.710.000 VND;
06/2008: Daiwa tré thanh cé déng chién lvoc ctia SSI.

2009 - 2011 07/2009: SSIAM Ia cong ty dAu tién duoc cap gidy phép dau tw ra nwée ngoai;
05/2010: SSI tang vén didu I& 1én 3.511.117.420.000 VND.

2012 - 2014 03/2013: SSI tang vén dieu & 1&n 3.537.949.420.000 VND

3. Co cdu bd may quan ly

Hinh 1: So db tb chirc Cong ty C6 phan Chirng khoan SSi
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2015-2017 |«

04/2015: SSI phat hanh riéng Ié thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép khong

* chuyén ddi va khong cé tai san dam bao: dot 1 vao thang 01/2015 vai téng gia tri 500

ty VND va dot 2 vao thang 04/2015 véi tbng gié tri 1a 300 ty VND;

09/2015: SSI |4 cdng ty dau tién tai Viét Nam hoan tat thl tuc didu chinh gigi han ty

I& s& hiru clia Nha dau tw nwéc ngoai 1én 100% vén diéu lé;
01/2017: SSI tang von didu lé 1én 4.900.636.840.000 VND;

04/2017: SS| phat hanh riéng 1& thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép vao thang
01/2017 va thang 04/2017 vé&i téng gia tri méi dot dat 300 ty VND;

~ 05/2017: SSI dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap gidy chirng nhan da didu

kién kinh doanh chirng khoan phai sinh va gidy chirng nhan dui diéu kién cung cap
dich vu bu trir, thanh toan giao dich chirng khoan phai sinh;

Sé& Giao dich Chirng khoan Ha Nai ban hanh quyét dinh chap thuan SSI 1a thanh vién
giao dich TTCK phai sinh.

2018 - 2021

02/2018: SSI phat hanh thanh céng 1.150 ty VND trai phiéu chuyén déi c6 ky han 3

nam va lai suét phat hanh 4%/nam;

12/2018: SSI ky niém 18 nam thanh lap va chinh thirc ddi tén céng ty thanh “Céng ty
C4 phén Chirng khoan SSI”, théng nhét t&n goi cdng ty véi tén viét tit va méa chiing

khoan phat hanh trén thj truwdng;
06/2019: SSI chinh thirc nhan gidy phép phat hanh chirng quyén cé bao dam:;
02/2020: SSI tang von diéu 1é 1én 6.029.456.130.000 VND;

06/2020: SSI la Céng ty Chirng khoan dau tién va duy nhét té chirc Pai hoi ddng cb
déng nam 2020 theo hinh thire trwee tuyén, thé hién nd lwe gia tang loi ich ¢b déng;

12/2020: SSI vinh dw dén nhan danh hiéu cao quy “Anh hung Lao déng thoi ky dbi
mai” do Bang va Nha nuwéc trao ting. SSI ciing la Céng ty Chirng khoan tw nhan dau

tién dwoc trao tang danh hiéu cao quy nay.
05/2021: SSI tré thanh Céng ty Chirng khoan dau tién dat vén hoa trén 1 ty USD;

11/2021: SSI phat hanh thanh céng 218,29 triéu c¢d phiéu thwdng véi ty & phat hanh
6:2 (thang 09/2021) va 109,1 triéu cé phiéu chao ban cho cé déng hién hivu voi ty 1&
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2022 6:1 voi gia 10.000 VNB/ ¢d phiéu (thang 10/2021). Ket thic cac dot phat hanh, von
didu & Cong ty tang |én murc 9.847.500.220.000 VND.

e 09/2022: SSI da phat hanh thanh céng hon 496 triéu cb phiéu cho cb dong véi gia
15.000 ddng mbi cd phiéu. Qua d6, vén diéu I& nang Ién 14.911.301.370.000 VND,
gitk virng vi tri Cong ty Chirng khoan I6n nhét Viét Nam.

e 03/2023: SSI da phat hanh thanh céng 10 triéu cb phiéu cho can b nhan vién theo
chwong trinh Iwra chon cb phiéu cho ngudi lac ddng trong cong ty (ESOP). Qua do,
vén diéu 1& nang lén 15.011.301.370.000 VND.

o 04/2024: SS| da phat hanh thanh cdng 10 ftriéu cd phiéu cho can bd nhan vién theo
chwong trinh lya chon ¢b phiéu cho ngudi lao dong trong cong ty (ESOP). Qua do,
2023-2024 vén didu 1& nang Ién 15.111.301.370.000 VND. :

10/2024: SSI da phat hanh thanh céng hon 301 triéu cb phiéu. Qua o, vén diéu lé
nang lén 18.129.500.510.000 VND, gitr virng vi tri la Céng ty Chirng khoén Ién nhét
Viét Nam

\%

o 12/2024: SSI @4 phat hanh thanh cdng hon 150 triéu cb phiéu cho ¢é déng vai gia
15.000 @dng méi cb phiéu. Qua d6, vén diéu 1& nang Ién 19.638.639.180.000 VND.

S e e
GO PR TR

Nguén: SSI
4. Co céu s& hiru

Ty lé sé& hivu cta SSI tai cac cong ty con, cong ty lién két tai ngay 31/12/2024 nhw sau:
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AN CHEFN(

e 1N A\

Codng ty con

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024, Céng ty co hai (02) cong ty con s& hitu triec tiép nhw sau:

% SO

Tén cong ty  Dugc thanh 1ap theo Nganh hoat dong Vén diéu & hiru
Céng ty Gidy phép Thanh lap va Hoat Quan ly quy dau tw 75ty VND 100%
TNHH Quan déng sé 19/UBCK-GP ngay 3 ching khoan va '
ly Quy SSI thang 8 ndm 2007 va gidy phép quan ly danh muc
(SSIAM) diéu chinh gan nhat sé dautw chirng khoan

122/GPPC-UBCK ngay 19

thang 12 nam 2022.
Quy Dautwr Théng b&o vé viéc xac nhan Dau tw vao chirng 530,5ty 76,15%
Thanhvién  thanh lap qu§ thanh vién sé khoan hodc cac VND
SSI (SS! 130/TB-UBCK ngay 27 thang 7 dang tai san d4u tuw ;
IMF) ndm 2010 va gidy phép diéu khac, ké ca bat déng

chinh gan nhat sé 12/GCN-

-UBCK ngay 15 thang 04 nam

2022.

san

Ngoai ra, tai ngay 31 thang 12 nam 2024, Céng ty cé hai (02) céng ty con sé& hiu gian tiép qua
Quy PAu tw Thanh vién SSI nhuw sau:

% s&
Téncongty  Buoc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén didu Ié hiru
Céng ty Thanh lap tai Hoa Ky theo Dang  Kinh doanh bat déng 18.499.870,31 76,15%
Québc té SSI ky Kinh doanh sé 090813396 - san usD
4724807 ngay 27 thang 08 ndm
2009.
Céngty Cé  Gidy chirng nhan Dang ky Doanh  Nghién ctru khoa hoe - 200ty VND 68,54%
phadn Céng  nghiép Céng ty Cé phan do S& va phat trién cong
nghé s6 SSI K& hoach va Bau tw Ha Néi cdp. nghé
Ban du, Cong ty hoat déng theo  Tw van quan ly, lap
Giay Chirng nhan trinh...
Pang ky Kinh doanh sé
0109944126 ngay 25 thang 03
nam 2022.
Céng ty lién két
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Tai ngay 31 thang 12 nam 2024, Céng ty c6 hai (02) cong ty lién két dwoe phan anh trén bao cao
tai chinh hop nhét nhw sau:

Hinh
_ thac
Tén céng ty Bugc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén diéu 1é (VND) s& hitu
Congty C& Gidy Ching nhan Ding ky Trong trot, chan nudi 2.162.945.800.000  Truc
. phanTap  Doanh nghiép Céng ty cd phan hén hop; Hoat déng tiép
doan PAN  sb 0301472704 ngay 20 thang  dich vu chén nudi; Dich
(PAN) 12 nam 2017 do S& K& hoach vy sau thu hoach; va
va PAu tu finh Long An cdp va Hoat déng dich vu
cac Gidy chirng nhan diéu trong trot; Dich vu vé
chinh tiép theo. Ban d&u, Céng  sinh nha cira; Tw van
ty hoat déng theo Gidy Chibng  dau tw (triv tu van tai
nhan Bang ky Kinh doanh sé  chinh); Dich vu tw van
4103003790 ngay 31 thang 8 quan ly (triv tw van tai
nam 2005. chinh, kinh té, phap
luat); Dich vu nghién
ctru thi trdng.
Quy PAutw Gidy Ching nhan Dang ky lap DPau tw vao ching 50.000.000.000  Truc
cong nghé quy thanh vién sb 38/GCN- khoan hodc cac dang tiép
sbvaYté UBCK do Cha tich Uy ban taisan dau tw khac.
VietNam  chtng khoan nha nuéc cap
ngay 29 thang 09 nam 2021 va
gidy chtrng nhan diéu chinh sé
53/GCN-UBCK ngay 15 thang
05 nam 2023.
Nguén: SSI
5. Cé dong I&n va Ngwoi c6 lién quan ciia Cé déng Ién dbdng thoi 1a ngwdi ni bé cua TCPH
o Ty lésé hitu clia C déng I6n, cé dong chién luoc (s& hivu tir 5% vbn cé phan tré 1&n)
cé
Tén tb chivclcé S6 CMND/H : 0 sé lwong TY_’ i Phié“"j
bas b kR Ngay cap Pia chi e hivu (%) han ché
n co phiéu *) chuyén
nhwong
A. Co déng nha nuwéc
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AR L
oA L

s - _ : Tylese | phiéu bj
Tentdchwcici | S6 CMND/H6 - S Séeong | Y R3T G RIS
T == i - : Ngay cap Dia chi hiru (%) han che
- nhan - chiéu/BKKD cdphidu | : e
T = P *) chuyén
nhwong
Téng Céng A G T z
B. Co déng lén
Daiwa Securities 9-1 Marunouchi 1-chome,
CS6098 03/07/2007 g 301.259.263 15,34% -
Group Inc. Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
1 T Can ho sb 3405, Khu can ho
Bai dién: Hironori
oy TZ1043285 12/02/2015 | Pacific Place, Pacific Place 88 -
a 5
Queensway, Hong Kong
Tang 16, toa thap ICON4, 243A
Céng ty TNHH Dau Pé La Thanh, Phwéng Lang
0104285751 06/09/2022 S ] 164.108.992 8,36% -
tw NDH Thuong, Quéan Bong Pa, Ha
Noi
2
DPai dién: Nguyén 2? Larn’ Son, TP. Nha Trang,
056062007929 | 30/12/2021 | Tinh Khanh Hoa -
Duy Hung 4
Téng Céng B 465.368.255 23,7 % -
C. Co déng chién luoc
Daiwa Securities
Group Inc. 9-1 Marunouchi 1-chome, :
1 CS6098 03/07/2007 L o e 301.259.263 15,34% -
Dai dién: Hironori Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
Oka
Téng Cong C 301.259.263 15,34% z
D. (Cé déng sang lap/ cd déng FDI (d6i voi triréng hop TCNY la doanh nghiép FDI)
Tong Céng D - x =
Téng Céng (A+B+C+D) 465.368.255 23,7 % s
(*) Ty & tinh trén téng vén diéu 1& tirong trng tdng s6 1.963.863.918 c¢d phiéu
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Danh sach cong ty me - con, céng ty c6 quyén kiém soat, chi phdi: SSI 1a cong ty me, s& hitu trwe tiép
100% cdng ty con la Céng ty TNHH Quan Iy Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con s hivu gian tiép Céng ty Quoc

té SSI théng qua Quy Thanh vién SSI (

hiru tai Muc V.4

o Danh sach Ngu®i c6 lién quan clia Cong ty theo Céng bé théng tin gan nhéat.

SSI IMF) va Céng ty cé phan Céng nghé s6 SSI nhw Co céu sé&

Chief Accountant

Thei didm bt k; ::' 'i'(fr'l"la
T Chirc vu fai cong ty/Méi quan hé | du la nguai co L e
Tén t6 chirc/ca nhdn s g - nguwdi co lién !
STT v&icong ty lién quan quan Ly do
No. e ?f qrgamzanon 4 Position at the company / Relations Commencement Reasons
individual : End date as
with the company date as related
non-related
person
person
A CA NHAN / INDIVIDUALS
Chu tich HPQT, Ngwdai dai dién theo i ) p
~ phépiluéi E 9 RHEK Giay phép thanh
1 | Mowyen.Duy Himg Chairman of Board, Legal 01/11/1999 Iap‘doggfr: ;ﬁg':g
Representative naay
T Thanh vién HDQT, TGD Gidy phép thanh
2 | Nguyen Hong Nam Boaid member. GEO 01/11/1999 lap doanh nghiép
ngay 30/12/1999
e Thanh vien HEQT Theo Nghi quyét s6
3 | Hironori Oka - 23/4/2015 01/2015/NQ-
PHBCD
= Thanh vién HBQT Theo Nghi quyét s6
4 | Nguyén Duy Khanh B Smariber 23/4/2015 01/2015/NQ-
PHBCD
Thanh vién doc l1ap HDQT - Trwéng Theo Nghi quyét sé
’ 5 | Phamvisenon Uy ban kiém toan 01/2019/NQ-HPQT
: Independent Board member - Head of 25/04/2019 Theo Nahi quyét 8
Audii ittt :
M Bt 14/2022/NQ-HDQT
Thanh vién déc lap HDQT - Thanh Theo Nghi quyét s
6 Neuvan Quéc Cadn vien Uy ban kiém toan 02/2022/NQ-HBQT
guy g Independent Board member - Member 07/05/2022 —_—— Ng-hi —_—
of Audit Committ :
S 14/2022/NQ-HBQT
i o Pho Téng Giam déc Theo Nghi quyét sb
7 Nguyén Burc Théng Deputy CEO 01/3/2024 02/2024/NQ-HBQT
ngay 20/02/2024
- ; 2 Giam ddc Tai chinh
8 Nguyé&n Thi Thanh Ha Chief Finance Officer 09/05/2005
9 | Nguyén Thi Hai Anh sl | 1410812023
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Thu ky cong ty, Ngwdi phy trach quan
tri cong ty, Nguwdi dwgce uy quyén
10 | Nguy&n Kim Lon GBTT 01/01/2021
auy! 9 Company Secretary, Person in charge
of corporate govermance Authorized
person to disclose information
Ch tich ctia Céng ty TNHH Quan ly
= ] quy SSI :
1 R iaHANg Chairman of SSI Asset Management anoNEes |
(SSIAM)
Téng Giam déc kiém Nguwéi dai dign
g theo phap luat cia Cong ty TNHH
12 | Nguy&n Ngoc Anh Quan ly quy SSI 19/12/2022
CEOQ cum Legal Representative of SSI
Asset Management
TO CHU'C | ORGANIZATION
Céng ty TNHH Quan Iy
. | awssi Céng ty con SSI s& hivru 100% 03082007
SSI Asset Management | SSI 100% owned subsidiary
(SSIAM)
Qu¥ dau tw thanh vién
, | S8l (ssivF) Cong ty con SSI s& hivu 76,15% L
SSI Investment Member | SSI 76,15% owned subsidiary
Funds
e £ PR
Céng ty Quéc té SSI ;GS,ITSA,?:SO' hru gian tiep théng qua
I ional
* gi:nn;imaﬂona 76,15% indirect ownership through 27/08/2009
k4 SSIIMF
Céng ty lién két theo Nghi quyét cla
Hai ddng dau tw sé 10/2021/BB-HDDT
Quy dau tw Céng nghé 19/8/2021
5 sbva Y té Viet Nam Affiliated ~ company  according  to
Vietnam Digitalization Resolution of Board of Investment No. 19/8/2021
and Healthcare Fund 10/2021/BB-HDBT dated August 19,
2021
Cong ty Co phan Cong 68,54% s& hivu gian tiép thong qua
5 nghé sb SSI SS1IMF
SSI Digital Technology | 68 ,54% indirect ownership through 25/03/2022
Join Stock Company SSI IMF
Cé déng chién lwgc ndm gite ty 18 trén
6 Daiwa Securities Group | 10% vén cé quyén biéu quyét cia SSI
Inc. Strategic shareholder holding more 30/07/2015
than 10% of outstanding shares
Chu tich HDQT SSI dong thai la Cha
Cang ty TNHH Bau twr sG hitu va Cha tich Céng ty TNHH
; | NDH Déu tw NDH
NDH Invest Company Chairman of SSI's Board is owner and 06/01/2015
Limited Chairman of NDH is Board Chairman
of SSI
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£ TV HPQT kiém TGP S8l la Chi s&
Cong ty TNHH BalBong | o\ oy tich HBTV Sai Gon Dan Linh
San Sai Gon Ban Linh X
8 : : Board member cum CEO of SSl is 22/09/2014
Sai Gon Dan Linh Real ¥ :
Estale Compény Linifted Owner, Board Chairman of Sai Gon
peny: Dan Linh Real Estate Co., Ltd
Chu tich HDQT PAN la Chua tich
HDQT SSI
The Board Chairman of PAN is
Cong ty CP Tap doan concurrently the Board Chairman of
9 PAN 8si 31/08/2005
The PAN Group Joint
Stock Company Thanh vién HDQT SSI Nguyén Duy
Khanh déng thoi1a TV HDQT PAN
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SSI
N -} Em trai Cht tich HBQT SSI1am Cha
Cong ty TNHH MOt | 5 15, ciia Cong ty TNHH Mot Thanh
Thanh Vién Nguyén Sai = G e
10 Gon Vién Nguyén Sai Gon
. . Brother of Board Chairman of SS is 01/01/2021
Nguyen Sai Gon Limited . 2
Owner of Nguyen Sai Gon Limited
Company
Company
6. Ban diéu hanh

Ban didu hanh: Ban di&u hanh céng ty gdm Hai d@dng Quan tri, Ban Téng giam doc, Uy ban kiém toan

Bang: Danh sach HDQT, Ban Téng Giam déc, Uy ban kiém toan

. Héi déng Quan tri

1 - Ong Nguyén Duy Hung
2 Cn)ng“Nguyén Hf“).r;é Nam
3 E.(3ng Hironori Oka
4  Ong Nguy&n Duy Khanh
i 5 Ong Pham Viét Mudn
8 Ong Nguyén Quéc Cuong |
Ban.Téng Giam déc :
1 Ohg Nguyén Héng. Nam
2 R C")n.g”N.guyén Pl Théng E

Ch tich HDQT
Thanh Vién HDQT
* Thanh vién HDQT
~ Thanh vién HBQT
" Thanh vién Boc lap HEQT
Thanh vién Déc lap HDQT

Téng Giam déc :

Pho Téng Giam déc

1962
1967
1963
1991
1954
1959

1967

1988
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Uy ban kiém toan - = :
S | - Ong Pham Viét Mudn Trwéng Uy ban kiém toan 1954 ?
2 Ong Nguy&n Quéc Cudng | Thanh vién Uy ban kiém toan 1959 :

6.1 Hoi ddng Quan tri

a. Ong Nguyén Duy Hwng — Chi tich HPQT

Ong Nguyén Duy Hung (sinh ndm 1962) tét nghiép Cr nhan Luat tir Dai hoc Luat Ha N6i va Bai hoc Téng
hop TP. Hé Chi Minh, ddng thai tirng du hoc tai trwdng dai hoc Carl Schorlemmer Merseburg, Cong hoa
Dan chil Bure tir ndm 1980 dén 1984,

Ong Nguyén Duy Hung Ia ngwoi sang lap Céng ty C phan Ching khoan SSI. Ong déng théi cting 1a
ngudi sang lap va gilr chirc vu Ch tich HDQT Céng ty Cé phan Tap doan PAN (PAN — HOSE) — Céng ty
d&n @au trong Iinh vire Néng nghiép va Thuc phdm déng géi chét lvgng cao. Ong Nguyén Duy Hung vinh
du duoc Nha nwéce trao tdng Huan chwong Lao dgng hang ba nhé nhirng déng gép va xay duwng cho su
phat trién cla thi treéng chirng khodan Viét Nam.

Ong Nguyé&n Duy Hung dwoc bau lam thanh vien HDQT Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI 14n dau tién
vao nam 1999 khi Céng ty dwoc thanh l1ap.

b. Ong Nguyén Héng Nam — Thanh Vién HDQT

Thanh Vién HDQT kiém Téng giam déc. Ong Nguyén Hng Nam (sinh ndm 1967) cé bang Thac si Khoa
hoc —Dai hoc Bach Khoa Lugansk, Ukraina. Ong la nha quan Iy doanh nghiép thanh c6ng trong nhiéu linh
vire kinh doanh. Ciing v&i 6ng Nguyén Duy Hung, 6ng Nam tham gia sang lap CTCP Ching khoan SSI.
Trwéc nadm 2020, Ong gite chire vu Phé Téng Gidm déc kiém Thanh vién HDQT SSI. Tir ngay 1/8/2020,
Ong dwoc bd nhiém git chire vu Téng Gidm dée clia CTCP Chirng khoan SSI.

Ong Nguy&n Héng Nam duoc biu lam thanh vién HDQT Céng ty C phan Chirng khoan SSI 1an d4u tién
vao nam 1999 khi Céng ty dwoc thanh lap.

c. Ong Hironori Oka — Thanh Vién HBQT

Ong Hironori Oka (sinh ndm 1963) da cé hon 20 ndm kinh nghiém trong Iinh vwe Tai chinh — Chtrng khoan
v&i nhigu vi tri tai cac quéc gia nhu Nhat Ban, Hong Kong, My, Singapore va Bai Loan. Ong Oka tét nghiép
Dai hoc Waseda nam 1986 véi bidng C& nhan V&n hoc va hoan thanh chwong trinh quan tri tién tién tai
Trwong Kinh doanh Harvard (Havard Business School) ndm 2010. Ong tirng gitr nhiéu vi tri cao cép tai
Tap doan Daiwa va bét ddu ddm nhiém cac nhiém vu, trong trach 1a nguwdi dieng dau tir nam 1994. Hién
nay, 6ng Oka gilr vi tri Giam déc diéu hanh va Trwdng khu virc Chau A & Chau Dai Duong kiém Chd tich,
Téng giam dbc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

Ong Hironori Oka dwgc bau Iam thanh vién HDQT Coéng ty C& phan Chirng khoan SSI 1an diu tién vao
ngay 23/04/2015
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d. Ong Nguyén Duy Khanh — Thanh Vién HDQT

Ong Nguy&n Duy Khanh (sinh ndm 1991) tét nghiép CC nhan Tai chinh — Dai hoc George Washington —
Hoa Ky. Ong Khanh d& c6 thoi gian cung lam viéc voi SS| trong giai doan trién khai dy an Chuyén ddi do
McKinsey tw van (ndm 2010). Ong ciing 1& ngudi sang lap SSI International Corp. va co6 nhiéu dong gop
vao nhirng thanh cong cta SSI International Corp. Ong ddng thoi 1a thanh vién HDQT clia Cong ty Cé
phan Tap doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Nguyén Duy Khanh dwoc bau lam thanh vién HDQT Cong ty C& phan Ching khoan SSI 1an dau tién
vao ngay 23/04/2015.

e. Ong Pham Viét Muén — Thanh Vién Béc Lap HDQT

Ong Pham Viét Muén (sinh ndm 1954) c6 bang Tién sT Kinh té tai Lién X6. Ong Muén nguyén la Pho Cha
nhiém Van phong Chinh phd, Phé Truéng ban Thudng trec Ban Chi dao D&i méi va Phat trién Doanh
nghiép. Ong la ngudi co hiéu biét sau réng va cé kinh nghiém trén 15 nam trong viéc tai ciu tric va cd
phén héa cac doanh nghiép nha nuwée. Ong Muén déng thoi la Thanh vién HDQT, Cong ty Cb phan Tap
doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Pham Viét Muén duwoc bau lam thanh vien HDQT Céng ty C& phan Ching khoan SSI 1an dau tién
vao ngay 25/04/2019.

f. Ong Nguyén Quéc Cwéng — Thanh Vién Boc Lap HDQT

Ong Nguyén Quéc Cwong (sinh n3m 1959) co béng Thac s7 Quan hé Qubc té tai Trwdng Luat Fletcher,
Hoa Ky. Ong Cudng 1a mét chinh khach ndi tiéng, mot nha ngoai giao ky ciru cua Viét Nam. Ong nguyén
la Th tredng BO Ngoai giao nudc Cong hoa Xa hoi Chu nghia Viét Nam, Chu nhiém Uy ban Nha nuwéc
vé ngudi Viet Nam & nuwdc ngoai, Dai st Viét Nam tai Hoa Ky va Nhat Ban. Hién nay dng cling la Cé van
cao cép tai Hoc vién Ngoai giao Viét Nam, ddng thoi 1a chuyén gia tw van Hoi déng Ly luan Trung wong.

Ong Nguyén Quéc Cudng dwoc bau lam thanh vién HDQT Cong ty Cé phan Chirng khoan SSI lan dau
tién vao ngay 07/05/2022.

6.2  Ban Tong Giam Déc

2. Ong Nguyén Héng Nam — Téng Giam Déc

Vui Iong xem thong tin vé Ong Nguyén Hong Nam —Téng Giam Péc duoc néu tai phdn gioi thiéu Hoi dong
Quan tri phia trén day.

b. Ong Nguyén Birc Théng - Pho Téng Giam Déc

Ong Théng tét nghiép Dai hoc va Cao hoc tai Bai hoc Cambrigde (Vwong quéc Anh). Trwdce day, 6ng twng
lam viéc tai cac tap doan tai chinh I&n trén thé gi¢i suét 8 nam, trong dé c6 Goldman Sachs va tlrng ndm
gitr vi tri Phé Giam déc Chién lwoc Dau tw dinh lwong tai Morgan Stanley. Ong da gia nhap SSI tr ndm
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2019, khi d6 6ng la Giam déc Giao dich phai sinh - chiu trach nhiém phat trién san phdm Ching quyén cé
bao dam.

6.3 Uy ban kiém toan

a. Ong Pham Viét Muén — Trwéng Uy ban kiém toan

Vui lIong xem théng tin vé Ong Pham Viét Muén — Trudng Uy ban kiém toéan duoc néu tai phén gioi thigu
Hoi dong Quén trj phia trén day

b. Ong Nguyén Quéc Cwéng — Thanh vién Uy ban kiém toan

Vi Iong xem théng tin vé Ong Nguyén Quéc Cuéng — Thanh vién Uy ban kiém toan duoc néu tai phn
giGi thiéu HOi dong Quén trj phia trén day

7: Théng tin vé nhan sw quan Iy rii ro lién quan t&i hoat déng phat hanh chirng quyén

Ong Bing Manh Cwéng - Giam Pbc Quan Trj Rai Ro

Ong Bang Manh Cuédng cé kinh nghiém hon 11 nam lam trong linh vy chirng khoan trong dé cé hon 8
nam dam nhiém vi tri Giam Déc Quan Tri Rai Ro. Ong Cwéng d4 trang bi mét nén tang kién thirc chuyén
mén s&u vé& Tai chinh, Quan trj Ri ro va Céng nghé Théng tin @& phuc vu cho céng viéc, cu thé |a Bing
Ky sw Céng nghé Théng tin, Thac s Tai chinh va Thuong mai Quéc té, Chirng chi Quan tri Rui ro quéc té
FRM, chirng chi hanh nghé Phan tich Tai chinh clia UBCK Nha nwéc. Trong sudt qua trinh lam viéc clia
minh 6ng luén thé hién sw chuyén nghiép va cbng tam trong céng viéc va duoc td chirc cling nhw déng
nghiép tin nhiém cao. 3

VI. THONG TIN VE KET QUA HOAT PONG CUA TO CHU’C PHAT HANH
1. Tinh hinh hoat ddéng kinh doanh

Hoat déng kinh doanh tai SSI dwgc chia thanh cac mang kinh doanh chinh:
e Dich vu chirng khoan

e “Dich vu Ngan hang dau tw

e Quanly quy

e Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

e Pauty

Trén co s& Dich vu chirng khoan [a nén tang, cac mang kinh doanh vira hoat déng déc lap, vira tich cuwe
hé tro' 1an nhau, cung cap cho khach héng'sén phadm da dang, phong pht va tron goi, gia tdng tinh canh
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tranh clia SSI. Mét trong nhi¥ng lgi thé rat Ion clia SSI so voi cac cong ty chivng khoan khac |a cac méng
kinh doanh phat trién manh ddng d&u va virng chéc, c6 uy tin trong nganh. )

1.1. Dich vu chirng khoan
DICH VU CHPNG KHOAN — KHOI BAN LE

Nam 2024, Khéi Ban & tiép tuc déng vai trd trong yéu trong chién lugc phat trién chung ctia SSI. Vi nhirng
nd lwc khdng nglrng trong viéc mé rong thi phan, gia tdng dw ng’ margin va cai thién chét lwong dich vu,

khéi da dat duoc nhirng két qua tich cuc, du van con mét sé thach thire can phai khac phyc.

Trong nam, thi phan méi gi¢i clia Khéi Ban I& dat 7,29%, dw no margin binh quan trong ndm dat 17.745 ty
ddng, tang trudng manh mé & murc 41% sO véi ndm truréc va virot 104% so voi ké hoach dé ra. Két qua
nay dén tir viéc trién khai cac chinh sach lai suAt wu dai linh hoat, tdi wu danh muc cb phiéu margin va cac

churong trinh hd tro tai chinh hiéu qud, giup khach hang tiép can ngudn vén mét cach thuan loi hon.

S6 Iwong tai khodn mé mai trong ndm cling tang 36% so v&i nam 2023, phan anh su mé réng quy md
khach hang cta Khéi. Doanh thu tir hoat déng ban |é ghi nhan 3.495 ty ddng, ting 15% so véi ndm 2023
va hoan thanh 91% ké hoach nam. Loi nhuan ndi khéi dat 989 ty dong, ciing téng 15% so voi nam truéce
va dat 98% ké hoach, cho thay sw kiém soat tét vé chi phi va hiéu qua van hanh trong bdi canh thi trueng
c6 nhiéu bién dong. :

Nhin chung, hoat déng kinh doanh clia Khéi Ban & trong ndm qua c6 nhiéu diém sang, dic biét 1a sw tdng
trirdng manh mé ctia dw ng margin va sé lweng khach hang mé moi. Viéc trién khai cac chwong trinh wu
dai lai suat da dang, phii hop véi tirng nhém khach hang, két hop v&i chién lrgc truyén théng manh mé
da gép phan dang ké vao két qua tich cwe nay. Ngoai ra, cong tac t6i Lu hoa hé théng va cai thién quy
trinh giao dich ciing gidp nang cao trai nghiém khach hang, tr d6 thic day sw gan két va long trung thanh

clia nha dau tw.

Dic biét, vao cudi ndm 2024, SSI chinh thire tach hoat déng kinh doanh truc tuyén thanh mét dw an chién
lwoc — D an Digital Sales, dat dwéi sw chi dao truc tiép clia Tiéu ban Chién Iwoc, bdo cao cho dai dién
HDQT trong Tiéu ban Chién lugc. Ngay sau khi trién khai, dw 4n da ra mét chuong trinh "Ngudi Béng
Hanh". nhim tao dung mét hé théng két ndi va phat trién khach hang chét lvong cho SSI. Chuong trinh
nhanh chéng gay tiéng vang Ion trén thi treong va duoc xem la nén tang quan trong dé thuc day tang

truwdng clia kénh Digital Sales trong ndm 2025 va cac giai doan tiép theo.
Chinh sach khach hang — Tang trwéng dw ng margin thong qua cac chwong trinh wu dai chién lwoc

Nh&m thuc day tang tredng dw ne margin va téi wu héa hiéu suét str dung vén, trong nam 2024, SSI da
trién khai loat chwong trinh wu dai hép dén ndm trong chién dich “Dai tiéc Margin”, bao gdm céc chwong

trinh tiéu biéu nhw “Full ndm réng hoan 1ai margin”, "M7”, va “Vay nhiéu 1ai yéu M9”. Nhitng chuwong trinh
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nay dugc thiét ké véi cach tiép can méi mé, tap trung vao viéc gia ting tinh canh tranh, cai thién trai nghiém
khach hang va téi da héa gi4 tri s dung vén vay ky quy.

Nh& nhitng chinh sach linh hoat va sang tao, cac chwong trinh ndy da mang lai hiéu qua rd rét. Cu thé,
chuwong trinh M9 da gitp dw no margin binh quan toan chwong trinh dat 867 ty déng, trong d6 murc ting
thém dat 346 ty ddng, twong trng mike téng binh quan 5,3 ty ddng/khach hang. Chuong trinh M7 cling ghi
nhan két qua &n twong khi dw ng' margin binh quan dat 1.276 ty déng, mirc tang thém dat 636 ty ddng, véi
murc téng binh quan 400 triéu déng/khach hang.

Chinh sach méi gi&i — Ddi méi mé hinh kinh doanh théng qua nén tang sé

Song song v&i viéc trién khai cac chuong trinh wu dai cho khach hang, SSI ciing tap trung phat trién chinh
sach méi gi¢i nham mé rong thi phan va téi wu héa hiéu sudt ban hang. M6t trong nhiing bwéc tién quan
trong trong nam 2024 |4 viéc dwa vao van hanh mé hinh ban hang mai théng qua dw an Méi gi¢i Social.

M3 hinh nay dwoc thiét ké nhdm tan dung strc manh clia cac nén tang sb dé tiép can nhom khach hang
tiém ndng mét cach hiéu qua hon, ddng thai gitp d6i ngt mai gici gia tang ty 1& chuyén ddi va mé réng tép
khach hang nhanh chéng. Chi sau 6 thang trién khai, dw an Mai giéi Social @& ghi nhan nhiing két qua
dang khich 18, véi sé lwong tai khodn mé méi tang 3% svck. Bac biét, dw an da déng gop 0,9% vao thi
ph&n méi giéi ciia SSI, thé hién vai trd ngay cang quan trong trong chién lwoc phat trién dai han ctia Céng
ty.

Viéc ap dung mé hinh Méi gi¢i Social khéng chi gitip SSI nang cao nang lwc tiép can khach hang ma con
tao ra mét hé sinh thai méi gi¢i hién dai, phu hop véi xu hwéng sé héa trong linh viee Tai chinh — Chirng
khodan. Trong thoi gian téi, SSI sé tiép tuc dau tw va hoan thién mé hinh nay nhdm téi wu hoa hiéu suét
hoat déng clia déi ngli méi gi¢i va nang cao hon ni¥a vi thé canh tranh trén thi treong.

Nang cap hé théng giao dich trwc tuyén

SSl lién tuc thue hién céac céi tién quan trong dbi véi nén tang giao dich nhdm dam bao tinh én dinh, bao
mat va téi tu héa trai nghiém ngudi diing. Trong ndm 2024, Céng ty @4 trién khai thanh cong 83 géi nang
cap hé théng (golive), bd sung nhiéu tinh ndng méi va tinh chinh nhitng tinh ning sdn cé. Cac ban cap
nhat nay dwoc phat hanh déu dan hang tuan, giup hé théng giao dich ctia SSI ngay cang hoan thién va

dap trng nhu cdu da dang ctia NDT.

Cac nang cap quan trong bao gdm: cai tién ludng thay déi phwong thire xac thirc, bd sung tinh ndng giao
dich chirng chi quy mé, tich hop Trading View, trién khai I&nh diéu kién, phat trién iFollow, khuyén nghi
dau tw ca nhan héa, va cho phép dang ky cac goi wu dai dich vy tai chinh truc tiép trén nén tang. Nhitng
cai tién nay khoéng chi gitip nang cao trai nghiém khach hang ma con tao diéu kién thuan Igi cho viéc giao

dich va quan ly danh muc dau tw mét cach linh hoat va hiéu qua hon.

WWW.SSI.COM.VN ' 4



BAN CAO BACH

i 1% =y Ve
7',r, ) —s__“._; CHi /NG QUY RN U BAG

Bén canh d6, vao thang 4/2024, SSI chinh thirc dirng hoat dong cua bén nén tang giao dich truc tuyén ct
(Web Trading, Mobile Trading, Pro Trading va phién ban cti cla iBoard app) dé tap trung hoan toan vao
viéc phat trién va ti wu hoéa nén tang iBoard Pro trén ca phién ban web va (ng dung di déng. Quyét dinh
nay giup SSI tang cwdong higu suét hé théng, giam thiéu sw phan tan ngudn Iwc va nang cao trai nghiém

giao dich ddng nhét trén toan bd cac thiét bi.
DICH VU CHUPNG KHOAN — KHOI KHACH HANG TO CHUC

Nam 2024, thi tredng tai chinh toan ciu va Viét Nam tiép tuc chirng kién nhiéu bién déng do tac doéng tir
méi trwéng kinh t& vi md, dia chinh tri va xu huéng dong vbn. Tuy nhién, bén canh nhirng thach thirc, thi
tredng cling ghi nhan nhirng tin higu tich cwc g6p phan dinh hinh xu huéng phat trién trong twong lai.

Thanh khoan thij truéng duy tri da tang tredng An twong voi gia tri giao dich trung binh hang ngay dat 21
nghin ty déng, tang 19% so v&i ndm 2023. Sw cai thién vé thanh khodn khéng chi phan anh tam ly tich cue

clia nha dAu tw ma con 1a minh chiing cho sw phuc hdi va phat trién bén ving cda thi treong vén Viét Nam.

Dong vén ngoali tiép tuc dong vai trd quan trong trong suw van déng cla thi tredng, voi tan suét giao dich
ctia nha dAu tw nwée ngoai tang cao, chiém 10,4% téng gia tri giao dich trén HOSE. Tuy nhién, xu hwéng
chung cdia dong vén ngoai van thién vé trang thai ban rong, voi tdng gia tri ban rong 1&n t&i 96.000 ty dong

trén ca ba san giao dich.

Mét xu hwéng ndi bat trong nam qua la sw gia tang manh mé clia giao dich thuat toan (Algorithmic Trading).
Hinh thirc giao dich nay ngay cang chiém ty trong I&n trong gié tri giao dich clia nha dau tw nwdc ngoai,
phan anh sw chuyén dich theo hwéng cong nghé hoa va tw dong hoéa trong chién lvoc dau tw cla cac té

chire qudc té.

Bén canh d6, SSI da thanh céng trong viéc trién khai san phdm Non-Prefunding (NPF) — mét giai phap
quan trong gitip KHTC t8i uru héa dong tién, nang cao hiéu qua st dung vén, déng thoi dap (ng cac tiéu
chuén quéc té. Viéc trién khai NPF khong chi gitp tang tinh h&p din ctia TTCK Viét Nam ma con la mét
buéc tién chién luoe huéng t&i muc tiéu nang hang Viét Nam 1&n nhém Emerging Market (EM) vao ndm
2025.

Nam 2024 la mét nam c6 nhiéu budc tién quan trong abi véi Khdi KHTC SSI. V&i sy nd luc khdng ngirng
trong viéc m& rong mang Iwéi quan hé quéc té, nang cao chét lwong dich vy, phat trién san pham moi va
trng dung cdng nghé giao dich tién tién, cong ty da cling ¢b virng chac vi thé cla minh trén thi tredng tai
chinh Viét Nam. Du con mét sé thach thire ¢an khac phuc, nhung véi nén tdng da dwoc xay duwng, SSI s&n
sang tiép tuc day manh cac chién lwoc phat trién, t6i wu hoa hiéu qué hoat dong va khai thac téi da tiém

nang cla thi truong trong giai doan tiép theo.
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1.2.  Dich vu Ngan hang dau tw

Trong ndm 2024, Khéi Dich vu Ngan hang DAu tu @4 dat doanh thu 92,6 ty VND, ghi nhan murc ting trwdng
dang ké 26% svck ndm triwéc. Thanh twu nay dac biét ndi bat trong béi canh thi trudng tai chinh gaip nhidu
thach thire, bao gdm sw than trong tir cac nha dau tw nwéc ngoai ddi vai thi tredng vén va tinh hinh kém
s6i déng cla thi tredng no.

Mtk t3ng tredng nay dat dwoc nhe s linh hoat va sang tao trong viéc tim kiém va phat trién cac san pham
tai chinh méi, phii hop véi nhu cu bién ddng cla khach hang doanh nghiép va NBT. Kha nang thich nghi
V&i cac xu hwdng méi va didu kién thi truong khé khan da khang dinh vi thé ctia SSI 1a mét té chire tw van

tai chinh hang dau, luén git virng sw uy tin va chuyén nghiép trong moi hoat déng.

Trong nam 2024, Khéi Dich vu Ngan hang DAu tw d& hoan thanh mét loat cac giao dich ndi bat v&i quy mé

I&n, bao gém:

Mang Thi trwong Vén mang. Thi tuong Ny
(DCM)

(ECM) ,
- Dbéng quéan ly giao dich ) TLP_ ‘van PhAL! Bdhh bl - Tw vén Hé so Pai ching
pHISI igdrioankit) e hoa/ Phat hanh hién hiu/
470 triéu USD
- Tw vén phéat hanh trai

Mang Tai chinh doanh
nghiép:

cho Giao dich theo 16
clia NHTMCP A Chau tri
gia 180 triéu USD

- Tw vAn va méi gii cho

Niém yét cGa Vinpearl

phiéu Home Credit tri
gia 113 triéu USD

Giao dich theo 16 cua ’
- Tw van phat hanh trai

BIWASE tri gia 18,5 triéu
usSD
- TwvéAn, Dai ly phat hanh

phiéu xanh
Vietcombank gia 125

cho Giao dich Trai phiéu i LISl

chuyén ddi ctia Cang Hai
An tri gia 20 triéu USD

La mét thanh vién tich cure clia TTCK, SSI cam két hé tro doanh nghiép Viét Nam khéng chi trong viéc huy
ddng vén ma con trong phat trién cac giai phap tai chinh b&n viing. Truée xu hwéng cac dinh ché tai chinh
toan cau tap trung vao cac dw &n dap (ing céc tiéu chi v& Méi trwdng — Xa hdi — Quan tri (ESG), SSI da
ddng hanh ciing cac doanh nghiép trong viéc chuan bi hd so va dap (g cac tiéu chuan qudc té.

Trong n3m 2024, SSI da tw van thanh céng cho dot phat hanh trai phiéu xanh cia Vietcombank véi quy

md 125 triéu USD. Day la du an khéng chi mang lai nguén vén phat trién ma con gép phan lan téa gia tri
bén virng trong cong déng doanh nghiép Viét Nam
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1.3. Quanly Quy

Khéng dinh vi thé din diu trén thi trwéng quan 1y quy

N&m 2024, cac quj m& do SSIAM quan Iy tiép tuc khéng dinh vi tri dan dAu trén thj tredng, nho vao doi
ngii chuyén gia giau kinh nghigm, hiéu biét sau s&c vé thi truong ndi dia va chién lwoc dau tw bai ban. Véi
phuong phap QTRR chat ché, SSIAM da mang lai higu suAt dAu tw vuot troi cho cac nha dau tw. Hai quy
mé& Quy Dau tw Loi thé Canh tranh B&n ving SSI (SSI-SCA) va Quy DAu tw Tang trwdng Dai han Viét
Nam (VLGF) tiép tuc n&m trong top 3 quj mé& c6 higu suAt @Au tw cao nhét thi treang, véi ty sudt loi nhuan
1an lwot 12 33,5% va 29,7%, vt hon 2 14n so v&i mirc tang triedng clia VN-Index.

Su tang tredng manh mé cla cac quy dau tu khéng chi thé hién & hiéu sut vwot tréi, ma con phan anh
qua st m& rong manh mé clia co' s¢ nha dau tw. SSIAM hién dang phuc vu hon 157 nghin NBT, téng 80%
so v&i nam 2023. Két qua nay 1a minh ching cho qua trinh khéng ngirng xay dwng nén tang virng chéc
clia cong ty, théng qua viéc dau tw vao phat trién thuong hiéu, trién khai cac chién dich chia sé kién thirc
dAu tw, m& rong hop tac véi cac dbi tac Fintech, va téi wu héa trai nghiém khach hang véi cdng nghé hién
dai.

Bén canh d6, TTCK Viét Nam ngay cang mé rong, sé lwong cd phiéu ngay mét gia tang, khién viéc tw dau
tw tré nén thach thire hon déi vai ca nhan. Vai tro cia quy mé vi thé ngay cang quan trong, gitip cac nha
dAu tw tiép can thi trudng mét cach hiéu qua hon. SSIAM, véi déi ngd chuyén gia dau tw chuyén nghiép
va hiéu biét sau rong vé thj treong ndi dia, tiép tuc cam két mang lai gi4 tri téi wu cho cac NDT.

Tang trwdng &n twong vé tai san quan ly

Tinh @én cudi nam 2024, téng tai san quan ly ctia SSIAM dat 15.061 ty ddng, tang 10,3% so v&i nam trude.

Tai san quan ly dwoc phan bé theo ba mang chinh: quan Iy quy dAu tw, quan Iy danh muc dau tw t6 chirc

va quan Iy tai san ca nhan. Trong d6, dich vu quan Iy quy dAu tw tiép tuc 1a hoat déng kinh doanh cot 16,

déng goép 78% tong tai san quan ly, dat 11.683 ty ddng, ting 6,8% so v&i ndm 2023
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Dir liéu tai ngay 31/12/2024
Nguédn: SSIAM

SSIAM hién dang quan ly 3 quy m& dai ching, 3 quy hoan ddi danh muc (ETF), 1 quy huu tri tw nguyén
va 5 quy thanh vién. Trong mang quy mé, sir ting trdng manh mé tiép tuc dwoc duy tri, véi sé lvgng nha
dau tw quy mé dat 130.000 ngwdi, ting 120% so véi nam 2023.

Prem—————— P— -
QUY MO CO PHIEU [ QUY THANH VIEN TU 3 g .
| Quy Pau twr Loi thé Canh L:} ) NIAN = QUY ETF QUY HUU TRI
tranh Bén vimg SSI Quy Pau tir Tang tnrimg, Viée SSIAM VNX50 Quy Déc Lip
(SSI-SCA) b Nam DAIWA-SSIAM 11
P Pty o A yigie ‘ i "=y
QUY MOTRAI PHIEU QUY THANH VIEN TU i
|1 Quy Dau tr Trai phicu n NHAN . o QUY ETF
51 Quy Diu tu Tang trudng Vidt SSIAM VNFIN LEAD
(SSIBF) L Nam DAIWA-SSIAM 111 }
QUY MG CO PHIEU | [ QUY THANH VIEN BDS [ .
Quy Biu tr Tang trudng 3 . ;N QUY ETF
o Dai han Viét Nam - Quy Diu tw Thanh vién SSI SSIAM VN30
(VLGF) (SSI-IMT) - g

QUY THANH VIEN TU NIAN
-~ Quy Dau tr Tang trudng Viét Nam
(VGIF)

QUY THANH VIEN TU NILAN
Quy Dau tu Cong nghé so va Y eViét
g Nam

(VDHF)
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1.4.  Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

Nzm 2024 tiép tuc ghi dau &n véi két qua vuot ké hoach kinh doanh ctia Khdi Nguén vén, kh&ng dinh chién
lwoc linh hoat va hiéu qua trong béi canh thj tredng day bién dong. Téng tai san tiép tuc tang trudng an
twong, du téc dé gidm nhidu so véi nam 2023 do dién bién thi truerng khong thuan loi. Tuy nhién, SSI van

tiép tuc dn dAu vé& quy mé tdng tai san trong nhém cac CTCK.

Tiép tuc duy tri quy mé danh myc d4u tw gidy t& c6 gia: Mac du tin dung ngan hang toan hé théng suy
gidm manh trong nira d&u nam 2024 dan t6i nhu cAu huy dong vén clia hé théng ngan hang giam manh
khién cho loi suét dAu tu cac tai san tai chinh truyén théng cda Ngudn vén (chtrng chi tién gri — CCTG,
trai phiéu ngan hang, TPDN) & mtrc thap. Quy mé danh muc gidm 10% so v&i cudi nam 2023, phan bd
chi yéu vao cac tai san thanh khoan cao, do cac dinh ché tai chinh 1&n nhw BIDV, Vietcombank, Vietinbank,

VPBank... phat hanh.

Quan Iy ngudn vén: SSI 1a déi tac cta tht ca cac dinh ché tai chinh Ion nhét tai Viét Nam. Trong ndm 2024,

SSI khéng chi mé rong quan hé tin dung méi (Eximbank, SEABank, SCSB, Cathay, Fubon, UBOT), ma -

con dam phén gia tang thém han mirc tai cac doi tac truyén théng than thiét trong nudc nhu nhém ngéan
hang SOBs va nhém NHTM cé phan hang dau.
Két qua: han mrc tin dung trong nuéc tang 23%, han murc tin dung nwdc ngodi tdng 24% so voi ndm

2023.

sé lieu FY23 FY24 %YoY

Han murc onshore (ty VNB) 60,840 74,540 23%

Han mtrc offshore (triéu USD) | 106 134 24%

San phidm méi: Trong nam 2024, Bo phan Ngudn vén tap trung nghién ciru phat trién cac san pham dau
tw tai chinh mai linh hoat cho nha dau tw cda SSl, tap trung muc tiéu nham téi wu vén va mang dén trai
nghiém tét cho khach hang. Nhirng san pham tai chinh nay dw kién s& ra mét trong nam 2025, bé sung

vao bo san pham dich da dang cua SSI.
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1.5. Pautw
Téi wu héa viéc sir dung ngudn vén phii hep tirng giai doan thi trwdng dé téi da hoa loi nhuén

Nam 2024 la mét nam day bién déng clia TTCK khi thj truong tang trdng tét trong nira dAu nam véi VN-
Index cham méc 1.300 diém va sau @6 dao déng trong bién d6 hep t6i cudi nam duoi ap lwc cla ty gia,
khdi ngoai ban réng va mét bang lai suét tang. Trong bdi canh do, Bo phan DAu tw c¢d phiéu da linh hoat
st dung ngudn vén va phan bd hop Iy ty trong tirng chién lugc du tw trong danh muc, két hop gitka danh
muc tang tredng va phong thi, gitka danh muc ¢é phiéu niém yé_t va OTC. Cac cong ty trong danh muc
duoc Ira chon 1a cac cong ty co tiém naing ting trudng tét, cé dinh gia hop Iy va b may quan tri céng ty
tét, dwoc hudng loi tr sw hdi phuc clia nén kinh té. Nhe téi wu héa ngudn vén, danh muc giao dich dat ty
suét loi nhuan trén vén trung binh dat 24% trong ndm 2024, vwro't tréi so véi mirc tang 12% clia Index.

Trong chién legc d4u tw chi dong, SSI tiép tuc ndm gitk khoan dau tw vao PAN, cac nhan sy dai dién clia
SSI tai HDQT cua PAN d& lam viéc sau sat cling doanh nghiép, kip théi dua ra nhikng dinh hwéng va chi
dao phu hop véi tinh hinh thj truong ciing nhw chién lwgc chung clia SSI, qua dé tang cwdng hiéu qué
hoat déng cdia Cong ty. Nam 2024, PAN dat loi nhuén sau thué hop nhét cd déng céng ty me 594 ty déng,
téng tredng 46% so véi 2023.

PAN Group 2020 2021 2022 2023 2024

Doanh thu (ty ddng) 8.541,9 | 94629 | 14.094,6 | 13.716,6| 16.791

YoY 7% 10,8% 48,9% -2,7% 22%

LNST cé déng céng ty Me 594,4
i 188,3 296,1 374 405,9

(ty dong)

YoY -26,8% 57,3% 26,3% 8,5% 46,4%

Duy tri vi thé din du vé san pham chirng quyén

Tai thoi diém cudi ndm 2024, téng s6 ma chirng quyn cé dam bao niém yét trén HOSE Ia 114 ma, tuong
duwong mét nira sé chirng quyén niém yét tai thei diém cudi nam 2023. Bén canh d6, sb luong nha phat
hanh tham gia thi trwng chitng quyén cé dam bdo ciing gidam manh tir chin nha phat hanh xubng nam
nha phat hanh. Biéu nay cho thay thi truwdng chiing quyén nam 2024 cé sw canh tranh ngay cang 16n, doi
héi cac té chtrc tham gia phai ndm bét kip thei nhiu cAu clia nha dau tw, linh hoat trong kinh doanh va cé

st t6i wu v& van hanh. -
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V& chién lwoc phat hanh, SSI chi treong ban ching quyén trén nhiéu cé phiéu co s& khac nhau, va trén
méi cb phiéu co s& ciing ddng thdi ra mat cac ching quyén voi ky han da dang tir 4 thang t&i 15 thang,

kém theo gia thwe hién ludn nam trén mot dai rong. Chién lvoc phéat hanh phan tan nay vira gitp gidm rdi -

ro, ting loi nhuan va téi wu nguén vén cho SSI, dbng thai tao ra nhiéu Ia chon cho nha dau tw. Loi nhuan
thu dwoc tlr hoat @éng phat hanh chirng quyén ndm 2024 cta SSI da vuot 25% ké hoach Igi nhuan nam,

va tang xap xi 2 1&n so v&i sb thyre hién nam 2023.

Ngoai chi tiéu loi nhuan, SSI cling dac biét quan tam viéc cai thién thi phan giao dich. Céng ty da phat hanh
méi ching quyén véi sé lvong Ién sém hon trong ndm 2024, bat ddu tir Quy 2, thay vi khdi déng viéc nay
vao Quy 3, 4 nhu hai ndm lién trwéc. Su thay @i nay cho nha du tw c6 thém thai gian tiép can lam quen
v&i san phAm va gitip SSI hién dién 6n dinh trén thi trrdng ching quyén. Trong c& ndm 2024, SSI duy tri
thi phan giao dich sé mét trong phén I6n thai gian, t6i ntra cudi ndm 2024 thi phan da dat trén 45%, tang

trwdng manh so véi nguwdng 30% cda nira cudi narn 2023.

2 [ d 0
2018 16
2020 38
2021 24
2022 28
2023 55
2024 85

P& dat dwoc budc tién v& mat loi nhuan va thi phan, ngoai viéc phat hanh chirng quyén da dang v&i quy
mé 1&n, SSI ludn dam bao cao nhét viéc tao 1ap thi trwdng gidp chénh léch gia mua ban & murc canh tranh,
va NDT c6 thé d& dang thuc hién mua ban véi s lugng lon trong phén I6n thoi gian vong doi cda san
pham. Nhe vay, du TTCK Viét Nam da dao déng tang gidm kha manh tir Quy 2 nam 2024 kéo dai cho toi

cudi ndm, chieng quyén clia SSI van dwoc nha dau tw dén nhan va giao dich soi dong.

> Bao céo két qua hoat déng kinh doanh trong cac nam gan nhét va liy ké dén quy gan nhat

Két qua hoat dong kinh doanh hop nhat cia Céng ty qua cac nam

Pon vi: Triéu déng

Téng gia tri tai san 69,241,327 | 73,507,303 6.16% ; 73,507,303 :
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Doanh thu thudn 7,283,411 8,711,080 19.60% 8,711,080
Loi nhuan thuan tir hoat déng

. 2,847,076 3,543,940 24.48% 3,543,940
kinh doanh ) y
Loi nhuan khac 1,491 (413) -127.68% (413)
Téng loi nhuan trvéc thué 2,848,567 3,543,527 24.40% 3,543,527
Loi nhuan sau thué cla cd

- N 2,292,781 2,835,023 23.65% 2,835,023
déng Céng ty me
Bién LNST/ Doanh thu thuén 31.48% 32.55% 32.55%

Nguén: BCTC hop nhét kiém toan nam 2023 va 2024 ctia SSI

Cac chirng quyén ma céng ty da phat hanh con lwu hanh tinh t&i ngay 12/03/2025:

Stt Tén chirng Ma chirng | Chibng Thei Loai Tylé | Giathwc | Ngay Sé lwong S$6 lwong
quyén quyén khoan han chirng | chuyé hién dao dang lwu chao ban
cosé | (thang) | quyén | ndoi (ddng) han hanh
1 Chirng quydn | CACB2403 | ACB 6 Mua 4:1 25.000 | 28/04/ | 6.658200 | 30.000.000
ACB/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
2 Chirng quyén CACB2404 ACB 9 Mua 4:1 25.000 28/07/ 8.465.900 25.000.000
ACB/SM/SSIIC/ 2025
EU/Cash-17
3 Chirng quyén CFPT2402 EET] 9 Mua 3,9723 134.064 28/07/ 5.915.900 6.000.000
FPT/OM/SSI/C/ 4 2025
EU/Cash-17 -
4 Chirng quyén | CFPT2403 | FPT 6 Mua | 39723 | 134.064 | 28/04/ | 5.985.200 | 6.000.000
FPT/6M/SSI/C/ ) 2025
EU/Cash-17
5 Chirng quyén CHPG2406 HPG 12 Mua 4:1 28.000 28/10/ 6.484.500 25.000.000
HPG/12M/SSI/IC 2025
/EU/Cash-17
6 Chirng quyén CHPG2407 HPG 6 Mua 4:1 26.000 28/04/ | 25.847.100 | 35.000.000
HPG/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
7 Chirng quyén CHPG2408 HPG 9 Mua 4:1 27.000 28/07/ | 29.699.600 | 30.000.000
HPG/OM/SSI/C/ ' 2025
EU/Cash-17
8 Chirng quyén CMBB2405 MBB 9 Mua 3,4754 22.590 28/07/ 8.611.700 27.000.000
MBB/9M/SSI/C/ =1 2025
EU/Cash-17 .
9 Chirng quyén CMBB2406 MBB 6 Mua 3,4754 21.721 28/04/ 3.236.000 33.000.000
- MBB/BM/SSI/C/ | 2025
EU/Cash-17
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10 Chirng quyén CMSN2404 | MSN Mua 4:1 79.000 28/07/ 271.400 10.000.000
MSN/9M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
11 Chirng quyén CMSN2405 | MSN Mua 41 79.000 28/04/ 2.557.500 | 12.000.000
MSN/6M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
12 Chtrng quyén CMWG240 | MWG - Mua 4:1 66.000 28/04/ | 4.622.700 | 15.000.000
MWG/6M/SSI/C 5 2025
JEU/Cash-17
13 Chirng quyén CMWG240 | MWG Mua 41 66.000 28/07/ 3.958.000 | 12.000.000
MWG/SM/SSI/C 6 2025
/EU/Cash-17 -
14 Chirng quyén CSTB2408 STB Mua 4:1 36.000 28/04/ 1.907.800 | 30.000.000
STB/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
15 Chtrng quyén CSTB2409 STB Mua 4:1 36.000 28/07/ | 6.919.100 | 25.000.000
STB/OM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
16 Chirng quyen CVHM2406 | VHM Mua 4:1 50.000 28/07/ 1.098.100 | 20.000.000
VHM/9M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
17 Chirng quyén CVHM2407 | VHM Mua 4:1 49.000 28/04/ | 2.204.100 | 25.000.000
VHM/6M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
18 Chirng quyén CVIB2405 VIB Mua 21 18.000 28/04/ 1.990.700 | 15.000.000
VIB/BM/SSI/C/E 2025
U/Cash-17
19 Chirng quyen CVIB2406 VIB Mua 41 19.000 28/07/ 5.312.300 | 25.000.000
VIB/OM/SSI/C/E 2025
U/Cash-17
20 Chirng quyén CVIC2404 VIC Mua 4:1 43.000 28/04/ 1.554.100 | 20.000.000
VIC/6M/SSI/CIE 2025
U/Cash-17
21 Chtrng quyen CVIC2405 ViC Mua 4:1 43.000 28/07/ 1.276.200 | 18.000.000
VIC/9M/SSI/IC/E 2025
U/Cash-17
22 | Chtrng quyén CVNM2405 | VNM Mua 3,9689 67.472 28/04/ | 4.360.700 | 12.000.000
VNM/BM/SSI/C/ G | 2025
EU/Cash-17
23 Chirng quyén CVNM2406 | VNM Mua 3,9689 68.464 28/07/ 475.600 10.000.000
VNM/OM/SSI/C/ | 1 2025
EU/Cash-17
24 Chteng quyén CVPB2407 VPB Mua 4:1 21.000 28/07/ 9.796.000 | 40.000.000
VPB/OM/SSI/IC/ 2025
EU/Cash-17
25 Chtrng quyén CVPB2408 VPB Mua 2:1 21.000 28/04/ | 4.206.900 | 25.000.000
\VVPB/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
26 Chirng quyén CVRE2405 VRE Mua 241 19.000 28/04/ | 6.611.000 | 12.000.000
VRE/6M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
27 Chirng quyén CVREZ2406 VRE Mua 4:1 19.000 28/07/ | 3.668.000 | 18.000.000
VRE/SM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
28 Chtrng quyén CACB2504 ACB Mua 2:1 26.000 26/05/ | 10.103.300 | 18.000.000
ACB/5M/SSI/IC/ 2025
EU/Cash-18 -
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29 Chirng quyén CACB2503 ACB 10 Mua 2:1 27.000 2710/ 22.200 11.000.000
ACB/10M/SSI/C 2025
/EU/Cash-18
30 Chirng quyén CACB2502 ACB 15 Mua 2 28.000 26/03/ 241.700 6.000.000
ACB/15M/SSI/C 2026
/EU/Cash-18
31 Chtrng quyén CFPT2504 FPT 5 Mua 10:1 160.000 | 26/05/ | 13.941.700 | 16.000.000
FPT/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
32 Chirng quyén CFPT2502 FPT 10 Mua 10:1 170.000 | 27/10/ 2.154.000 10.000.000
FPT/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
33 Chirng quyén CFPT2503 FPT 15 Mua 10:1 180.000 | 26/03/ 2.717.400 5.000.000
FPT/15M/SSI/C/ 2026
EU/Cash-18
34 | Ching quyén CHPG2503 HPG 5] Mua 24 27.000 26/05/ 1.206.600 16.000.000
HPG/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
35 Ching quyén CHPG2504 HPG 10 Mua 21 29.000 27110/ 328.100 10.000.000
HPG/10M/SSI/C g 2025
/EU/Cash-18
36 Chirng quyén CHPG2505 HPG 15 Mua 21 30.000 26/03/ 233.900 5.000.000
HPG/15M/SSI/C 2026
/EU/Cash-18
i3 Chirng quyén CMBB2502 MBB 5 Mua 17377 20.852 26/05/ 314.400 16.000.000
MBB/5M/SSI/C/ 9 2025
EU/Cash-18
38 Chirng quyén CMBB2503 MBB 10 Mua 1,7377 | '22.590 27110/ 461.700 11.000.000
MBB/10M/SSI/C A . 2025
/EU/Cash-18
39 | “Ching quyén CMBB2504 MBB 15 Mua 1.7377 23.459 26/03/ 579.900 6.000.000
MBB/15M/SSI/C 9 2026
/EU/Cash-18 ;
40 Chirng quyén CMSN2502 MSN 5 Mua 5:1 73.000 26/05/ 2.258.500 14.000.000
MSN/SM/SSI/C/ : 2025
EU/Cash-18
41 Chirng quyén CMSN2503 MSN 10 Mua 51 75.000 27/10/ 2.325.500 10.000.000
MSN/10M/SSI/ 2025
C/EU/Cash-18
42 Chirng quyén CMWG250 | MWG 5 Mua 54 60.000 26/05/ 2.020.100 15.000.000
MWG/SM/SSI/IC 2 2025
/EU/Cash-18
43 Chirng quyén CMWG250 | MWG 10 Mua 5.1 63.000 27110/ 356.000 11.000.000
MWG/10M/SSI/ 3 ] 2025
C/EU/Cash-18
44 Chirng quyén CMWG250 | MWG 15 Mua 511 66.000 26/03/ 950.300 5.000.000
MWG/15M/SSI/ 4 . 2026
C/EU/Cash-18
45 Chirng quyén CSTB2503 STB 5 Mua 249 35.000 26/05/ 1.333.700 12.000.000
STB/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
46 Chirng quyén CSTB2504 STB 10 Mua 24 38.000 2710/ 74.600 8.000.000
STB/MOM/SSI/IC 2025
/EU/Cash-18
47 Chirng quyén CTCB2502 TCB 5 Mua 2:1 24.000 26/05/ 4.135.900 18.000.000
TCB/SMISSI/C/ 2025
EU/Cash-18
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48 Chtrng quyén CTCB2503 TCB 10 Mua 2:1 26.000 2710/ 1.377.400 | 12.000.000
TCB/10M/SSI/IC 2025
JEU/Cash-18
49 Chtrng quyén CVHM2501 VHM 5 Mua 5:1 42.000 26/05/ 1.191.700 | 25.000.000
VHM/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
50 Chirng quyén CVHM2502 | VHM 10 Mua 51 45.000 2710/ 54.900 18.000.000-
VHM/10M/SSI/ 2025
C/EU/Cash-18 :
51 Chirng quyén CVIB2501 VIB 5 Mua 2:1 20.000 26/05/ 393.800 23.000.000
VIB/SM/SSI/CIE 2025
U/Cash-18
52 Chtrng quyén CVIB2502 VIB 10 Mua 21 21.000 2710/ 156.300 13.000.000
VIB/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
53 Chirng quyén CVIC2501 VIC 5 Mua 51 40.000 26/05/ 522.200 24.000.000
VIC/5M/SSIICIE 2025
U/Cash-18
54 Chirng quyén CVIC2502 VIC 10 Mua 5:1 45.000 27110/ 526.900 15.000.000
VIC/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18 ‘
55 Chirng quyén CVNM2501 VNM 5 Mua 4,9612 64.495 26/05/ 11.618.200 | 16.000.000
VNM/EM/SSI/C/ | 2025
EU/Cash-18
56 Chirng quyén CVNM2502 | VNM 10 Mua 49612 65.488 27110/ 106.500 10.000.000
VNM/10M/SSI/ g | 2025
C/EU/Cash-18
57 Chirng quyén CVNM2503 | VNM 15 Mua 49612 68.464 26/03/ 47.700 5.000.000
VNM/15M/SSI/ 7 2026 .
C/EU/Cash-18
58 Chirng quyén CVPB2503 VPB 5 Mua 2:1 19.000 26/05/ | 5.025.700 | 24.000.000
VPB/EM/SSI/C/ : 2025
EU/Cash-18
59 Chirng quyén CVPB2501 \VPB 10 Mua 2:1 20.000 27/10/ 2.892.000 15.000.000
VPB/10M/SSI/IC 2025
/EU/Cash-18
60 Chirng quyén CVPB2502 VPB 15 Mua 2:1 21.000 26/03/ 716.100 8.000.000
VPB/15M/SSI/C 2026 .
/[EU/Cash-18
61 Chirng quyén CVRE2502 VRE 5 Mua 2:1 17.000 26/05/ 3.059.800 | 15.000.000
VRE/SM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
62 Chirng quyén CVRE2503 VRE 10 Mua 2:1 18.000 27110/ 90.700 11.000.000
VRE/1OM/SSI/C 2025
/EU/Cash-18

l e

Tinh hinh tai chinh

Cong ty thire hién thanh toan dang hanva day da cac khodn ng dén han
céng ty thwe hién cac khoan phai ndp theo luat dinh.
Téng dw no vay (ngan hang, trai phiéu, vay ca nhan):

Tinh hinh céng no hién nay (téng sb no' phai thu, téng sé no phai tra):

tai ngay 31/12/2024: 45,501,969,699,137
tai ngay 31/12/2024

WWWW.SSI.COM.VN

46

s s,



BAN CAO BACH

\ =
[ Fan LN

1,736,645,866,759
46,680,651,947,954

Téng no phai thu
Téng no phai trd

Bang 3: Cac chi tiéu tai chinh chi yéu:

1. Chi tiéu v& an toan tai chinh

- Gi& tri vén kha dung:

20,582,870,295,147

22,741,001,941,940

- Rui ro (Rui ro thj trwedrng, rdi ro
thanh toan, rui ro hoat déng, rui
ro tang thém)

5,370,558,138,524

4,866,321,169,053

- Ty I1& vén kha dung:

383.25%

467.31%

Gia tri vén kha dung

20,582,870,295,147

22,741,001,941,940

Tong rdi ro

5,370,558,138,524

4,866,321,169,053

2. Chi tiéu ve kha nang thanh
toan

- Hé sé thanh toan ngén han:

TSLB/No ngan han

1.43

1.52

- Hé s thanh toan nhanh:

1.42

1.48

TSLD - Hang tén kho

65,056,152,840,028

69,076,856,357,819

No ngan han

45,939,117,288,138

46,599,438,522,989

3. Chi tiéu vé& co ciu vdn

- Hé sé No/Téng tai san 0.66 0.64
- Hé sé No/Vén chi sé& hiru 1.98 1.74
4. Chi tiéu v& kha ning sinh 1&i

- Hé sé Loi nhuan sau 0.32 0.33
thué/Doanh thu thuin

- Hé s6 Lgi nhuan sau thué/Vén 0.10 0.11
chi s& hiru .

- Hé s6 Loi nhuan sau 0.03 0.04
thué/Tong tai san

- Hé sé Loi nhuan tiv hoat déng 0.39 0.41
kinh doanh/Doanh thu thuan

- Thu nhap trén cé phan (EPS) 1,531 1,554

Nguén: Béo céo tai chinh hop nhat kiém toan nam 2024 SSI

N&m 2024 |a nam cé nhiéu thuan lgi va thir thach dan xen véi TTCK, Ban Lanh dao SSI da digu hanh linh
hoat theo tlrng dién bién va sw kién trén thi treong dé SSI dat dwoc nhitng KQKD tich cuwe vrot k& hoach
cho cac cb déng. Két thiic ndm 2024, Téng tai san dat mirc 73.507 ty VND, vén chi s& hivu dat 26.827 ty
VND, téing lan lugt ting 6% va 15% so véi ndm 2023. Quy mé Téng tai san va Vén chii sé hivu gitk vikng
vi tri s6 1 trong nganh Chiing khoén. Céng ty van kién dinh v&i chién lioc phan bé tai san du tw vao cac
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tai san an toan, ¢ tinh thanh khoan cao. Bay khéng chi la bé dém vén virng chic, ma con tao ra ngudn

doanh thu n dinh, bén virng cho SSI.

Trong n&m 2024, SSI tiép tuc duy tri tang truéng an tuong Voi Téng doanh thu thuan dat 8.711 ty VN,
tang 19,6% so véi ndm 2023. Lgi nhuan trudc thué dat 3.544 ty VND, tang 24,4%, vuwot ké hoach PHBCD
giao, trong khi Loi nhuan sau thué cling téng truéng tuong tng, dat 2.845 ty VNB, cho théy st hiéu qua

trong chién Iwgc kinh doanh clia Cong ty.
Cac mang kinh doanh chinh dem lai két qua tich cyc bao gdm Dich vu chirng khoén, Du tw, Ngudn vén

va Kinh doanh tai chinh va Quan Iy quy. Dich vu Ngan hang Dau tw van gap nhiéu thir thach do bdi canh
thi trudng va nhu ciu huy déng vén cla doanh nghiép trong nén kinh té chwa cao.

Két qua Kinh doanh giai doan 2019 — 2024 (Ty VND)

10000
qco0n

7788

8C00

3000
2000
1000

0

B Doans thuthugn Lol nhudn trude thué
Nguén: BCTC Hop nhat Kiém toan 2019-2023, BCTC Hop nhat Kiém toan 2024 SSI

Co ciu doanh thu ndm 2024
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG CQUY

| CO BAC BAM

50 27 2%

u Dich vy ching khodn = B8y
® Ngudn vin va Kinh doanh tai chinh w QUan ity guy

u Dich vu Ngan hang dhu tu & Doank thu khae

Ngudn: Béo céo Tai chinh Hop nhét Kiém toan 2024 SSI
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CAC THONG TIN VE CH(PNG QUYEN CO BAO DAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén cé bao dam phat hanh

Tén chirng quyén: Chirng quyén LPB/5M/SSI/C/EU/Cash-19

% Tén (ma) chirng khoan co s¢: LPB
»  Td chirc phat hanh chirng khoan co s&: Ngan hang Thwong mai cb phan Loc Phat Viét Nam
% Loai chtrng quyén: chirng quyén mua

% Kiéu thwe hién: chau Au

% Phuong thtre thuc hién chirng quyén: thanh toén tién

.
e

%o

< Thaihan: 5 thang

Ngay phat hanh du kién: trong thang 3-5/2025

. Ngay giao dich cudi cuing du kién: trong thang 8-10/2025

. Ngay dao han du kién: trong thang 8-10/2025

. Ty lé chuyén ddi: 5:1 (05 chirng quyén déi 01 c6 phiéu)

& Gia thue hién duw kién: trong khodng gia tlr 19.000 (mudi chin nghin) ddng/chd phan dén 75.000

(bay mwoi I3m nghin) déng/cd phan

& Gia tri tai san bao dam thanh toan du kién: téi thiéu 50% gié tri chirng quyén duoc phép chao ban
& Gia chao ban du kién: trong khoang gié tir 1.000 (mét nghin) déng/chirng quyén dén 1.100 (mét

nghin mét tram) ddng/chiing quyén

% Téng sb lwgng chao ban: 32.000.000 (ba muoi hai triéu) chivng quyén

% Téng gia tri chao ban dw kién: tir 32.000.000.000 (ba muoi hai ty) ddng dén 35.200.000.000 (ba

muoi 13m ty hai tram triéu) dong

% Phwong phap tinh gia chao ban: st dung mé hinh Black Scholes v&i cac théng sb dau vao:

o Lai sult: téi da khong qua lai sudt trung binh dau vao ctia 4 ngan hang quéc doanh +
bién dd 5%

o Gia chirng khoan co s&: khéng qua 1.2 lan gia déng ctra chirng khoan co sé tai ngay
giao dich lién trwéc ngay théng bao phat hanh

o D6 bién dong: khdng qua gia tri téi da trong vong 5 nam clia 4 bién dong lich si nam
(ky tinh toan: 6 thang)

2. Théng tin vé ching khoan co' s&
- Chirng khoan co s& la cd phiéu: LPB clia Ngan hang Thwong mai cd phan Lac Phat Viét

Nam
- Murc vén hoa, tinh thanh khoan, tinh hinh bién dong gia trong ndm (tai ngay 12/03/2025)

WWW.SSIL.COMVN 0 y

T

/720 L

|7 ST i



e Muc vén héa: 106,049 ty VND

s Tinh thanh khoan, tinh hinh bién déng gia trong nam:
Khéi lwgng giao dich trung binh trong nam: 3,813,118 cb phiéu
Gié giao dich cao nhét trong nam: 37,700 VND
Gi4 giao dich thap nhét trong ndm: 13,742 VND

- Thoi diém niém yét 1an dau cla chitng khoan co sé: 05/10/2017

e Chi sb gia/thu nhap (P/E) tai thoi diém théng ké: 10.91

e Linh virc hoat ddng: LPBank tién than 1a Ngan hang Thwong mai Cé phan Lién Viét
(LienVietBank) v&i nganh nghé kinh doanh chinh: huy déng vén ngén, trung va dai han
dwéi hinh thire tigén glri ¢ ky han, khéng ky han va cac loai tién glvi khac; cAp tin dung
cho céc té chire, c& nhan dwéi hinh thire cho vay, chiét khau thirong phiéu va gidy to
co gia khac, bdo lanh... . Ngay 05/10/2017, LPBank chinh thirc niém yét ¢ phiéu trén
thi trwdng chirng khoan Viét Nam véi ma ching khoan LPB.

. Két qua hoat déng kinh doanh:
Cac chi tiéu Nam 2023 Nam 2024

1. Chi tiéu vé thanh khoan ‘
- Dw ng cho vay khach hang/Téng vén huy déng 62,09 72.84
- Dw no cho vay/ Téng tai san Cé 71.94 65.23
2. Chi tiéu vé co c4u vén

[ _ Fié s6 No/ Téng tai san 0.91 0.91
- Hé sé no/ Vén chi sé hiku 10.22 10.73
3. Chi tiéu vé& kha nang sinh |oi
- Loi nhuén sau thué/Thu nhap 1ai thuan 49.74% 63.15%
- Lgi nhuan sau thué/Téng thu nhap hoat déng 35.66% 48.77%
- Thu nhap trén cb phan (EPS) 2,705 3,904

1%
464,992 33.33%
43,338 27.03%

TONG TAI SAN

Téng no phai tra

Von chl sé& hiu
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Thu nhap [3i va cac khoan thu 32,354 34,137 5.51% 9,469 |
nhap tweng tw

Thu nhap lai thuan 11,203 15,394 37.41% 4,507
Téng thu nhap hoat dong 15,625 19,932 2757% | 5,552
Téng loi nhuan trwéc thué 7,039 12,168 72.86% 3,350
Chi phi thué thu nhap doanh (1,467) (2,447) 66.80% (680)
nghiép

Loi nhuan sau thué 5,572 9,721 74.45% 2,670
Lai co ban trén ¢ phiéu 2,705 3,904 44.33% 1,072
Ty I€ loi nhuan sau thué trén  16.33% 22.43%

Vén chii s& hiru

3. Thoi gian phan phéi chizng quyén

Trong vong téi da bay (7) ngay ké tir ngay Giéy chirng nhan chao ban chirng quyén c6 hiéu
Iic, SSI sé& tién hanh phan phéi chiing quyén cho nha d3u tw. Thoi gian phan phéi cu thé sé
theo Théng bao phat hanh cia SSI. ;

4. Thuwe hién chirng quyén
4.1. Trwong hop thanh toan bang tién: -
4.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) Tb chirc phat hanh (TCPH) gri hé so thong bao thyre hién chirng quyén day dd, hop &
dén VSDC cham nhét bay (07) ngay lam viéc trwéc ngay dang ky cudi cing, trong do
co cac thong tin sau:

- Théng tin v& ngay dang ky cudi cung: Ngay dang ky cudi cling la ngay lam viéc thu
2 sau ngay giao dich cudi ciing tai SGDCK. Trwéng hop thic hién chitng quyén do
dao han, ngay dang ky cudi cung 1a ngay dao han chivng quyén.

- Théng tin vé& ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam viéc tht 5 ké tir ngay
dang ky cudi cling

(2) TCPH gi¥i van ban théng bao vé gia thanh toan ching quyén dén VSDC cham nhét vao
ngay dang ky cudi ciing.

(3) Viéc thanh toan cho ngudi s& hiru chirng quy&n chi ap dung trong truéng hop chirng
quyén co lai.
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Trong vong mét (01) ngay lam viéc ké tir ngay nhan duoc hd so day dud, hop Ié cla
TCPH, VSDC lap va gri cho HSX va cac Thanh vién Théng bao vé viéc chdt danh sach
ngwdi s& hiru @é thue hién chirng quyén.

Cham nhéat vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi cting, VSDC Iap va chuyén
Danh sach nguwdi s& hitu chirng quyén Iwu ky dwéi dang chirng tivr dién ti cho thanh
vién lwu ky, t& chirc mé tai khoan truc tiép.

Thanh vién luu ky (TVLK), t6 chirc mé tai khodn tryc tiép cé trach nhiém @i chiéu théng
tin ngudi s& hiru chirng khoan trong Danh sach do VSDC cung cép vé&i théng tin do
thanh vién luu ky, t6 chire mé tai khoan trwe tiép dang quan Iy va glvi cho VSDC Théng
bao xac nhan dwoi dang chirng tir dién t&r cham nhét vao 11h00 ngay lam viéc lién ké
sau ngay dang ky cudi cling @é xac nhan chép thuan hodc khéng chép thuan cac théng
tin trong Danh sach. Trwéng hop khéng chép thuan do ¢

0 sai s6t hodc sai léch sé liéu, Thanh vién luu ky, td chirc mé tai khoan truc tiép phai
gli thém cho VSDC van ban trong dé néu rd cac thong tin sai s6t hoic sai léch dé& phéi
hop véi VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC sé cung cap lai Danh sach
@4 hiéu chinh duwéi dang chirng tir dién tir cho TVLK, t& chirc mé tai khoan truc tiép.

Vao ngay lam viéc thir 02 sau ngay dang ky cudi ciing, VSDC ¢&i TCPH Danh sach
tong hop nguwdi s& hivu chiing quyén.

TCPH gi Théng bao xac nhan Danh sach tdng hop nguwéi s& hitu chirng quyén cho
VSDC cham nhét vao ngay lam viéc thir 03 sau ngay ding ky cudi cung. Trwdng hop
khéng chép thuan théng tin trong Danh sach, TCPH phai giri théng bao bing van ban
cho VSDC néu rd ly do.

(10) Trong vong mot (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dwgc Théng bao xac nhan clua

TCPH, VSDC g van ban théng bao cho Thanh vién luu ky, té chive mé tai khoan truc
tiép cé lién quan xac nhan viéc phan b tién do thirc hién chirng quyén.

(11) Cham nhét hai (02) ngay 1dm viéc trwdc ngay thanh toan tién, TCPH chuyén dd sé tién

thanh toan cho ngwoi s& hiru chirng quyén lwu ky vao tai khoan tién theo théng bao
clia VSDC. Trudng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay lam
viéc trwdc ngay thanh toan, TCPH phai théng bao bang van ban cho VSDC néu ré Iy
do cham chuyén tién. C&n clr vao cong van cla TCPH, VSDC sé théng béo cho TVLK,
td chirc mé tai khoan truc tiép cé lién quan.

(12) Tién thanh toan cho ngu&i sé& hivu_chirng quyén lwu ky dwoc VSDC phan bd vao tai

khoan clia TVLK, té chirc mé tai khodn trirc tiép lién quan trong ngay lam viéc lién tredc
ngay thanh toan. TVLK chju trach nhiém phan bé tién cho khach hang s& hiru chirng
quyén Iwu ky trong ngay thanh toan.

(13) Trwéng hop TCPH théng bao chirng quyén khéng cé 1ai va khéng phai thanh toan cho

ngudi s& hivu chirng quyén, trong vong 01 ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc van ban

WWW SSI.COM.\

/N 53



BAN CAO BACH

clia TCPH, VSDC gtri théng b4o cho SGDCK va céac Thanh vién vé viéc hiy dot chét

danh sach thwe hién chikng quyén.

. Sb tidn thanh toan cho mét don vi chirng quyén 2 sb tién trén mét don vi chirng
quyén trong tredng hop Gia thanh toan Ién hon Gia thuc hién, duwoc tinh tlr chénh
l&ch gitta Gia thanh toan va Gia thuec hién, bing [(Gia thanh toan — Gia thuc hién) /
Ty lé chuyén dbi].

- Sb tidn thanh toan rong la sé tién thanh toan giam trir c&c chi phi thuc hién quyén
(néu cd). :

- Trwdng hop nha dau tw khdng dat Iénh thwe hién chirng quyén, chitng quyén co i
dwoc tw ddng thuc hién theo phuong thive thanh toan bang tién vao ngay dao han.

4.2. Cac bién phap xir ly trong treéng hop té chivc phat hanh mét kha ndng thanh toan:

Khi Cong ty bi mat kha nang thanh toan, hodc thuc hién chia tach, hop nhét, sap nhap,
gidi thé, pha san thi viéc bao dam quyeén lgi cho nha dAu tw s& hivu chi*ng quyén dugc
thue hién theo quy dinh ctia phép luét co lién quan ap dung di vai chi no c6 bao dam
mot phan va phwong an chia tach, hop nhét, sap nhap, gtat thé ho#c pha san va cac
quy dinh vé x( ly treong hop déc biét tai Diéu 15 Thong tw sé 107/2016/TT-BTC huwéng
dan chao ban va giao dich chirng quyén c6 bao dam va cac quy dinh stra ddi, bd sung
(néu cd). .
Pang ky mua chwng quyen

Théng bao phat hanh chirng quyén

Trong thoi han ba (03) ngay lam viéc ké tir ngay dwoc cap Gidy chirng nhan chao ban chirng
quyén, t& chirc phat hanh cong bd Ban cao bach va Ban théng bao phat hanh trén trang thong
tin dién td clia S& Giao dich ching khoan va cua td chirc phat hanh theo quy dinh phép luét vé
cong b6 thang tin trén thi tredng chirng khoan.

Dia diém ding ky mua chirng quyén

Nha du tu co thé daing ky mua chirng quyén tai Héi s&, Chi nhanh, Phong giao dich ctia Cong
ty C& phan Chitng khoan SSI va/hodc kénh online bao gbm nhung khéng gidi han website, (rng
dung ctia Céng ty.

Phwong thirc thanh toan
Céac phwong thire thanh toan mua chirng quyén nhuw sau:
- Nop tién vao tai khoan chi dan.

- Chuyén khoan: tir tai khodn ngéan hang vao tai khoan chi dan, hoac ti tai khoan chirng
khoan clia nha dau tw tai SSI vao tai khoan theo chi dan.
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- Toan b sé tién thu dwoc tir dot chao ban phai dwoc c.huyén vao tai khodn phong tda nhan
tién mua chirng quyén.

Thanh toan

Tién thanh toan mua chirng quyén cin dwoc ghi nhan vao tai khodn cda té chirc phat hanh tai
ngay bat ddu nhan dang ky mua va trwéc 16h ngay lam viéc cubi ciing trong ngay nhan ding
ky mua cudi cling. Cac lénh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khoadn chi din sau thei han thanh
toan sé dwgc coi la khéng hop [é.

Truong hop sé tién thire té thanh toan vao tai khoan chi din khac sé tién ghi trén Gidy dang ky
mua chirng quyén cé bao dam, sé lwgng chirng quyén dwoc phan phdi dua trén gia tri nhé hon
gitra sé tién thanh toan va gia tri d&ng ky mua chirng quyén.

Cac lénh diang ky mua chirng quyén khéng hop 1&:
- Lénh dang ky mua chirng quyén nhé hon 1énh dat téi thiéu;

- Nha DBau Tw da 1am Iénh thanh to4n nhung khéng ghi phiéu I&nh dang ky mua chieng
quyen;

- Lénh thanh toan ghi sai Néi dung chuyén tién;

- Lénh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khodn SSI sau théi han thanh toan;
- Gidy d&ng ky mua chirng quyén cé bao dam ghi sai N6i dung théng tin.
Nguyén tac phan phéi chirng quyén

Trong trréng hop téng s liong chirng quyén dang ky mua clia tht ca cac nha dau tw Ién hon
s6 lwong chao ban, chirng quyén sé dwoc phan phéi theo ty 18. S6 chirng quyén nha dau tw
nhan duwoc sé& dugc tinh = s6 lwgng chirng quyén nha dau tw dang ky mua * (téng sb Iwong
chao ban/ téng sé lwgng chirng quyén dang ky mua hop & clia tit ca cac nha dau tw).
Nguyén tic gia phan phéi chirng quyén :

Gia phan phéi chiring quyén sé& Ia mét mire gia duy nhét dwgc SSI théng bao tai Théng bao phat
hanh ching quyén sau khi SSI dwoc cAp Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén.

Nguyén tic 1am tron: sb lwgng chirng quyén phan bd cho nha dau tw sé dwoc lam tron dén
hang tram véi nguyén tac 1am tron xudng. Phan Ié don vi sé bi hiy bé.

Xac nhan két qua phén phéi chirng quyén: trong vong 02 ngay lam viéc sau ngay két thuc
dang ky mua chirng quyén, SSI sé gl théng bao du kién két qua phan phdi chirng quyén t6i
nha dau tw qua hinh thirc thw dién ti (email).

Két qua phan phéi chirng quyén chinh thirc sé& do Trung Tam Luu Ky Chirng Khoan thue hién
phan bd trirc tiép vao tai khoan chiing khoan clia Nha dau tw da dang ky tai Gidy dang ky mua
chirng quyén cé bao dam.
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6 lwong chirng quyén dat mua téi thiéu: 100 chimg quyén

Théi han va cach thie tra lai tién ddt mua chirng quyén

SSI s& hoan tra lai tién cho nha dau tu trong trudng hop nha dAu tw hiy dang ky/dang ky khéng
thanh céng/dang ky vuot sé lwong trong vong 05 ngay lam viéc sau khi nhan dwoc két qua
phan phéi chiing quyén tir UBCKNN. T& chtrc phét hanh s& chuyén tra lai tién cho nha dau tw
theo hinh thirc chuyén khoan vé tai khodn nha dau tw da dang ky trong Gidy dang ky mua

chirng quyén c6 bao dam.

Quy trinh dat mua chirng quyén c6 bao dam khi SSI phat hanh nhw sau:

Bwéc 1: Nha diu tw nhéan va dién day di théng tin vao «GIAY DPANG KY MUA CHU'NG

QUYEN CO BAO PAM” theo mau

sau:

Bwére 2: Nha diu tw ndp tién mat hodc chuyén khoan dén tai khoan c6 théng tin nhw

Tén nguwoi thu hwéng:

Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI

S6 tai khoan:

2223842828

Tai Ngan Hang:

Ngan hang TMCP Dau tu & Phat trién Viét Nam, CN
Thanh Xuan

NGi dung:

<Tén nha dau tu> <86 CMND/CCCD/CC> nép tién mua
<86 Iwgng chirng quyen c6 bao dam=> Chirng quyén <Ma
chirng quyén> <Tén td chirc phat hanh>

Vi du:

Tran Van A, CMND/CCCD/CC 012345678, ndp tien
mua 5000 chirng quyén XXXX CTCP YYYY

Bwéc 3: Nha diu tw ndp Bo hod so Dang ky MUA chirng quyén c6 bao dam tai cac
Quéay DVKH cua SSl

Luu y: Nha déu tw chuan bj ddy di BO HO SO BANG KY MUA CHUNG QUYEN CO BAO

DAM khi nép, bao gém:

péi v&i ca nhan:

02 Ban chinh “Gidy dang ky mua ching quyén cé bao dam” hop lé
o 01 Ban sao gidy nop tién mat hodc Gy nhiém chi
e 01 Ban sao hop lé CMND/CCCD/CC

WWWW.SSELCOM.VN

56

1

A == Ui i)



BAN CAO BACH

01 Gidy Gy quyén (neu co)
01 Ban sao hop 1& Gidy xac nhan M4 sé giao dich tir VSDC & H6 chiéu (danh cho NBT
Nwée ngoai)

¢ 01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khoan gép vén mua cd phan (CCA) hoic
tai khoan vén dau tw gian tiép (danh cho NBT Nuwéc ngoai)

e 01 Ban sao hop |é giay dang ky mé tai khoan néu Nha dau tw dang ky tai khoan Iwu ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu co)

Déi véi phap nhan:

02 Ban chinh “Gidy dang ky mua chirng quyén cé bdo ddm” hop lé

01 Ban sao hop |& Gidy chwng nhan dang ky doanh nghlep

01 Ban sao hop Ié cac loai gidy t& lién quan dén thay ddi théng tin dang ky doanh nghiép

(néu co)

01 Ban sao Gidy ndp tién mat hoac Uy nhiém chi

01 Ban sao CMND/CCCD/CC hoc Hé chiéu ctia nguwdi dai dién phap luat

01 Ban sao Giay Uy quyen cho nguoi dai dién thay mat tb chic

01 Ban sao hop I& Gidy xac nhan Ma sb glao dich tir VSDC (danh cho NBT Nwéc ngoai)

01 Gidy xac nhan tir ngén hang vé viéc mé tai khoan gép vén mua cd phan (CCA) hosc

tai khoan vén dau tw gian tiép (danh cho NDT Nwo’c ngoai)

e 01Ban sao hop lé gidy dang ky mé tai khoan néu Nha dau tw dang ky tai khoan luwu ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu cé)

@ © @ o o

Lwu y: Khi dién Gidy dang ky mua, Nha déu tw déng ky nhan Két quéa Phan phoi di kién
qua email (dwoc gt sau khi két thiuc dot Phat hanh) va nhan Két qua Phan phoi chinh
" thire qua SMS (dugce giri sau khi két thuc Luwu ky tw ddng).

6. Quyén clia ngwei s& hivu chivng quyén

- Quyén clia nguéi sé hivu chirng quyén mua: ngudi sé htru chirng quyén mua dwgc nhan
khodn tién chénh léch khi gia cia chirng khoan co s& cao hon gia thuc hién tai thoi diém
thwe hién;

- Trwdng hop khdng dd tai san dé thanh toan thuc hién chiing quyén, viéc giai quyét quyén
loi cho ngwoi s& hibu chieng, quyén thue hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung
dbi v&i chd no c6 bdo ddm mot phan;

- Trong truéng hop chirng quyén bi hiy niém yét do té chirc phat hanh dinh chi, tam ngtrng
hoat dong; hop nhét, sap nhap, gidi thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh lap va
hoat dong; khi bj phat hién hé so dang ky chao ban chirng quyén cé nhitng thong tin sai
l&ch, bd sét ndi dung quan trong co thé anh hwéng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai
cho nha d4u tw; do chitng khoan co sé& bi hly niém yét: hodc khong thé xac dinh dwoc chi
s6 chieng khoan vi cac nguyén nhan bat kha khang da dwoc quy dinh rd tai b nguyén tic
vé xac dinh chi s6; hodc do S& Giao dich Chirng khoan xét thay can thiét dé bao vé quyén
lgi clia nha dau tw.

WWW.SSI.COM.VN 57



Cach tinh gia thanh toan ching quyén cho ngudi s& hiru chieng quyén ké tir ngay hiy
niém yét c6 hiéu lrc nhw sau: str dung cong thire Black Scholes:

€ = (N(dy)S — N(d)Xe™™")/k

NOWEN ..
Vi dy'= _____“(x)“;(\;’; 2 )T
d, = d, —oVT

Trong dé:

C: Gia thanh toan clia chitng quyén mua tai ngay hdy niém yét chirng quyén cé bao dam;

N(dl), N(d,): Xac suét phan phéi chuan tich Ity

X: Gia thwee hién chia ching quyén;

S: Gia chirng khoan co s¢ tai ngay giao dich li&n trwdrc ngay huy niém yét chirng quyén
c6 bao dam;

T: Thoi gian con lai dén khi Gao han: 1a sé ngay ké tir ngay tinh toan @én ngay dao han
chirng quyén;

I'c: Lai suét phi rti ro (TCPH sl dung lai suétVVNIBOR'ky han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

o: dd bién déng gia ky vong clia chirng khoan co s& (TCPH st dung do bién ddng gia cha

chitng khoan co s& trong qua khtr dé dur bao mirc bién dong cda chitng khoan co' sé trong
twong lai).

Volatility 40% —60%

Gia trj hé sb delta ctia chirng quyén mua theo cong thirc Black Scholes:
DeltaCALL = N (d1)

Trong do:

DeltaCALL la gia tri delta ciia chirng quyé&n mua.

N(d1) Ia xac suét phan phdi chun tich Iy, véi d1 duo

¢ x4c dinh theo céng thirc dinh gia Black Scholes.

k: ty 1& chuyén @di cia CW va cb phiéu
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7. Diéu chinh chirng quyén

7.1.1. Cac treéng hop diéu chinh chirng quyén: Gia chitng khoan co sé bi didu chinh do
td chirc phat hanh chirng khoan co sé& chia cé tirc bing tién mat, phat hanh ¢d phiéu
d@é tra cb tirc, phat hanh cé phiéu dé tang von cé phan tir ngudn vén chl s& hivu, phat
hanh cb phiéu méi. Cac tredng hop diéu chinh khac sé can ctv theo quyét dinh didu
chinh clia SGDCK.

7.1.2. Céng thirc diéu chinh gia thire hién va ty 1é chuyén @i khi diéu chinh chirng quyén nhw
sau:
- Gia thuc hién méi = Gia thwc hién ¢l x (Gia tham chiéu @3 didu chinh clia tai san
c& sé tai ngay giao dich khéng hwdng quyén/ Gia tham chiéu chira diéu chinh clia
tai sdn cd sé tai ngay giao dich khéng hwéng quyén)

- Ty lé chuyén d6i mé = Ty Ié chuyén ddi cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai
san c& sd tai ngay giao dich khéng hwéng quyén/ Gia tham chiéu chwa diéu chinh
cua tai san c& s& tai ngay giao dich khéng huéng quyén)

8. Cac khoan thué, phi, 1& phi, gia dich vu lién quan:

Theo Céng van s6 1468/BTC-CST vé viéc chinh sach thué déi véi chirng quyén céd bao dam ban
hanh ngay 05 thang 02 ndm 2018 clia Bé Tai chinh hwéng dan vé thué gia tri gia tang, thué thu
nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhan déi véi chiPng quy&n cé bdo dam. Cu thé nhw sau:

a) Trwong hop trede ngay dao han, nha dau twe chuyén nhwong chirng quyén
Do chirng quyén cé bdo dam duoc giao dich twong tw nhw chirng khoan co s& nén khi
chuyén nhuwong chirng quyén cé bao dam thi thu nhap tir khoan c_huyén nhweng chirng
quyén sé ap dung thué déi véi chuyén nhuong chirng khoan, dwoc xac dinh bing gia
chuyén nhuwong chirng quyén cé bao d&m tirng 1an nhan (x) véi thué suét 0,1%. Trong dé:
Gia chuyén nhuong chirng quyén cé bdo dam tirng Ian la gia khép 1énh chiPng quyén trén
Sé& giao dich chwng khoan nhan (x) Sé lwong chirng quyén.

b) Trwéng hop tredc ngay dao han, chirng quyén bi hiy niém yét
Thu nhap tir chuyén nhugng chirng quyén duoc xac dinh bang gia chuyén nhwong chirng
quyén c6 bdo dam tirng 1an nhan (x) v&i thué suét 0,1%.
Theo quy dinh tai diém a, b, e khodn 1 Biéu 9 Théng tw sb 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 ctia Bd Tai chinh hwéng dan chao ban va giao dich chtrng quyén c6 bao dam
thi gia chuyén nhuong chirng quyén cé bao dam la:
+ Gia mua lai theo mirc gia thi tréng clia t chire phat hanh théng qua hoat déng tao lap
thi trierng nhan (x) S6 lweng ching quyén (trwéc ngay hiy niém yét cé hiéu lc); hodc

WWW.SSL.COM.\ 59



BAN CAO BACH

+ Gi thanh toan ching quyén do t& chirc phat hanh céng bé nhan (x) Sé lwong chirng
quyén (sau ngay hay niém yét c6 hiéu lwc).

Gia thanh toan clia chirng quyén theo quy dinh tai khoan 3 piéu 9 Thong tw sbé
107/2016/TT-BTC.
c) Taithoi diém nha Gau tu thee hién quyén

Do hién hanh mé&i quy dinh thire hién quyén chuyen giao bing tién nén thoi diém phat sinh
thu nhap la thai diém nha dau tw thuc hién quyén. Tai thoi diém thwe hién quyén chuyén
giao bang tién, thu nhap clia nha dau tw ap dung muc thué suat 0,1% trén gia chuyen
nhwong chirng quyén co bao dam tirng I&n. Trong do6, gia chuyén nhwong chirng quyén
¢6 bdo dam tirng lan béng gi4 thanh toan cla chiing khoan co' s& nhan (x) (Sé luvong
chirng quyén chia (:) cho Ty Ié chuyén déi).

Gia thanh toan cla chirng khoan co s& do S& giao dich chirng khoan cong bb theo quy
dinh tai Diéu 14 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC.

Lwu y: trong mot sé trwdng hop, sé tién thué phai nop co thé cao hon sb ti&n thanh toan
ma nha dau tw nhan dwoc tir t6 chire phat hanh, phu thuge vao twong quan gitra gia thanh
toan ctia chirng khoan co sé va ty 1é chuyén déi.

d) Théi diém xac dinh thu nhap tinh thué déi véi nha dau tw

Thoi diém xac dinh thu nhap tinh thué la thoi diém nha dau tw chuyén nhuong chirng
quyen mua trén hé théng giao dich ctia S& giao dich chieng khoan hoac thoi diém chirng
quyén bj hdy niém yét hodc thoi diém nha dau tw thue hién quyén.

Gia dich vu trong Iinh vire chivng khoan ap dung tai cac té chire kinh doanh chivng khoan, ngan hang
thwong mai tham gia vao thi tredng chirng khoan dwoc quy dinh chi tiét tai Biéu gia ban hanh kém
theo Théng tw s6 102/2021/TT-BTC ban hanh ngay 17/11/2021

Can cl vao murc gia téi da, khung gia quy dinh tai Thong tw nay, cac té chirc cung cap dich vu trong
[inh vue chitng khoan quy dinh tai Pigu 2 Théng tw nay quyét dinh mirc gia cu thé phu hop véi thuc
té cung (ng dich vu va quy dinh clia phap luat vé gia, phap luét c6 lién quan.

Gia dich vu trong Iinh virc chirng khoan quy dinh tai Thoéng tw nay la gia khéng chiu thué gia tri gia
tang theo quy dinh tai Luat Thué gia tri gia tdng va van ban stra dbdi, bd sung (néu ca).

9. Hoat ddng tao lap thi treong

Nh&m dam bao thanh khoan cho cac chirng quy&n dang luu hanh, t6 chirc phat hanh co nghia
vui tao Iap thi tredng cho céac chivng quyén do minh phat hanh, cu thé:
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Diéu 6 Nghia vu yét gia tao lap thj truomg tai Quy ché hoat déng tao Iap thi truong va phong
ngtra rdi ro ctia TCPH ching quyén co bdo dam tai S6 Giao Dich Chiing Khoan Thanh phé Hé
Chi Minh quy dinh nhw sau:

9.1. Nghia vu yét gia tao lap thi treéng

Té chirc phat hanh phai tham gia dat Iénh tao 1ap thi tredng trong vong (05) phut ké tir khi
c6 mét trong cac sw viéc sau day xay ra:

- Chicé lénh bén mua hodc bén ban chn:rn'g quyén;
- Khéng c6 Iénh bén mua va bén ban chitng quyén;

- Ty lé chénh léch gia trén thj treéng vuot qua 5%. Ty 1& chéch l&ch gia la ty & phan
tram cla (gia chao ban thap nhét - gia chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhét.

Khi tham gia @&t Iénh, t6 chirc tao Iap thi tredng phai tuan tha:

- Khéi lwgng méi I&nh téi thiéu 1a 100 chirng quyén:;

- Loailénh str dung la lénh gi&i han;

- Gia dat 1énh phai dam bao khéng virgt ty 1& chénh léch gig;

- Trwdng hop khéng c6 1énh mua va 1énh ban chirng quyén, té chirc tao lap thi trwong
phai yét gia hai chiéu (dat ca Iénh chao mua va I&nh chao ban);

- Thoi gian tn tai cta lénh trén hé théng giao dich téi thiéu 1a mét (01) phut.
9.2. Mién trir nghia vy yét gia tao lap thi trwong

Trong cac tredng hop sau, t chirc phat hanh khéng phai thic hién hoat déng tao Iap thi

trwéng:

- Dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé clra, ndm (05) phit dau sau khi két thac dot
khép lénh dinh ky xac dinh gia mé clra va dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia dong
clra;

- Taisan co s& clia chirng quyén bi tam nglrng giao dich;

- Khigia ly thuyét cla chirng quyén duorc tinh theo cang thirc néu tai ban cao bach clia
td chirc phat hanh nhé hon hodc bang (muwéi) 10 déng;
- 86 lwgng chitng quyén trén tai khoan tao lap thi tréng khdng dap teng khéi lwong toi

thiéu cla lénh, t& chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh ban;

- Khi chwa ¢é chirng quyén nao dwegc luu hanh (tredng hop té chirc phat hanh chuwa
ban duwoc chirng quyén nao cho nha dau tw), té chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh
mua;
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- Trwong hop thuc hién hiy niém yét chiing quyén, t6 chire phat hanh duoc mién dt
|énh ban; §

- Giachirng quyén tang kich tran (dw mua tran), té chiec phat hanh duoc mién dat Iénh
ban hoac Gia chirng quyén giam kich san (dw ban san), td chivre phat hanh dugc mién
dat Iénh mua;

- Gia chirng khoan co sé tang kich tran (dw mua tran), té chire phat hanh dwoc mién
dat 1énh ban déi véi chirng quyén mua va dwoc mién dat 1énh mua déi véi chirmg
quyén ban;

- Gia chtrng khoan co s& giam kich san (dw ban san), td chirc phat hanh dwo’c mién
dat 1énh mua déi véi chiing quyén mua va dugc mi&n dat [énh ban ddi véi ching
quyen ban;

- Chung quyén dang & trang thai co 1&i tr 30% tré lén (t&rc chitng quyén mua dang co
gia chitng khoan co s& cao hon 30% so v&i gia thue hién hodc chirng quyén ban
dang cé gia chwng khoan co s& thap hon 30% so véi gia thie hién), té chirc phat
hanh dwoc mién dat [énh ban;

- Trong mudi bén (14) ngay trwéc khi chirng quyén d&o han;

- Khixay ra cac su kién b4t kha khang nhuw thién tai, héa hoan, chién tranh...

- Céc trwong hop khac duwoc S& Giao dich Chirng khoan &p dung sau khi co y kién
chép thuan clia Uy ban Chitng khodn Nha nuéc. f

Vill. QUAN TRI RUI RO CHIYNG QUYEN CO BAO DAM
1. Quy trinh quan tri rai ro
Bwaéc 1: Nhan dién cac rii ro co thé phat sinh tir hoat dong kinh doanh chirng quyén

_ Rui ro thanh toan: Rui ro khi SSI khéng thé thuc hién dwroc mét phan hodc toan bd cac
nghia vu da cam két d6i véi nha dau tu, chang han nhw SSI bi mat kha nang thanh toan khi
nha dAu tu thuc hién quyén do khong cé dl cb phiéu hoc tién.

- Rui ro thi trwéng: Rai ro do sw thay déi gia ctia chirng quyén c6 bao dam va gia cla tai
san co so.

- R ro phap ly: Rui ro khi SSI bi vi pham hoac khéng tuan thu cac quy dinh va quy tac cla
phap luat hién hanh, dan dén bi phat canh cao, tam ngirng hoat déng hodc bi rat gidy phép
nghiép vu kinh doanh chirng quyén.

- Rui ro hoat déng: Rui ro do cac ly do céng nghé (vi du nhw hé théng giao dich bi 16i, phan
mém tinh toan dé thuwc hién giao dich hedging bi 16i dan téi mua/ban chirng khoan co s&
ho&c chirng quyén nhiéu hon trang thai trung hoa rii ro), nhan vién (khéng tuan tha quy trinh

WWW.SSI.COM.VN : 62 y

e S S



BAN CAO BACH

cong viéc,..), cac ly do bén ngoai (thién tai, chién tranh....), thiéu cac quy trinh huéng dan
tai cac bd phan nghiép vu. ,

- Rai ro thanh khoan: L3 rdi ro khi céng ty khéng thé thic hién duoc hoac thwe hién véi phi
cao hon cho giao dich mua/ban dé dat dwgc trang thai trung hoa rdi ro do cé phiéu khéng
c6 hodc co6 thanh khoan thap.

Bwéc 2: Phén tich rdi ro

- Rui ro thanh toan: V&i quy mé chia SSI ciing nhw lich stv vé viéc quan tri ngudn tién va tai
s@n thi mirc @6 xay ra rli ro nay tai SSI 1a thap, bén canh dé céng ty ciing thuc hién hoat
déng hedging theo quy dinh @& Gam bao c¢6 phiéu thanh toan cho khach hang khi dén ngay
thure hién quyén.

- Rui ro thi trwérng: Day Ia rii ro 16n nhét va c6 kha nang xay ra cao trong hoat déng kinh
doanh va phat hanh chirng quyén cé dam bao.

- Rui ro phap ly: C6 thé xdy ra néu cong ty vé tinh khéng thuc hién ding mét hoat déng nao
dé do thiéu y kién tw van tir bd phan Luat, hodc do chua kip cap nhat cac thay dbi trong quy
dinh chinh sach.

- Rui ro hoat déng: RUi ro xay ra céc 18i lién quan dén hé théng phan mém la cé thé xay ra,
bén canh d6 la cac rii ro lién quan dén nhan vién 1am sai quy trinh ciing c6 thé xay ra.

- Rui ro thanh khoan: Trong diéu kién thi trierng binh thuéng véi cac ¢d phiéu I&n thi rdi ro
nay thap. Tuy nhién van c6 thé xay ra rii ro thanh khoan do c6 cac théng tin tétixéu dét bién
clia doanh nghiép, hodc cac théng tin cé tac dong tiéu cuwe tdi toan thi treeng.

Bwée 3: Kiém soat rdi ro

- Rdi ro thanh toan:

e Nguyén tac phong ngtra ri ro
i.  Duy tri hé sb phong ngtra rli ro trung hda theo mét ty 1& nhat dinh nhwng khong thap
hon yéu cau clia UBCK.
ii. Béncanh do cong ty ludn coé cac tai san dw phong dé dam bao kha nang thanh toan
khi dén han.
e Cach thwe hién
i.  Thic hién giao dich mua/ban hang ngay tai san co s& hodc chirng quyén dé dam
bao ty Ié hedging theo mirc trung hoa rdi ro
ii. ~Danh gia rti ro thanh khoadn chung clia céng ty bao gém ca nghia vu thanh toan dy
kién néu cé tir cac chirng quyén dao han.
ii. Co sé& vatchat thwe hién: Hé thédng phan mém giao dich, phan mém excel, cac bao
cao giam séat.
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- Rui ro thanh khoan:

o Nguyén tic phong ngira rdi ro: dm bdo chi phi giao dich phong ngtra rii ro & mirc thap
nhét.

e  Céch thwe hién: Ludn glao dich d& dam bao mét ty 1& trung hoa rtii ro theo quy dinh, chi
phat hanh chirng quyén voi cac cb phiéu I&n va cé thanh khoan on dinh. Bén canh dé
la quy dinh khéi lugng cb phiéu hoac tai san co s& t6i da bat budc phai thuwe hién giao
dich mua/ban dé han ché rti ro thanh khoan.

o Co sd vat chat: Hé théng phan mém giao dich, cac bao cao giam sat

- Rui ro hoat dgng:

«  Nguyén tic phong ngira rii ro: giam thiéu téi da xay ra cac su kién rii ro hoat déng.

e  Céch thwc hién:

iii.

Cac bo phan kinh doanh xay dung day dd cac quy trinh hoat déng lién quan dén
kinh doanh chirng quyén cé dam bao.

Thure hién dao tao day di cho cac nhan sy lién quan vé san pham, quy trinh d& dam
bdo cac quy trinh dwoc thue hién ding va du.

Tién hanh dao tao nang cao nhan thirc vé rii ro va phong ngtra rui ro cho toan bo
nhan sw nhim han ché cac gian 1an c6 thé xay ra.

Kiém thir a4y di cac hé théng phan mém giao dich va hd tro truge khi dua vao sty
dung. Bén canh d6 1a luén ghi nhan cac phan hdi clia khach hang ho&c nhan vién
obng ty dé co didu chinh néu can.

C6 su hé tro, kiém tra gidm sat tir bd phan quan tri rdi ro, kiém soat noi ba.

e  Céng cu thue hién

s  Cac quy trinh lamviéc

e  Cac tai liéu hweng dan va dao tao.

- Ruiro phap ly:

o Nguyén tic phong ngtira rti ro: Tuan thl cac quy dinh phap ly lién quan.

° Cach thwe hién:

Bo phan luat thye hién ra soat cac quy trinh, hodc cac chinh séch san pham trudc
khi dwoc ban hanh va dwa vao st dung.

B phan luat cap nhat thwdng xuyén cac thay ddi trong van ban phap luat @& co thé
hleu chinh kip thei cac hoat dong kinh doanh bi anh hwdng néu can.
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iii.  Dao tao nang cao nhan thirc cho nhan vién clia céng ty vé cac rdi ro phap Iy néu
lam sai quy dinh.

e  Cong cy thue hién: Cac van ban phap luat, cac chinh sach, quy trinh clia cong ty.
Bwéc 4. Giam sat rdi ro
e  Hoat ddng quan tri rdi ro dwoc gidm sat hang ngay hoc dinh ky théng qua céc bao cao
giam sat
o Binh ky thuc hién phan tich, danh gia cac rii ro da xay ra dé xac dinh cac khu vuc tiém
&n nhiéu rdi ro va cé bién phap x& Iy, han ché rii ro thich hop.

(2]

Phwong an phong ngtra rii ro cho chirng quyén
2.1. Phwong an bado dam thanh toan cho ngw&i s& hivu chirng quyén

Can clr quy dinh ctia phap luat, khi nha dau tw @3t Iénh thue hién chirng quyén hoac tai ngay
dao han, nha du tw s& hivu chirng quyén cé lai dwoc thanh toan bang cac ngudn sau:

a) Nguén vén Iwu déng bé tri cho viéc thanh toan chirng quyén;

b) Tai san phong ngira rdi ro va cac tai san khac co trén tai khoan tw doanh;
c) Tai san cd trén tai khoan ky quy tai ngan hang Iwu ky;

d) Ngan hang lweu ky thwe hién nghia vu bao 1&nh (néu co);

e) Cac tai san hgp phap khac ma Céng ty dwoc phép dung dé thanh toan.

Truwéng hop khong du tai sdn dé thanh toan thirc hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén loi
cho ngudi s& hiru chirng quyén thire hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung déi véi
chli no' cé bao dam mét phan.

2.2. Phwong an phong ngira rii ro cho chirng quyén

» Hoat ddng phong ngtra rdi ro dwgc thwe hién trén tai khoan tw doanh clia SSI va tuan tha
theo phwong phap trung hoa Delta (Delta Neutral) — 1a phwong phap ma cac vi thé cua
chieng khoén co s& va vi thé clia chirng quyén tw déng b trir rii ro cho nhau. SSI sé thuc
hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hop véi quy dinh phap luat ddi voi
chirng khoan co s& va chirng quyén. Trong d6, SSI sé tinh toan vi thé phong ngiva rii ro
ly thuyét (Ia s6 lwong chirng khodn co s& duw kién can phai ndm gitr dé& phong ngtea rii ro
cho chiing quyén) theo hé sé Delta dwoc quy dinh tai Diéu 8.2 Quyét dinh 72/QD - UBCK.
Céc giao dich va vi thé phong ngtra i ro cia TCPH phai bao cao SGDCK hang ngay dé
SGDCK cé thé giam sat viéc thire hién nghta vu déi véi NBT clia TCPH.

»  Phuong phap xac dinh vi thé PNRR ly thuyét delta hedging, cu thé nhw sau:
P = Delta x Ol / k
Trong dé:
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P Sé lwong chiing khoan co s& du kién ndm gite dé phong ngtra rdi ro cho chimng

quyén.

= Delta: Hé sé phong ngtra rii ro delta, la gié tri thay doi cta gia chirng quyén (g voi
mot thay déi rat nhé trong gié chiing khoan co s6, dugoe tinh toan dura trén cong thic
Black Scholes

= Ol Vi thé mé, duoc xéc dinh bang s6 lugng ching quyén dang luu hanh cia dot phat

hanh.

k: Ty Ié chuyén déi ctia ching quyén va cb phiéu

»  Dua trén vi thé phong ngtra rii ro ly thuyét (S6 Iwong P chwng khoan co s& & cong thivc
trén), SSI sé thwe hién mua vao hodc ban ra chirng khoan co s& dé dam bao chénh léch
giva vi thé phong ngtra rdiro ly thuyét va vi thé phong ngtra rdi ro thyre té khong qua 20%
trong vong 03 ngay lam viéc lién tuc. N6i cach khac, TCPH sé thyc hién mua hodc ban
chirng khoan co s& nham dam bao sb lwgng chitng khoan co s& & Vi thé PNRR thuc té
ngang bang vai vi thé PNRR Iy thuyét.

o Vidu, khi gia chitng khoan co s& thay ddi sé khién Hé sb Delta thay ddi, khién TCPH phai
thuc hién mua/ban chirng khoan co s& dé& dam bao an toan theo phwong an trung hoa
Delta. Viéc duy tri vi thé trung hoa Delta gitip TCPH dam bao nghia vy thanh toan ddi voi
Nha dau tw |a ngudi sé& hivu chibng quyén khi co yéu cAu thuc hién quyén.

o Trwéng hop khi xay ra cac bién déng manh clia chirng khoan co s& (ching khoan co SO
tang tran, gidm san, khéng cé du mua hodc dw ban), TCPH cé thé tién hanh mua vao hodc
ban ra chirng quyén trén san d6i voi NDT d& dam bao duy tri vi thé trung hoa Deita nham
dam bao nghia vu thanh toan.

b 7

Vi thé phong ngtra ri ro thue té dwoc xac dinh bang sé lwong chirng khoan co s& thuc
¢6 dung cho muc dich phong ngtra ri ro clia SSI. Dd chénh léch gitra vi thé phong nglra
rdii ro thuc té& va vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét trong ngay T clia chirng quyén dwoc xac
dinh nhw sau:

A pT % = (pT - PT)/PT x 100 %

Trong do:
= A pT %: DG chénh léch gitra v thé phong ngtra ri ro thuc té va vi thé phong ngtra rii
ro ly thuyét trong ngay T.

= pT: Vi thé phong ngira rii ro thuc té trong ngay T cta chimng quyén.
= PT: Vjthé phong ngtra rdi ro ly thuyét trong ngay T ctia chirng quyén.

% Bén canh viéc mua ban ching khoan co s& d& phong ngtra rui ro, Céng ty chirng khoan
ddng thai sé& thwe hién viéc mua lai chieng quyén dé giam nghia vu ng voi Nha dau tw va
twong tng lam gidm nghia vu mua ching khoan co s& dé dat trung hoa Delta.
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2.21.  Muc dich phong ngtra rai ro:

P& tdng chi phi phdng ngira rii ro trong suét thi gian tir khi phat hanh chiing quyén dén
khi @ao han chirng quyén khéng dwoc qua chénh Iéch véi khodn phi chirng quyén hop ly.
Chi phi phéng ngtra rti ro bao gém: .

- Chi phi mua/ban chitng khoan co sé& trong qua trinh phong ngtra rdi ro: Chi phi nay
Ia khodn 16 tiém nang khi t& chirc phat hanh thue hién viéc mua/ban chirng khoan co
sé& hang ngay dé phéng ngtra rdi ro cho danh muc chirng quyén dang lwu hanh. Khoan
chi phi nay luén phat sinh b4t ké viéc chirng quyén ¢é dwoc nha dau tw thie hién hay
khéng;

- Chi phi st dung vén khoan tién diing d& mua chiing khoan co sé trong qua trinh
phong ngtra rdi ro;

- Chi phi giao dich khi mua/ban chirng khoan co sé trong qua trinh phang ngtra rdi ro;

- Chi phi l&i vay khoan tién diing @& mua chirng khodn co sé& trong qua trinh phong
ngtra rdi ro;

- Chi phi lai vay khodn tién diing dé ky quy béo dadm thanh toan tai Ngan hang Iwu ky;

- Chi phi d&ng ky lwu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan Iy niém yét;

- Chi phi phat hanh ching quyén;

Phi chirng quyén hop ly 1a mirc phi dwoc tinh toan theo cac céng thire dinh gia quyén
chon (con goi la gia ly thuyét) can clr trén mét mirc dé bién dong hop Iy cla gia tai san
co s0.

2.2.2.  Té chive thwe hién phong ngira rii ro:

Hoat déng quan tri rdi ro dwoc thwe hién qua nhiéu bwéce véi s tham gia clia nhiéu bd
phan khac nhau tir viéc Iwa chon cé phiéu dé phat hanh chitng quyén cho t6i viée thire
hién giao dich phong ngtlra rdi ro cling nhw giam sat tlr cac bé phan déc 1ap.

Trach nhiém cha ca'}c don vi cu thé nhw sau:
(i) Bé Phan Tw Doanh

B6 phan Ty Doanh déng gop vao viéc quan tri rli ro phat sinh tlr phat hanh ching quyén
cu thé nhu sau:

- Danh gia vé tinh 6n dinh va do bién déng clia gia cb phiéu co' sé'.
- Danh gia vé& vén héa, tinh thanh khodn ctia ¢b phiéu co s&.

- Danh gia tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan tri cGia doanh nghiép dé lam dé xuét
lén Héi Bong Bau Tw phé duyét.

- Tinh toan mirc gid phat hanh chirng quyén phu hop.
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- Ngoai ra xac dinh cac théng tin nhw sau:
o  Khéilwgng quyén dw kién phat hanh;
o Giaquyén;
o  Gia thwe hién quyén;
o Ty I& chuyén dbi.

- Hang ngay thuc hién giao dich mua/ban tai sén co' s¢ hodc chirng quyén d@é& dadm bao
ty I& hedging

(i) H6i Ddng Dau Tw
- Dénh gia vé rlii ro ctng nhu loi ich c6 thé dem lai tir viéc phat hanh chirng quyén.

- Phé duyét cho phép phat hanh ching quyén v&i cac thong tin cu thé nhw bén dudi
ho&c khaéng cho phép.

- Gia phat hanh.

- Gia thwc hién.

- Khéilwong phat hanh téi da.
(iii) B6 Phan Quan Tri Rui Ro

Hoat doéng phong ngira rdi ro cho chirng quyén duoc thuc hién trire tiép b&i bé phan
QTRR. Hién bd phan QTRR c6 04 nhan st trong dé ¢6 01 nhan sy phu trach QTRR thi
trwdng sé thue hién hoat dong phong ngtra rii ro hang ngay dwdi sy giam sat clia Giam
déc QTRR cling nhu kiém tra dinh ky tir B phan Kiém soat tuan thi. Ngoai ra b6 phén
QTRR con xay dwng quy trinh QTRR cho hoat déng phat hanh chirng quyén.

Théng tin vé& Giam Béc QTRR va nhan suw thwe hién phong ngiva rdi ro nhw sau:
Ho Tén: Bdng Manh Cuédng

- Trinh D6 Chuyén Mén: Ky Sw Céng Nghé Théng Tin, Thac si Tai Chinh va Thuong
Mai quéc té, Ching chi QTRR quéc té FRM, Chitng chi hanh nghé& Phan Tich Tai
Chinh. : :

- Kinh Nghiém: Cé 11 nam kinh nghiém trong linh vire Chitng Khoan trong do ¢6 8 ndm
kinh nghiém véi vi tri Giam Béc Quan Tri Rai Ro.

(iv) B& Phan Kiém Soat Tuan Thi

Pinh ky kiém tra tinh tuan thi clia véi cac quy dinh phap luat cting nhuw quy dinh noi bo cla

cac bd phan tham gia trong qua trinh phat hanh chirng quyén cng nhuw thuc hién giao dich

phoéng ngtra rii ro.

Nguyén tic thwe hién tong quat

WWW.SSIL.COM.VN

68%

4

L gl d

| 1 ST R PR 8



SSI ap dung phwong an phong ngtra rdi ro trung hoa delta, tire cling véi viéc phat hanh
chirng quyén, SSI sé déng thai thuc hién cac giao dich mua ban chiing khoan co s& dé
gitr cho tdng vi thé phdng ngira rii ro cda SSI khéng thdp hon ty 1é phong ngtra rdi ro téi
thiéu theo yéu cdu clia UBCK khi gia chirng khoan co sé& thay doi.

Véi bién dang gia chirng khoan xay ra hang ngay ctia chirng khoan co s&, gia trj Delta
dwoc tinh theo Céng thire Black Scholes sé bién ddng twong ting. Cdng ty chirng khoan
sé& thue hién mua hodc ban chirng khoan co sé twong (rng véi phan thay déi clia Delta dé
dam bao tdng vi thé clia t& chirc phat hanh vao cudi ngay & trang thai khong thap hon mure
cho phép ctia UBCK.

2.2.4. Chirng khoan phong ngtra rti ro
- Chirng khodn co s clia chirng quyén.
2.2.5. Vi thé phong ngira riii ro

- Cach tinh hé sé phong ngtira rii ro Delta: Hé s6 phong ngtra rii ro delta, 1a gia tri thay
ddi cha gia chirng quyén trng vé&i mét thay ddi rat nhé trong gia chirng khoén co' sé,
dwoe tinh toan dwa trén céng thire Black Scholes theo Phu luc sé 01 Quyét dinh
72/QP — UBCK ngay 18/01/2018 clia UBCK vé viéc ban hanh quy ché huéng dan
chao ban va phang ngtra rii ro chirng quyén cé bao dam.

Céng thire tinh toan vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét, cong thire quy dbi vi thé_ phéng
ngtra rdi ro ly thuyét theo sé lwong chirng khoan co s& néu td chirc phat hanh st
dung cac loai chirng khoan phong ngtlra rdi ro khac khéng phai la chirng khoan co sé:
Khong st dung.

L#L]

Kinh nghiém phat hanh chirng quyén cia té chirc phat hanh

B6 phan Tw doanh SSI phu trach viéc lwa chon chirng khoan co s&, tao 1ap thi trwdéng cho CW
hang ngay, va két hop véi B& phan Quan tri rii ro @& quan tri rdi ro cho cac chirng quyén phat
hanh. Nhan sw dwoc dao tao bai ban vé cac noéi dung va nghiép vu lién quan.

Vé&i wu thé vwot troi vé tap khach hang ca nhan, tiém lwe tai chinh vitng manh, cac chi tiéu an
toan vén clia SSI luén & mirc cao, d&m bao kha néng thanh toan chiing quyén déi véi NDT,
dap (rng nhu cau Mua hodc Ban lai chirng quyén ctia NDT véi sb lwgng Ién, hé théng tw déng
lam nghiép vu tao 1ap thi trwedng dé dam bao thanh khoan chirng quyén, déi ngli méi gi¢i chat
lwgng, hé théng cong nghé hién dai. Theo théng k&, cac ma chirng quyén c6 bao dam dugc
phat hanh bdi SSI ludn ndm trong nhém c6 thanh khodn rat cao, cho thay sw wa thich cla cac
NBDT déi véi cac chirng quyén clia SSI

IX. CAC BOITAC LIEN QUAN BEN DQT CHAO BAN

Ngan hang lvu ky: NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN CONG THU'ONG VIET NAM CHI
NHANH THANH PHO HA NOI
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BAN CAO BACH

Gidy ching nhan hoat dong lwu ky s6: 77/UBCK-GCN do Uy ban Chting khoan Nha nuéc cAp ngay

24/09/2010
Tru s& chinh: S6 6 Ngé Quyén, Phwdng Ly Thai T&, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
pién thoai: 024.3934 9590 Fax: 024.3825 7308.

X. XUNG DOQT LQIICH
Cac nguyén tic giai quyét cac xung dot lgi ich co thé xay ra:
- Céng khai, minh bach;
- Uutiénloi ich khach hang triedce loi ich cha SSI;

- Tuan tha chat ché quy dinh cda phap luat c6 lién quan dén dot phat hanh.

2. Cac bén lién quan dén dot phat hanh:

Trong dot phat hanh nay, SSI khéng st dung cac don vi tw van bén ngoai nhu ké toan, kiém
toan, luat, chuyén gia hodc cac bén khac cung cép dich vu tw van cho SSI.

_?';.:_—/' .\Q\“

:

- T& chtrc phat hanh chiing khoan co' s& va Ngan hang Luu ky khong phai la nguéi ¢b lién quan
clia SSI va SSIAM dudi bét ky hinh thirc nao theo quy dinh ciia Luat Ching khoan va Luat L
Doanh nghiép.

- $Slva SSIAM, cac chi nhanh la té chikc kinh doanh chirng khoan tai Viét Nam duwoc cap
phép hoat dong cac nghiép vu kinh doanh chirng khoan va quan ly quy dau tw, quan ly
danh muc dau tw cho khach hang. Trong hoat déng kinh doanh hang ngay, chung téi va
cac nhan vién co thé tham gia vao cac hoat déng dau tw, tw van dau tw, méi giéi chiing
khoan, tw van tai chinh, quan Iy quy,...cho chinh minh hodc cho khach hang clia minh lién
quan d@én té chirc phat hanh chirng khoan co s&, chitng khoan co s& hodc cac san ph&m
phai sinh lién quan.

. SSIva SSIAM, cac chi nhanh va cac nhan vién clia minh c6 thé duoc tiép can céac thong
tin quan trong, phat hanh hoac cép nhat cac bao cao nghién clru vé td chire phat hanh
chirng khodan co s& va/hodc cac chirng khoan co s&. Cac hoat déng, théng tin va/hoéc
cac bao céo nghién clru nhw vay co thé lien quan dén ho&c anh hudéng dén té chirc phat
hanh chivng khoan co sé va’hodc cac chirng khoan co s& theo hudng ¢ loi hodc bat loi
cho Nha d4u tu hoic tao ra mau thuan quyén loi lién quan dén viéc phat hanh ching
quyén. Chung t6i cam két tuan thi quy dinh cta phap luat va chudn muc dao dlrc cao nhat
nhdm ngan nglra xung dot loi ich va cb gang téi da dé cong bb cac xung dét tiém an dén
Nha dau tuw.

XI. CAMKET

T& chivc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thure cda ngi dung
théng tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban cao bach nay.
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Xll. PHULUC
- Nghi quyét Hoi ddng quan tri théng qua chao ban chirng quyén;

- Quyét dinh cGa Chu tich Hoi ddng quan tri vé viéc trién khai chao ban chirng quyén.

TP.Hb Chi Minh, ngay#Hthang 3 nam 2025
NGAN HANG LUU KY V TO CHUPC PHAT HANH

NGAN HANG TMCP CONG THU'ONG 2 4 / i
VIET NAM — CN TP HA NOI CONG TY CO PHAN CHI’PNG KHOAN SSI
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YEN DUY HUNG
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