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Gidy phép hoat dong lwu ky s6 s6 77/UBCK-GCN do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap ngay
24/09/2010

Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap Gidy chirng nhan chao ban ching quyén chi cé nghia la hé so ding ky chao ban chirng
quyén ctia td chive phat hanh da dap tng du diéu kién, thi tuc theo quy dinh ctia phap luat lién quan, khong ham y bao dam
vé ndi dung ctia Ban cao bach, khéng ham y viéc dau tw vao chirng quyén dwoc bao dam hay dwgc thanh toan day da ciing
nhw muc tiéu, chién lwec dau tw, phwong an kinh doanh cta té chivc phat hanh.

Nha du tw dwoc khuyén nghi nén doc ki va hiéu cac ndi dung quy dinh & Ban c4o bach, dic biét 1a phan canh bao rii ro &

trang 03-06 trong Ban cao bach nay va chii y dén cac khoan phi, 1& phi, thué khi giao dich chirng quyén c6 dam bao.

Gia giao dich chirng quyén cé thé thay di tity vao tinh hinh thi tredng, nha d&u tw c6 thé chiu thiét hai vé sb vén dau tw va
6 thé mat toan bo von dau tw.

Céc thong tin v& két qua hoat dong cua té chirc phat hanh va cac chirng quyén phat hanh trwéc day (néu cé) chi mang tinh
chét tham khao va khong ¢é y nghia la viéc ddu tw sé sinh 1&i cho nha dau tuw.
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Giy phép thanh 1ap va hoat dong s6 03/GPHBKD do Chu tich Uy ban Ching khoan Nha nwéc

cap ngay 05/04/2000

CHAO BAN CHUPNG QUYEN CO BAO BAM

Tén chirng quyén: Chirng quyén MBB/7TM/SSI/C/EU/Cash-19
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Tén (ma) chirng khoan co s¢: MBB

Té chirc phat hanh chitng khoan co' sé&: Ngan hang thiong mai c6 phan Quén Dai

Loai chirng quyén: chitng quyén mua

Kiéu thuc hién: chau Au

Phuong thire thwe hién chirng quyén: thanh toan tién

Thei han: 7 thang

Ngay phat hanh dw kién: trong thang 3-5/2025

Ngay giao dich cudi cuing du kién: trong thang 10-12/2025

Ngay dao han dw kién: trong thang 10-12/2025

Ty 1& chuyén ddi: 2:1 (02 chirng quyén ddi 01 cd phiéu)

Gia thye hién dw kjén: trong khodng gié tir 13.000 (mudi ba nghin) déng/cd phan dén 52.000 (n&m
muwoi hai nghin) déng/cé phan

Gi4 tri tai san bdo dam thanh toan dy kién: tdi thiéu 50% gia tri ching quyén duwoc phép chao ban
Gia chao ban du kién: trong khoang gia ttr 1.000 (mét nghin) déng/chting quyén dén 2.100 (hai
nghin mét tram) dong/chirng quyen

Téng s6 lvong chao ban: 18.000.000 (mudi tam triéu) ching quyén

Téng gia tri chao ban dw kién: tir 18.000.000.000 (muoi tam ty) déng dén 37.800.000.000 (ba
muoi by ty tam tram triéu) dong

TO CHU'C KIEM TOAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Tru s& chinh: Tang 28, Téa nha Bitexco Financial Tower, Sé 02 Hai Tridu, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

Pién thoai: (84-28) 38245252
Fax: (84-28) 38245250
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Nha dau tw can doc ban cao bach nay va cac tai liéu kém theo @& nim virng céc ndi dung ctia chirng
quyén c6 dam bao, c4c i ro di kém véi viéc dAu tw vao chirng quyén cé dam bao, dong thei danh
gia sw phit hop clia khoan dau tu vao san pham chirng quyén co dam béo véi muc tiéu dau tu va
tinh hinh tai chinh cia minh. Nha dAu tw duoc khuyén nghi tham khao cac chuyén vién tuw van tai
chinh, méi gi&i chitng khoan hoac chuyén vién phan tich dé n&m virng vé cach thirc dau tw vao san
pham chieng quyén.

Chteng quyén |a san pham cu tric phai sinh, co tinh chét phrc tap va khéng phi hop véi cac nha
dAu tuw thiéu kinh nghiém. Chung téi khéng khuyén khich nha dAu tw tham gia dau tu khi chua hiéu
r6 san pham va chwa sn sang chap nhan cac rii ro dau tw duoc trinh bay dwoi day.

Chuing t6i khéng cam két thurc hién diéu tra, nghién ciru lién quan t6i t chirc phat hanh chirng khoan
co s&. Nguoi s& hiru chirng quyén c6 dam béo khong nén hidu sw phat hanh chieng quyén cé dam
bao nhw mét khuyén nghi cia ching toi lien quan t&i chieng khoan co s&. Ngoai ra, nguoi s& hiru
nén lwu y ring cac cong ty hodc td chirc co chirng khoan co s hodc cac td chirc lién quan khac
khéng tham gia vao soan thdo Ban cao bach nay.

1. Rui ro lién quan dén tb chirc phat hanh chirng quyén

o RUi ro tir giao dich cta t chtrc phat hanh: T6 chire phat hanh luén c6 thé& mua lai chirng
quy&n trén thi treeng va cac chirng quyén cé dam bao nay c6 thé dwoc nam giv hoac bi
hiy hozc ban lai. T chirc phat hanh co thé thuc hién cac giao dich @é phong ngtra ri ro
va giao dich nay co thé anh huéng dén gia ching khoan co s¢, qua do gian tiép anh
hwéng dén gia chirng quyén.

e RUi ro thanh toan: Nha dau tw can luyu y rdng trong qua trinh phat hanh chiing quyén, mac
dis nhieng tiéu chuan khat khe vé kha nang thanh toan phai ludn duoc chép hanh béi t chirc
phat hanh, Iudn tén tai rlii ro t6 chirc phat hanh bi mét thanh toan va khéng thé thyc hién
quyén cho nha du tu. Trong trwdng hop té chire phat hanh mét kha nang thanh toan hoac

khéng d( tai sdn dé thanh toan thure hién ching quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho nguoi

s& hivu chitng quyén duoc thire hién theo quy dinh phap luat lién quan.

« RUiro chieng quyén bi hy niém yét: Trong truong hop td chirc phat hanh bi dinh chi, tam
ngirng hoat déng, hop nhét, sap nhap, gidi thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh
lap va hoat déng, chivng quyén sé bi hdy niém yét. Do d6 tdn tai rai ro chirng quyén bi hly
trwéc ngay dao han.

o RUiro tir viéc thwe hién sw tw chi cta té chire phat hanh: Nguwoi s& hivu chirng quyén c6
dam bao nén lwu y rang ching toi co quyén tw chi trong cac hoat dong kinh doanh pht
hop véi diéu khodn trong Ban céo bach nay va cé thé anh huéng dén gia chirng quyén.
Trong cac sw kién bi mua lai hogc thay dbi cAu tric doanh nghiép lién quan t6i quyén loi
clia nguwdi s& hiru chirng quyén, chung téi co quyén Iwa chon cac hoat dgng lién quan toi
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chirng quyén ma chang t6i cho réng phu hep. Té chirc phat hanh cam két sé dwa ra cac
quyét dinh mang tinh cén trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu véi t& chire phat
hanh khéng thé dam bado dwoc cac nghia vu cdia minh thi diéu nay cé thé anh hudng dén
két qua hoat dong lién quan téi chirng quyén.

e RuUiro do mau thuan quyén lgi: té chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau
c6 thé gay ra mau thudn quyén lgi véi ngudi sé hiru chirng quyén. Té chive phat hanh
luén c6 thé phat hanh va niém yét cac chirng quyén khac cé kha nang anh hwéng dén gia
chirng quyén c6 dam bao.

2. Rui ro lién quan dén san pham chirng quyén

 Ruiro @au tw chung: nguéi s& hivu nén co kién thirc vé phrong phap dinh gia clia chirng
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét can trong. Chirng quyén la san phdm phu
hop véi nha dau tw hiéu ré vé cac rdi ro va cac co ché gia lién quan. M6t khoan dau tu
vao chirng quyén khéng twong dwong véi mét khodn du tw vao tai san co sé. Mac du loi
nhuan ctia mét khodn dau tw vao chirng quyén lién quan mat thiét t6i thay ddi trong gia
cla tai sén co sé, sy thay ddi gia clia chirng quyén ddi véi si thay ddi gia tai san co s&
c6 thé khéng twong duong. Hé sé don bay cao clia chirng quyén cé nghia ring ngudi sé
htbu s& cé rli ro dau tw cao hon so véi dau tw cling gia tri vao tai san co sé.

 Ruiro do thoi gian dao han ctia chiing quyén: do chirng quyén c6 thdi gian dao han nén gia
clia chirng quyén cé thé bi gidm khi dén gan ngay ddo han, va mirc gidm gia nay c6 thé sé
kha I&n. Néu nha dau tw ndm git chirng quyén dén ngay ddo han va gia thanh toan nhé hon
ho#c béng gia thuc hién quyén, thi gia clia chirng quyén sé& bing khéng, khi d6 nha dau tw
sé& chju mét khoan 16 bang dung sé tién da bd ra @& mua ching quyén. Vi vay, trudc khi
quyét dinh dau tw vao chirng quyén, nha dau tw can nghién ctru ki xu thé bién dong gia clia
chitng khoan co sé& trong khodng thei gian con hiéu luc clia’chiig quyén. :

e Ruiro vé gia: rdi ro vé& gid la rdi ro do sw thay ddi gia clia chirng quyén. Sw thay déi gia
clia chirng quyén phy thude vao nhiéu yéu té nhw gia clia chirng khoan co s&, mirc do
~bién @5 gia chirng khoan co' &, théi gian con hiéu lwc cta ching quyén, I3i suét, cb tirc
ctia chirng khodn co sé... trong d6, yéu té quan trong nhét chinh la gia cta chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gia clia chirng quyén cén phu thudc vao yéu td cung cau clia thj trwdng
vé chirng quyén. Mac dii t& chire phat hanh thudng phat hanh khéi lvgng chirng quyén
theo khéi lwong da dang ky voi Uy ban Chiing khoan Nha nuéce, tuy nhién, tb chirc phat
hanh van cé thé ting khéi Ivong cung (rng chibng quyén théng qua phuwong thire phat
hanh bd sung, mién & han mrc phat hanh chirng quyén dé chwa virot quéa han muiec phat
hanh téi da theo quy dinh cia Uy ban Chiing khoan Nha nuéc. Viéc phat hanh thém nay
c6 thé &nh hwdng dén gia ctia chirng quyén.

e RUiro tir tinh ddn bAy: dau tw vao ching quyén cé dam bao chi lién quan dén sw thay ddi
gia clia chirng khoan co s& chir khéng phai dau tw trye tiép vao ching khoan co sé, do dé
nha dau tw dwoc hudng loi tir tinh chat dan by clia chiing quyén khi co thé nhan dworc
toan bd sw thay ddi gia ctia chivng khodn co s& trong khi chi phai bd ra mét phan chir khéng
phai toan bé gia cla chiing khoan co s&. Ngoai ra, ty 1& thay ddi gia cta chirng quyén trén
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thi trieorng cd thé I&én hon ty 18 thay ddi gia clia chirng khoén co s, vi vay, nha dau tw cé thé
I&i nhiéu hon hodc 16 nhiéu hon so véi viée dAu tw true tiép vao chiing khoan co sé'.

RUi ro thanh khoan: 12 rili ro xdy ra khi nha dau tw khong thé ban chirng quyén & muirc gia
mong muén do thi tredng thiéu thanh khoan dbi voi chirng quyén. Thanh khodn cla ching
quyén phu thudc vao cung chu thi trweng va hiéu qua hoat déng cla & chirc tao 1ap thi
trwdng. Mac du td chirc phat hanh cam két s& thuc hién cac cdng tac tao 1ap thi trwdng va
cung cap thanh khoan cho thi tero'ng chirng quyén, t& chire phat hanh khéng cam két thi
trweérng giao dich cla chirng quyén sé sbi Géng.

Nha dau tw s& hiru ching quyen ¢ dam bao khong cod quyen loi twong tw cd dong s& hivu
chirng khoan co sé bao gdm nhung khéng gi¢i han quyén tham dy Pai hoi ddng cb déng,
nhan cb ttec, quyén mua cb phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tlr chirng
khoan co sé.

3. Ruiro lién quan dén chirng khoan co’ s&

Mot s sw kién xay ra (bao gém va khéng giéi han phat hanh cb phiéu thuwdng hodc phan
phéi tién b&i Cong ty, chia nhé hodc hop nhat chirng khoan co s& hodc sw kién tai cAu tric
anh huo'ng t&i Cong ty) co thé dan @én viéc chung toi phai die idu chinh cac diéu khoan cla
chieng quyén. Tuy nhién, ching t6i khong cé nghia vu phai diéu chinh cac diéu khoan va
didu kién cha chirng quyén cho moi st kién lién quan t¢i chirng khoan co s&. Bét ky su diéu
chinh ho#c cac quyét dinh khong diéu chinh déu sé cé tac dong téi gia tri cla ching quyen
Viéc diéu chinh chwng quyén sé duoc thwc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mét sb
sir kién xay ra (bao gom chirng khoan co & bi hiy niém yét hoc tam ngirng giao dich) dan
dén viéc chirng quyén bi hdy niém yét hodc tam ngirng giao dich theo quy dinh clia phap
luat.

4. Céac rai ro khac

RUi ro kinh té&: sw phét trién cha thi truong chibng khoan Viét Nam phu thudc vao rat nhiéu
yéu td trong d6 ¢ lién quan chét ché tdi su phat trién kinh t& Viét Nam. N&n kinh té Viét Nam
phat trién s& 1a déng luc khuyén khich cac doanh nghlep trong nwéc mé réng san xuét, tim
kiém co hoi lam 3n dong thoi thu hat nhiéu ngudn vén dau tw nwdc ngoai. Piéu nay sé& mang
lai phan trng tich cuc déi voi st phat trién clia thi treng chirng khoan Viét Nam. Nguworc lai,
khi nén kinh t& cham phat trién sé& c6 anh hwéng tiéu curc voi téc do phat trién clia cac doanh
nghiép va gian tiép anh hudng dén sy phat trién cla thi trvong chiing khoan, trong do cé
st phat trién ctia chirng quyén.

RUi ro chinh tri: 1a rdi ro do nhiing bién déng ctia sw kién chinh tri, nhirng thay déi trong luat
l&, chinh sach ctda chinh pht lam anh huéng dén loi ich clia nha dau tw.

RUi ro luat phap: xay khi t& chire phat hanh ching quyén val hodc td chirc phat hanh ching
khoan co' s& trong qua trinh chap hanh phap luét do thay déi quy dinh, khéng tuan tha ding
quy dinh ho&c khi phat sinh tranh chép, kién cdo,.. tlr cac bén lién quan trong qua trinh hoat
dong hang ngay dan dén viéc bién déng x4u vé gia chiing quyén.
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o Ruiro vé thué: khi ndm git» chirng quy&n qua ngay do han va thuc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhan ma nha dau tw phai chiu sé& cao hon so Vi thué_thu nhap ca nhan ma nha
dau tw déng khi giao dich ban chirng quyén trwdc ngay dao han theo Céng van sb 1468/BTC-
CST.

NH(’PNG NGUO'l CHIU TRACH NHIEM CHIiNH POI VO'I NOI DUNG BAN CAO
BACH

1. Té chirc phat hanh — Céng ty Cé phin Chirng khoan SSI

Ong: Nguyén Duy Hung Chtrc vu: Cha tich Héi déng quan tri

Ong: Nguy&n Héng Nam " Chirc vu: Téng Giam déc

Ba: Nguy&n Thi Thanh Ha Churc vu: Giam dbc Tai chinh

Ong: Pham Viét Muén Chure vu: Trudng Uy ban kiém toan

Chung t6i d&m bao réng cac thong tin va sé liéu trong Ban céo bach nay la chinh xac, trung thwe va
cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thwe, chinh xac clia nhirng thong tin va sé liéu nay phi hop
véi thire té ma chung téi duoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop ly.

Chuing t6i c6 thé cap nhat hodic siva dbi Ban céo bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
dé dam bao ding cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sw cap nhat bd sung ndo sé dwoc cong bd
théng tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

Té chivc bao lanh phat hanh, Té chive tw vén: Khéng

CAC KHAI NIEM/ THUAT NG/ VIET TAT

Chirng quyén cé bao dam la hop dong gitra nha dau tw va té chirc phat hanh chiing quyén duoc
dinh nghfa theo khoan 6 Diéu 4 Luat Chirng khoan sb 54/2019/QH14 ngay 06/12/2019 ctia Quéc hdi
(sau day goi tat 1a Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH14).

Chirng khoan co s& la chirng khoan dwoc st dung lam tai sén co s& clia chirng quyén.

Té chirc phat hanh chirng khoan co sé 1a t chirc phat hanh chL’rng khoan lam tai san co s& cda
chirng quyén. )

Té chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tat 1a té chirc phat hanh / TCPH) la cong ty phat
hanh chtrng quyén. Trong ban céo bach nay, Té chirc phat hanh a Céng ty C8 phan Chirng khoan
Ssl (sSl)

Ngan hang lweu ky 1a ngan hang thire hién viéc Iwu ky, giam sat tai san do té chire phat hanh chiing
quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho céc chirng quyén da phat hanh va khéng phai 1a ngudi cé
lién quan cla td chirc phat hanh theo quy dinh cia phap luat chirng khoan.

Ngw&i sé hivu chivng quyén 1a nha dau tw sé hivu ching quyén, déng thei 13 chii ne ¢6 bao dam
mét phan clia t chirc phat hanh va khang phai 1 t& chire phat hanh chirng quyén.
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Chi¥ng quyén kiéu chau Au Ia ching quyén ma ngudi s& hiru chitng quyén chi dwoc thire hién
quy&n tai ngay dao han.

Gia thwe hién 1a mic gia ma ngudi s& hiru chirng quyén co quyé&n mua chirng khoan co' sé cho tb
chirc phat hanh, hodc dwoc td chirc phat hanh dung dé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi s&
htru ching quyén.

Ty 1& chuyén ddi cho biét s6 lvgng ching quyén can c6 @& quy dbi thanh mét don vi chirng khoan
cos®.

Ngay dao han 12 ngay cudi cling ma ngudi s¢ hiru chirng quyén duwoc thue hién chirng quyén.

Chipng quyén dang Iwu hanh la ching quyén chwa dao han va dang duoc nam gir bdi ngudi s&
hteu chirng quyén.

Chirng quyén chwa Iwu hanh la chirng quyén da phat hanh nhwng chua duoc s& hiru b&i nha dau
tw. Chirng quyén chua Iwu hanh duoc lwu Ky trén tai khoan ctia té chikc phat hanh.

Chirng quyén cé lai (ITM) 1a ching quy&n mua cé gia thire hign thap hon gia cia chirng khoén co
s@.
Chirng quyén 16 (OTM) la chirng quyén mua c6 gia thure hién cao hon gia ctia chirng khoan co sé.

Chirng quy&n hoa vén (ATM) Ia chirng quyén mua cé gia thuc hién bang gia ctia chiing khoan co
s

Vi thé m& chirng quyén cla té chirc phat hanh bao gbm tat ca cac chwng quyen dang Iwu hanh

chwa duoc thiee hién.

Vi thé phong ngtra rdiro ly thuyét 1a vi thé duoc tinh todn cén cl trén phuo’ng an phong ngtra rai
ro da duoc tb chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.

Vi thé phong ngira rui ro thwe té 1a vi thé dwoc tinh toan can ci trén vi thé thuc té cé trong tai
khoan phong ngtra ri ro clia t6 chirc phat hanh.

Delta la gia 1ri thay @i cGia gia chirng quyén (¢ing v&i mét thay ddi rat nhé trong gia chirng khoan co
so.
Cdng thive:

Mie dé thay d6i gid chimg quyén

Delta = :
elta = 110 46 thay doi gia ching khoan co s&

Gia thanh toan chirng quyén khi thwc hién quyén 1a binh quan gia dong ctra clia chirng khoan
co sé trong nam (05) ngay giao dich li&n triede ngay dao han, khéng bao gbm ngay dao han.

BCTC: Bao cao tai chinh

HNX: S& Giao dich chirng khoan Ha Nai

HSX: Sé& Giao diéh Chirng khoan TP.H& Chi Minh
NHNN: Ngan hang nha nuéc

UBCK: Uy ban Chtrng khoan Nha nuwéc
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VSDC: Téng cong ty Luwu ky va BU trir chirng khoan Viét Nam
SSI hodc Céng ty: Céng ty C& phan Chirng khoan SSI

CO HOI PAU TU

1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Néng, Iam nghiép va thiay san

Tinh d@én ngay 20/2/2025, c& nwéc da gieo cdy dwgc 2.756,1 nghin ha Itia déng xuan, ting 4,2% so
v@i cling ky ndm trwege. Trong d6 céc dia phwong phia Béc gieo cdy dwoc 852,4 nghin ha, ting
12,0%; cac dia phuong phia Nam gieo ciy 1.903,7 nghin ha, ting 1,1%, riéng viing Bong bang séng
Ctru Long dat 1.505,0 nghin ha, ting 1,2%. Cay hang ndm: Dién tich mot sb cay tréng nhw khoai
lang, dau tuong gidm so véi ciing ky nam trwedc chi yéu do higéu qua kinh t& khéng cao va gap kho

kh&n trong khau tiéu thu san pham.

Chan nuéi: Chan nudi trau, bd 6 xu hudng gidm. Chan nuéi lon va gia cdm phat trién tét. Téng sé
lon ctia ca nwéc wéce tinh @én thoi diém cudi thang 02/2025 tang 3,2% so véi cling thoi diém nim
2024; tong s6 bo gidm 0,5%; téng s6 trau gidm 4,0%; téng sé gia cAm ting 3,4%. Tinh dén ngay
26/02/2025, ca nudc khéng con dich tai xanh; dich I& mém long méng con & Lao Cai va Thanh Héz;
dich cum gia c&m cén & Tuyén Quang, Long An, Tién Giang; dich viém da ndi cuc con & Tién Giang:
dich dai frén déng vat con & 12 dia phwong va dich ta lgn chau Phi con & 11 dia phwong chua qua

21 ngay.

Dién tich rirng trdng méi tap trung ca nwéc thang 02/2025 wéc dat 11,4 nghin ha, tang 8,5% so voi
cuing ky ndm 2024; sé cay 1am nghiép trdng phan tan dat 9,6 triéu cay, tang 8,8%; san lwong gbé khai
thac wée dat 1.338,8 nghin m3, tang 18,2%; dién tich rirng bi thiét hai 1a 73,1 ha, tang 34,7%. Tinh
chung hai thang dau nam 2025, dién tich rirng tréng méi ca nwéc wéc dat 20,1 nghin ha, tédng 8,8%
s0 v&i cling ky ndm trudre; sé cay Iam nghiép trdng phan tan dat 13,4 triéu cay, tdng 6,8%; san lwvong
g6 khai thac dat 2.620,7 nghin m3, tang 18,9%; dién tich rirng bi thiét hai la 145,4 ha, tang 64,0%.

San lwong thiy san thang 02/2025 wéc dat 650,5 nghin tan, ting 4,0% so véi ciing ky nam truéc.
Tinh chung hai thang dau nam 2025, san lweng thiy san wéc dat 1.242,9 nghin tan, ting 2,4% so
vai cling ky ndm trwdce, trong dé: San lweng thlly san nudi tréng wéc dat 692,2 nghin tan, tang 4,9%; -
san lwgng thdy san khai thac wéc dat 550,7 nghin tan, giam 0,5%.
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San xuét cong nghiép

Chi s6 san xu4t toan nganh céng nghiép (IIP) thang 02/2025 wéc tinh gidm 2,2% so véi thang trudc;
tang 17,2% so voi cling ky nam trweéc. Tinh chung hai thang dau nam 2025, IIP tang 7,2% so VGi
ciing ky nam trwdc (cung ky ndm 2024 téng 6,5%). Trong d6, nganh ché bién, ché tao tang 9,3%,
déng gép 7,9 diém phan tram trong mic tang chung; nganh san xuét va phan phéi dién tang 2,3%,
déng gop 0,2 diém phan tram; nganh cung cAp nuéc, hoat dong quan Iy va x( Iy rac thai, nudc thai
tang 8,0%, déng gép 0,1 diém phan tram; nganh khai khoang giam 6,4%, lam giam 1,0 diém phan

tram.

Chi sé san xuat cdng nghiép hai thang dau nam 2025 so v&i cling ky nam trede tang & 58 dia phuwong
va gidam & 5 dia phwong trén ca nuoc. Sé lao déng dang lam viéc trong céc doanh nghiép cong
nghiép tai thoi diém 01/02/2025 tang 1,0% so v6i cing thoi diém thang truwéc va tang 4,4% so Vi

cung théi diém nam treéc.
Tiﬁh hinh diang ky doanh nghiép

Thang Hai ndm nay, ca nwéc ¢6 hon 10,1 nghin doanh nghiép thanh lap mai, giam 4 9% S0 VOi
thang trwdc va tang 34,4% so v&i cung ky nam treéc; co gan 7,1 nghin doanh nghiép quay tré lai
hoat dong, giam 69,1% va tang 32,1%; c6 3.554 doanh nghiép dang ky tam nglrng kinh 'doanh cé
theri han, giam 93,3% va giam 30,9%; c6 2.971 doanh nghiép nglrng hoat @dng ché lam thu tuc giai
thé, giam 14,9% va tang 38,0%; 6 1.737 doanh nghiép hoan tAt tha tuc gidi thé, gidm 14,1% va tang
44 4%. Tinh chung hai thang dAu nam 2025, ca nwéc co hon 49,8 nghin doanh nghiép dang ky thanh
lap mai va quay tré lai hoat déng, tang 19,3% so Vo cuing ky ndm trieéc. Binh quéan 1 thang c6 hon
24,9 nghin doanh nghiép thanh lap moi va quay tr& lai hoat déng. S6 doanh nghiép rat lui khoi thi
trwerng 12 hon 67,0 nghin doanh nghiép, tang 6,9% so véi cung ky ndm trwede; binh quéan 1 thang co

hon 33,5 nghin doanh nghiép rut lui khéi thi tredng.
Pau tw

vén dau tw thuc hién tr ngudn ngan sach Nha nwéc thang Hai wéc dat 37,9 nghin ty ddng, téng
36.5% so va&i cling ky nam trwéce. Tinh chung hai thang dau nadm 2025, vén dau tw thue hién tir
ngudn ngan sach Nha nwéc woc dat 73,2 nghin ty ddng, bing 8,5% ké hoach nam va tang 21,7%
so voi cling ky nam trudc (cling ky ndm 2024 bang 7,7% va tang 2,6%). Téng vén dau tw nwdc ngoai
dang ky vao Viét Nam trong hai thang dau nam 2025 bao gdm: Vén dang ky cap méi, vén dang ky
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diéu chinh va gia tri gép vén, mua cé phan clia nha dau tw nwéc ngoai dat gan 6,90 ty USD, tang
35,5% so v&i cling ky ndm trwde. Von dau tw trye tiép nwédc ngoai thire hién tai Viét Nam hai thang
dau ndm 2025 wéc dat 2,95 ty USD, ting 5,4% so véi clng ky ndm trudc.

DAu tw cla Viét Nam ra nwéc ngoai trong hai thang dau ndm 2025 ¢é 30 dw an duoc cap mai gidy
ching nhan dAu tw véi tdng sé vén cia phia Viet Nam Ia 233,6 triéu USD, gap 9,4 14n so v&i ciing
ky ndm trwde; ¢é 05 lwot dw an didu chinh vén véi sé vén didu chinh tang 5,4 triéu USD, gép 24,3
lan. Tinh chung téng vén dAu tw clia Viét Nam ra nwéc ngoai (vén cip mai va diéu chinh) dat 239

triéu USD, gap 9,5 I&n so v&i ciing ky ndm trwéc.
Thu, chi ngan sach Nha nwéc va an sinh xa hoi

Téng thu ngan sach Nha nwéc thang 02/2025 wée dat 191,9 nghin ty dong. Liy ké tdng thu ngan
sach Nha nuéc hai thang dau ndm 2025 dat 499,8 nghin ty déng, bang 25,4% du toan ndm va ting
25,7% so v&i cling ky ndm trwde. Tdng chi ngan sach Nha nwéc thang 02/2025 wéc dat 140,6 nghin
ty ddng; Ity ké hai thang dau nam 2025 wéc dat 293,8 nghin ty ddng, bang 11,5% dw toan nam va

tang 13,2% so v&i cung ky ndm truéece.
Thwong mai, gia ca, van tai va du lich

Téng mirc ban |& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh thang 02/2025 wéc
dat 561,7 nghin ty ddng, gidm 2,5% so véi thang truéc va ting 9,4% so véi cling ky ndm trude. Tinh
chung hai thang dau nam 2025, tdng mirc ban 1é hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu ding theo gia
hién hanh wéc dat 1.137,5 nghin ty déng, tdng 9,4% so véi ciing ky nam trwédc (cling ky nam 2024
tang 8,4%), néu loai trir yéu t6 gia tang 6,2% (cuing ky ndm 2024 ting 5,3%). Trong thang Hai, tng
kim ngach xuét, nhap khau hang héa dat 63,77 ty USD, tdng 0,7% so véi thang trwdc va ting 32,6%
S0 V@i cling ky ndm triwéc. Tinh chung hai thang dau ndm 2025, tdng kim ngach xuét, nhap khau
hang hda dat 127,07 ty USD, tang 12,0% so v&i clng ky ndm trwdc, trong dé xuat khau tang 8,4%;
nhap khau ting 15,9%. Can can thwong mai hang hoa xuét siéu 1,47 ty USD.

+ Kim ngach xuét khau hang héa thang 02/2025 dat 31,11 ty USD, gidm 6,2% so v&i thang trwéc va
tang 25,7% so vé&i ciing ky nam trwée. Tinh chung hai thang dau ndm 2025, kim ngach xuét khau
hang hoéa dat 64,27 ty USD, tang 8,4% so v&i cling ky ndm trwéc. Trong dé, khu vire kinh té trong
nwéc dat 17,92 ty USD, ting 12,8%, chiém 27,9% téng kim ngach xut khdu; khu vire c6 vén dau tw
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nuéc ngodi (k& ca dau thé) dat 46,35 ty USD, téng 6,7%, chiém 72,1%. V& co ciu nhém hang xuat
khau hai thang dAu nam 2025, nhom hang cong nghiép ché bién dat 57,01 ty USD, chiém 88,7%.

+ Kim ngach nhap khau hang hoa thang 02/2025 dat 32,66 ty USD, tang 8,4% so vai thang truwéc va
tang 40,0% so vai cung ky nam trwéce. Tinh chung hai thang d4u nam 2025, kim ngach nhap khau
hang hoa dat 62,8 ty USD, tang 15,9% so vGi cling ky nam trweéc, trong d6 khu vire kinh té trong
nwéc dat 22,8 ty USD, ting 18,7%; khu virc co vén dau tw nwéc ngoai dat 40,0 ty USD, tang 14,4%.
V& co chu nhém hang nhap khéu hai thang dau nam 2025, nhom hang tw lieu san xuat dat 58,83 ty
USD, chiém 93,7%.

V& thi trng xuét, nhap khau hang héa 2 thang dAu nam 2025, Hoa Ky 13 thi trwéng xuét khau Ién
nhét cdia Viét Nam véi kim ngach dat 19,6 ty USD. Trung Quéc I thi tredng nhap khau I&n nhét cta
Viét Nam véi kim ngach dat 23,3 ty USD.

Can can thwong mai hang héa hai thang dAu nam 2025 xuét siéu 1,47 ty USD (cung ky ndm trwdc
xuAt siéu 5,13 ty USD). Trong d6, khu vure kinh té trong nwéc nhap siéu 4,87 ty USD; khu vire c6 vén
d4u tw nwéc ngoai (ké ca dau tho) xuét siéu 6,34 ty USD.

Chi s gia tiéu dung (CPI) thang 02/2025 tang 0,34% so voi thang triede; tang 1,32% so véi thang
12/2024 va tang 2,91% so v&i cing ky ndm 2024. Binh quan hai thang dau nam 2025, CPI téng
3,27% so v&i ciing ky ndm trudc; lam phat co ban tang 2,97%. Chi sb gia vang thang 02/2025 tang
4,72% so v&i thang truéc; tang 32,57% so véi cling ky nam trwdc; tdng 5,8% so vai thang 12/2024;
binh quan 02 thang dau nam 2025, chi sb gia vang tang 30,84%. Chi sb gia do la My thang 02/2025
gidm 0,06% so v¢i thang trwde; ting 3,52% so véi cling ky nam truéc; tang 0,15% so v&i thang
12/2024; binh quan 02 thang dau nam 2025, chi sb gia d6 la My téng 3,75%.

Van tai hanh khach va hang hoa

Van tai hanh khach thang 02/2025 woc dat 464,3 triéu lwot khach van chuyén, tang 12,2% so Vo
cling ky nam treéc va luan chuyén 26,3 ty luot khach.km, tang 12,7%. Tinh chung hai thang dau
nam 2025, van tai hanh khach wec dat 912,4 triéu lwot khach van chuyén, tang 13,8% so v&i clng
ky nam trugc va luan chuyén dat 52,1 ty lwot khach.km, tang 16,2%. Van tai hang héa thang 02/2025
wée dat 234,2 triéu tan hang hoa van chuyén, tang 16,0% so v&i clng ky ndm triée va luan chuyén

48,9 ty tAn.km, tdng 19,1%. Tinh chung hai thang dAu nam 2025, van tai hang héa woc dat 471,8
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) BAN CHIUZNG QUYEN CO BAG BAM

triéu tAn hang hoa van chuyén, tang 14,5% so véi cling ky ndm trwéc va luan chuyén 98,1 ty tAn.km,
téng 11,8%.

Chinh sach thj thipe thuan loi, cac chwong trinh quang ba, xtc tién du lich dwoc ddy manh ciing vai
nhirng giai thuwdng du lich danh gia duoc cac tb chirc qudc té trao tang da thu hit khach quéc té dén
Viét Nam trong thang 02/2025 wéc dat gan 1,9 triéu lwot ngudi, tang 23,7% so véi cung ky nam
trwdc. Tinh chung hai thang dau ndm 2025, khach québc t& dén Viét Nam dat hon 3,96 triéu lwot
nguoi, tdng 30,2% so vé‘i_cUng ky nam trudece.c.

[ (Ngudn: Tdng cuc théng ké)

2. Thi trwdng tai chinh Viét Nam va co’ hoi dau tw

PIEM NHAN CHINH

e Dong tién dau tw trén toan cau cho thdy NDT than trong gidi ngan vao quy cd phiéu va tim

dén céc tai san khac nhu trai phiéu hay tién té.

o V&iquy cé phiéu, dong vén vao quy cb phiéu thj trwdng phat trién van gitr dwoc xu huéng

vao rong. Tuy nhién, dong vén vao cb phiéu thi trerng méi ndi rat rong manh.

e Trén TTCK Viét Nam, quy mé rat rdng tang lai & ca quy ETF 1&n quy chi déng. Du vay, déng
tién gia tdng manh tir NDT trong nuéc hd tro thi trdng ting trén dién réng trong thang 2

véi tam diém 1a sw quay lai clia nhém ¢ phiéu Ngan hang, Ching khoan.

e Sb liéu kinh té 2 thang dau nam twong déi tich cwe, nhwng tée d6 tang tru@ngj van chua dat
ky vong dé ra cho Quy 1/2025. Chinh phd tiép tuc yéu cau NHNN giam Iai suét, trong béi
canh DXY suy yéu va lam phat trong tAm kiém soat.

oMbt s6 chi bao k§ thuat cho thay thi trwéng tiém an rdi ro diéu chinh ngan. Tuy nhién xu

hwéng chinh 1a Tang ngan han van dwoc duy tri.

o SSIResearch cho rang céc yéu t6 tiép tuc thic ddy TTCK Viét Nam di Ién la dinh gia hap
dan, trién vong nang hang va cac bién phap hé tro tang trwdng clia Chinh phi. Ri ro thué

quan vé&i Viét Nam 1 cé, nhwng thap hon cac nwéce khac.
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o Chién Ivoc giao dich trong giai doan TTCK cé si cai thién vé thanh khoan nén tap trung vao
cac nhém nganh thu hut manh dong tién.

RAi ro thi tredng didu chinh: Cang thdng chién tranh thuong mai leo thang va lan rong, USD bién

déng téang manh tré lai, ap Iwc chét 1&i mua bao cao KQKD.

Danh muc khuyén nghj thang 3/2025: Béng khuyén nghi: PNJ, KDH, HAH, VPB - Thém mé&i: FRT,
VNM, KBC, MBB - N&m gitr: HHV :

DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU
Dong tién bat tang vao quy trai phiéu, trong khi giam lai & quy ¢b phiéu

o Quy cd phiéu toan cau tiép tuc‘gifr trang thai than trong trong 2 tudn Gau thang 2 khi NDT
chwa chic chan vé& cac chinh sach thué quan clia Téng thong Donald Trump, nhung gia téng
the @6 vao rong trong 2 tudn cudi thang, khi thué quan dwoc danh gia co thé chi la céng cu
dam phan. Tinh chung ca thang, dong tién vao rong gidm 16% so v&i thang 1, chi dat 54,1
tj USD.

o« Quy trai phiéu vao rong tich cwe. Trai phiéu tiép tuc chirng 6 1a céng cu tai san hap dan
trong méi trudng nhiéu bién dong. Thang 2 tiép tuc ghi nhan xu huéng vao rong Vi gia tri
dat 73,4 ty USD, tang 9% so v&i thang 1, va twong dwong 11% gia tri vao rong clia ca ndm
2024. Stre htit gan nhu @én toan b tir quy trai phiéu thi treang phat trién, véi mirc gidi ngan
la71,8ty USD.

o+ Dong tién vao quy thi treong tién té: Quy thi trvdng tién té bat tang v&i gia tri dat 121,5 ty
USD, tang 41% so v6i thang 1. Xu hwéng vao rong tap trung vao 2 tudn cudi thang khi lo

ngai chinh sach thué quan gay ra nhirng bét &n kho du doan.

Nhin chung, chinh sach thué quan [én déi tac thiong mai Ién cla Téng théng Donald Trump lam gia
tang kha nang chién tranh thuong mai leo thang. Do do, NBT than trong gii ngan vao quy cd phiéu

va tim dén cac tai san khac an toan hon bao gdm quy trai phiéu va quy tién té.

DONG TIEN PAU T VAO QUY CO PHIEU
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Dong vén vao quy cb phiéu thi trwéng phat trién (DM) van git dwoc xu hwéng vao rong trong thang
2. Céc quy ETF va chl dong ghi nhan gia tri vao rong 69,1 ty USD, trong dé thj truéng My tiép tuc
hat dong tién (+41,8 ty USD).

Dong vén vao cb phiéu thi trerng méi ndi (EM) rit rong manh gan 15 ty USD. Dao chiéu sau 2 thang
vao rong, NDT rit 15,5 ty USD ra khdi thj trieéng Trung Quéc - cao nhét tir thang 7/2020, khi Tdng
théng Donald Trump &p dung cac chinh sach thué quan manh tay Ién thj treerng nay. An D6 tiép tuc
ghi nhan rat rong 1,6 ty USD, va trang thai rat rong cling ghi nhan & mét sé thj truéng Béng Nam A.
Riéng Dai Loan v&n ghi nhan vao rong 1,3 ty USD.

Céc chinh sach thué quan cla Téng Théng Trump gay rdi ro lam phat cao quay lai va cac sé liéu san
xuét va tiéu diing gan day cong bd thap hon ky vong cho thay kha ndng nén kinh t& My tang trwdng
cham lai. Céng cu Atlanta Fed GDPNow vao ngay 3/3 cho thy GDP thirc té clia My trong Q1/2025
co thé tang trwdng &m 2,8% khién NBT tim dén cac tai san an toan hon. Déng théi, két qua khao
sat tir BofA cho thay ty trong tién mat dang & mirc 3,5% - mike thip nhét ké tir ndm 2010. Ty trong
tién mat thap trong khi thi treérng M§ dang & mie dinh gid cao cé thé gay rii ro ddo chidu trén TTCK

khi nén kinh té& suy yéu.

Tuy nhién, stec hap dan cla thi treéng My vBn cao hon so véi cac thi trwdng phat trién khac trong
béi canh kinh t& My tich cwe hon trong giai doan hién tai. Do vay, dong tién vao thj treeng ¢ phiéu
My c6 thé van sé tich cue dii than trong hon.

DONG TIEN BAU TW VAQO THI TRUONG CHUPNG KHOAN VIET NAM
Quy maé rat rong tang tré lai

Céac quy ETF tiép tuc duy tri trang thai rat réng trong thang 2 va gia ting cwéng dd so voi thang

trwde. Gia tri rat rong ghi nhan & mire -1.155,7 ty déng, Ity ké 2 thang dau nam & mirc -1.771,8 ty

ddng, twong dwong 3% téng tai san cac quy ETF vao cudi nam 2024, dua téng tai san cac quy ETF

vé 56,9 nghin ty déng. Tuy nhién, gia tri rit 2 thang dau nam 2025 van thap hon 34,5% so véi cling
" ky 2024.

MGt s6 qui ngoai thu hep quy méd rit rong. Cu thé, VanEck Vietnam ETF (-264 ty ddng) giam dang
k& quy mé rut réng so véi 3 thang lién trwdc, hay Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF (-6,3
ty ddng) chi rat rong nhe. Riéng quy Fubon tang nhe gia tri rtt rong 1én -254,9 ty déng trong thang 2.
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Céac quy néi ghi nhan trang thai mua rong cham lai, trong d6 c6 mot sé quy chuyén sang ban rong.
DCVFMVN30 ETF (-433 ty déng) ghi nhan thang thir 4 lién tiép bi rat rong, DCVFMVN Diamond ETF
(-190 ty adng) dao chiéu ban rong, sau 2 thang vao rong truée do.

Dong tién tir cac quy chi Géng d&u ghi nhan rut rong trong thang 2. Cac quy chli déng chi dau tw
vao Viét Nam va cac quj du tw da quéc gia, rat rong 1an lwot 826 ty dong va 787 ty ddng. Loy ké 2
thang d4u nam 2025, cac quy chd dong chi dau tw vao Viét Nam da rit 1.658 ty dong.

Ty trong khéi lvong NDTNN s& hiru trén TTCK Vigt Nam hién chi chiém 13,1%, murc thip nhéat tr
n3m 2015 dén nay va s suy yéu clia DXY sé& han ché ap lyc ban rong tiv khdi ngoai trong giai doan
t6i. Tuy nhién, dong vén vén dau tu toan cau van dang wu tién hon cho cac thj trvdng phat trién va
TTCK Viét Nam cin cé nhiing bién phap phat trién thj triéng cu thé hon dé hap dan NDTNN quay

trd lai.

Xu hwang thj triedng tai thoi diém hién tai dwoc gitr virng va ky vong thu hut dong ti&n manh hon tir
NBT trong nwéc, dén tir viéc dong tién luan chuyén nhanh gitra cac nhém nganh, dinh gia dang &
mtre thAp. Ciing véi dinh huong téng trudng kinh té manh cda Chinh pht va cac cau chuyén riéng,
tidu bidu nhw cau chuyén ap thué phong vé déi véi nganh thép, giai phap thao g& phap ly déi véi
mot sé du an bAt dong san dan cw, ky vong trién khai hg théng KRX, hay Dw thdo Luat stra d6i, bd

sung mot sb diéu clia Luat cac té chire tin dung.
KINH TE VIET NAM THANG 2

S lidu kinh té hai thang d&u nam tuy chwa dat mure ky vong cla Chinh pht, nhwng cling o déu hiéu

tang trdng cao hon so voi cling ky 2024, dat nén tang cho tang trwdng cda nhikng quy sau.

o Chi s san xuét cong nghiép (IIP) ting 7,2% svck (ché bién ché tao: +9,3%), la diém sang

clia 2 thang dAu nam, di ngwoc véi xu huéng ctia chi sé PMI nganh ché bién ché tao.

o Xuht khau ting & murc kha (+8,4%), trong khi nhap khau tang manh (+15,9%), thé hién trién
vong tang trwdng xuét khau trong céc théng t6i khi nhap kh&u nguyén vat liéu dau vao tang

manh.

WWW.SSIL.COM.VN 16

- 4 S J8

Wk Sl % =

.



BAN CAO BACH

CHAQ

CIVENE e AN ENA R
WEN CO BAD 2AM

Tiéu dung néi dia van chwa c6 dau hiéu héi phuc rd rang, véi téng mire ban & hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung ting 9,4% svck, loai trlr yéu t6 gia chi tang 6,2%, thap hon so
v&i mire tdng trudng trung binh trong giai doan trwéc Covid-19.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) ting trung binh 3,27% svck, thp hon muc tiéu clia Chinh phi cho
n&m 2025 (4,5-5%) va day cling la mirc chap nhan cla giai doan thang Tét.

Dau tw céng di ngang (twong duong 2024), gidi ngan FDI tang kha (5,4%) va thu ngan sach
t&ng manh (25,7% svck) la cac yéu té tich cuwc, cho thay ap lwc ddi véi can can ngan sach

da gidm di dang ké.

Ty gia tiép tuc yéu di trong thang, méc dit DXY ciing ¢é ddu hiéu quay dau gidm. Ap luc déi
vé&i du trik ngoai hdi, xu hwéng néi 1dng chinh sach tién t& 1a cac nguyén nhan chinh, tuy
nhién co thé ap lwc ty gia sé giam dan trong nira cuéi 2025.

DIEM NHAN TiNH HINH Vi MO TRONG THANG

B6 Chinh tri d&t quyét tam Ién trong viéc tiép tuc cai cach thé ché, véi viéc nghién clru viée
sap nhap mét sé tinh, bé don vi hanh chinh cap huyén ciing nhw nghién ctru nhiéu co ché

d&c thu, thi diém @& hd tro ting trwdng trong thai gian téi.

Chinh phii yéu cAu Ngan hang Nha nwéc giam |ai suat chinh sach dé hé tro tang tredng, va
cé thé sé& co théng bao sém tlr phia NHNN. Tuy nhién, cac gidi phap dai han hon, nhw ting
vén cho cac NHTM, luat héa Nghj quyét 42 vé xt Iy ng x4u, hay phat trién thi treerng vén

nén duoc wu tién.

Rui ro vé thué quan gia tdng sau cac quyét dinh tir phia Chinh quyén ctia Tdng théng Trump.
Tuy Viét Nam chwa phai la déi twong danh thué, nhung c6 thé mire thué ap dung sé khong
cao (10%, tinh ca thué nhap khau va thué déi khang) ciing nhw thei han ap dung ngén, do
Viét Nam da chuan bj cac giai phap dé dam phan véi phia Hoa Ky.

Trong ngan han, c6 thé van c6 rdi ro, nhung cac chinh sach thué quan vé dai han van sé cé tac dong

tich cwc déi véi Viét Nam, khi cac DN FDI tiép tuc phai da dang héa chudi cung (ng va co s& san

Xuét.
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TTCK VIET NAM THANG 2 — THUAN LO1

TTCK thé gi&i véi rili ro chinh sach thué quan khién caing théng thiong mai leo thang 1a rdi
ro chinh khién mét sé thi tredng kém tich cuc nhw My va Nhat Ban.

TTCK Viét Nam ting diém tron ven trong thang 2. VNIndex két phién 28/2 tai 1.305,4 diém,
t&ng hon 40 diém (+3,2%) so voi thang trudc va tang 3,1% tv dau nam. Trong @6, VN30
tang 1,4%; nhém vén héa trung binh va thap téng vugt troi hon 14n lwot 4,6% trén VNMidcap
va 7,1% trén VNSmallcap. Thi trong Viét Nam dién bién tich cwe nhd nén tang vi moé én
dinh vé&i muc Yiéu ting tredng GDP 8% va tin dung tang trwdng 16% trong ndm 2025 cda
Chinh pha, di kém ky vong nang hang thi trvong.

THANG TANG DIEM TREN DIEN RONG

Thi trwdng téng diém trén dién réng va ghi nhan nhiéu nhém nganh ting trwdng cao hon thi tredng

chung:

Nhém Tai nguyén co ban tang 18%, nhé déng luc tir cb phiéu Thép khi hudng loi trir tiép
tir quyét dinh ap thué chéng ban pha gia thép Trung Qudc.

Nhom Héa chat ting 11,1% nhé céac cb phiéu cao su tw nhién phuc hdi manh mé trong thang
nhuw PHR +27% va GVR +16%.

Nhém Bét déng san ghi nhan stic bat manh & Bat dong san Khu cong nghiép (+8,9%) va
B4t dong san Dan cuw (+4,4%). Bi kém theo d6 muirc tang 7.2% & nhom Xay dwng & VLXD.
Nhém Tai chinh cling ddng loat khai séc: Bao hiém (+8,8%), Chirng khoan (+8,8%) va Ngan
hang (+3,4%). _

Céac nhém cd phidu mang tinh phang thi ciing ¢6 thang di 1én vé diém sb: Y té (+4,5%), Dién
nuwoc (+2,8%). DAu khi cling ting 6,2% du ap luc tir gia dau gidm. Cac nhom di sau thi
trwdng chung: Vién théng (-9,7%), Cong nghé théng tin (-7,7%) chiu anh hwéng tlr xu huwéng
yéu di clia cb phiéu cong nghé toan cau. Ban Ié (-2,4%) va Hang Dich vu cong nghiep (-

2,1%) ciing la 2 nhém kém kha quan trong thang.

Nhom cac cb phiéu tac dong tang manh nhét lén thi treong chung: CTG, GVR, TCB, HPG, GEE,
VHM, BCM, BID, PLX, EIB.

DONG TIEN DAY MANH THAM GIA VAO THI TRUONG
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e ' Tamly NDT lac quan hon khién dong tién day manh tham gia vao TTCK hon giai doan truéc.
Thanh khoan khé&p lénh binh quan san HOSE téng 1én 14,3 nghin ty déng/phién, mic cao
nhét trong vong 6 thang.

o Dong tién tham gia manh hon trén dién rong, dic biét Ia cac nhém Nganh vén héa I16n nhw
Ngéan hang, Thép, B4t déng san va Thuc phdm db uéng, tao déng Iwc chinh cho thi trwdng
chung di Ién.

.

KHOI NGOAI GIA TANG BAN RONG

e Khéi ngoai gia ting GT ban réng thang the 5 lién tiép v&i gia tri ting 1&n 9,6 nghin ty ddng
trén san HOSE, trong dé 9,2 nghin ty déng duoc thuc hién qua kénh khép lénh. Liy ké tir
d4&u nam, khdi ngoai ban rong 16,1 nghin ty ddng.

e Ty trong giao dich khéi ngoai cudi thang 2 thu hep con 12,3%; thap nhét k& tir thang 7/2024
cho thay dong tién hoat ddng manh hon tr khdi NDT trong nuwéc.

KHOI NGOAI TAP TRUNG BAN RONG O CAC MA VON HOA LON

o Ap lwc ban rong ghi nhan chi yéu & cac ma vén héa Ién, nhw FPT (-1,3 nghin ty déng), VNM
(-1,1 nghin ty déng), MSN (-979 ty dong). Hoat déng ban rong cé6 mirc dd tap trung cao khi
10 cb phiéu ban rong nhiéu nhat chiém dén -7,3 nghin ty déng. Nguwoc lai, GVR, GEX va
TCH dan d4u chiéu mua réng véi GT méi ma quanh 250 ty déng.

e Tinh tlr &u ndm, cac nhdém nganh dang bi ddy manh ban rong la Céng nghé théng tin (-2,8
nghin ty ddng), Ngan hang (-2,7 nghin ty ddng), Ban I& (-2,0 nghin ty ddng), Thic pham do
udng (-1,7 nghin ty ddng). Cac nhém nganh khdi ngoai mua rong xuyén sudt ghi nhan &

nhém Xay dwng&VLXD va nhém Bat dong san Khu céng nghiép.
3. Co’ hdi dau tw vao chirng quyén

Sau hop ddng twong lai chi sé, chirng quyén cé bdo dam 1a san phdm ddn bay tiép theo duoc ra
mét nham gilip tdng tinh da dang cho thi treérng chibng khoan Viét Nam cting nhw gitip nha dau tw
c6 thém céng cu dé téi wu héa nguén vén. Cu thé, ching quyén cé bdo dam Ia san pham do céng
ty chiing khoan phat hanh va niém yét trén S& giao dich chiing khoan Thanh phé Hé Chi Minh
(HOSE). Chirng quyén c6 mét s wu diém ndi bat nhw chi phi dau tw thap, ¢d dinh murc 16 va giao
dich giéng nhw cd phiéu (th&i gian giao dich, phweong thire giao dich, cac loai [énh ap dung).

Bién déng clia chirng quyén phu thudc vao cac tham sb dau vao gdm gia va d6 bién déng ctia chirng
khoan co s&, gia thic hién va ty 1& thuc hién, thdi gian dao han, 1ai suét phi rdi ro. Trong khi murc
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don bay clia hop déng tuong lai da cb dinh tir ban dau thi voi suét vong doi cla ching quyén (3
thang t&i 24 thang) cho t&i khi ddo han, sw thay ddi cla gia va db bién déng chitng khoan co s&
khién mtrc don béy clia chiing quy@n cé bao dam ciing thay ddi theo, lam nén tinh hap dan dic biét
clia san phdm nay.

Nha diu tw c6 thé chon mua chirng quyén tai thoi diém phat hanh so cap (IPO) hodc mua trire tiép
sau khi chirng quyé&n da niém yét thir c&p trén HOSE. Sau khi da s& hiru chirng quyén, nha dau tw
c6 thé chon ban lai trén san giao dich thi cAp hodc nam gitr téi dao han @é thwe hign quyén.

Chirng quyén c6 bae dam duoc tao Iap thi treéng béi cac td chirc phat hanh co uy tin giip cho viéc
giao dich mua ban hing ngay cia nha d4u tw dé dang va tén it chi phi. Ngoai ra, cac té chirc phat
hanh khi ban chting quyén ciing ddng thoi phai phong ngtra rdi ro bing viéc mua ban cb phiéu va
ky quy tai ngan hang luu ky theo quy dinh nén cé thé @am bao nghia vu thanh toan cho nha dau tu.

Tuy nhién, chirng quyén c6 bao dam ciing ¢ nhirng yéu té rdii ro dsc thil va ngudi tham gia co the
mét toan b6 vén dAu tw bd vao san phdm nay nén nha dau tu can tim hidu ki v& san phdm @é can
nhéc cac loi ich va rdi ro trwdc khi ra quyét dinh dau tw.

Chting quyén trong dot phat hanh nay c6 tai san co' s¢ la cb phiéu Ngan hang Thuong mai Cé phan
Quan dai (MBB). M&t s6 thong tin vé tai san co s&:

Ngan hang Thwong mai Cé phan Quan ddi (MBB) duoc thanh Iap nam 1994, MBB la ngan hang
thuéc top 10 ngan hang c6 gia tri tai san 16n nhét tinh dén ngay 31/12/2019. Ngan hang thie hién
IPO nam 2004 va niém yét thang 11/2011 o

WWW.SSI.COM.VN 20

N a4y > g

et b



V. THONG TIN VE TO CHU'C PHAT HANH CHUPNG QUYEN CO BAO PAM

1. Tém tat théng tin doanh nghiép

% Tén doanh nghiép : Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI

% Tén tiéng anh : SSI| Securities Corporation
% Tén viét tat : SSl
% Vén diéu lé :19.638.639.180.000 VND

: 86 03/GPHBKD do Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
cép ngay 05/04/2000 va cac gidy phép diéu chinh

<+ Gidy phép thanh lap
va hoat déng

+..Tru s& chinh : 72 Nguy&n Hué, Quéan 1, Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam

< Dién thoai 1 +84 28 38242897
¢ Fax 1 +84 28 38242997
< \Website D Www.ssi.com.vn

< Nganh nghé kinh doanh chinh ctia Céng ty gém:
- Kinh doanh chirng khoan: Méi gidi chirng khoan, tw van dau tw chirng khoan va luu ky
chi¥ng khoan
- Tw doanh chirng khoan
- Bao lanh phat hanh chirng khoan

Qua trinh hinh thanh phat trién

1999 - 2002 |«

30/12/1999: SSI dwoc thanh lap, dat tru s& chinh tai Thanh phé H& Chi Minh va hoat
déng véi hai nghiép vu: Méi gi¢i Chirng khoan va Tw van Dau tw Chirng khoan. Vén
diéu I&é ban dau Ia 6.000.000.000 VND;

07/2001: SSI tang vén diéu |1& 1&n 20.000.000.000 VND, va cé 4 nghiép vu chinh: Tw
van Dau tw Chieng khoan, M6i gi¢i Chirng khoan, Tu doanh va Luu ky Chirng khoan;

07/2002: Thanh lap chi nhanh tai Ha Néi, danh dau s mé réng hoat déng kinh doanh

ra cac tinh phia Béc.
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[e 06/2005: SSI tang vén diéu 1é 1én 52.000.000.000 VND va hoat dong vGi 6 nghiép
vu chinh: Tw van Dau tu Chirng khoan, Méi giGi Chtrrig khoan, Ty doanh, Lwu ky

2003 - 2005 ]
Chtng khoan, Quén ly danh muc Bau tw Chikng khoan, va Bao lanh phat hanh
Chirng khoan.
s 11/2006: Thuc hién thanh cong dot phat hanh trai phiéu chuyén ddi dau tién trén
2006 - 2008 TTCK Viét Nam cho chinh SSI, di d4u trong viéc mé ra mot hinh thire phat hanh méi

cho céc cong ty dai chiing va cong ty niém yét ngoai phat hanh ¢ phan théng thuéng;

o 12/2006: C4 phiéu SSI dang ky giao dich tai Trung-tam Giao dich Chitng khoan Ha
N&i (nay la S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi); '

s 08/2007: Cong ty Quan ly Quy SSI (SSIAM), cong ty TNHH Mgt thanh vién cta SSI
dwoc thanh lap;

e 10/2007: SSI chinh thire niém yét tai Trung tdm Giao dich Chirng khoan Thanh phé
H3 Chi Minh (nay la S& Giao dich Chitng khoan Thanh phé H6 Chi Minh);

o«  04/2008: SSI tang vén diéu I& 1&én 1.366.666.710.000 VNBD;

e 06/2008: Daiwa tré thanh cé déng chién lwoc cia SSI.

2009 -2011 | o 07/2009: SSIAM la cong ty dAu tién duoc cap gidy phép dAu tw ra nwéc ngoai;

o 05/2010: SSI tang vén diéu & 1én 3.511.117.420.000 VND.

2012-2014 | » 03/2013: SSI tang vén diéu Ié 1én 3.537.949.420.000 VND

3. Co cdu bo may quan ly

Hinh 1: So dé té chirc Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI
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2015 - 2017 | »

04/2015: SSI phéat hanh riéng 1& thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép khéng
chuyén ddi va khéng c6 tai san dam bao: dot 1 vao thang 01/2015 véi tdng gia trj 500
ty VND va dot 2 vao thang 04/2015 véi tdng gia tri 1a 300 ty VND;

09/2015: SSI 1 cong ty d4u tién tai Viét Nam hoan tét thi tuc diéu chinh gi¢i han ty
I& s& hitu clia Nha dau tw nwéc ngoai 1én 100% vén diéu 1é;

01/2017: SSI tang vén diéu I& Ién 4.900.636.840.000 VND;

04/2017: SSI phat hanh riéng Ié thanh cong 02 dot trai phiéu doanh nghiép vao thang
01/2017 va thang 04/2017 v&i téng gia tri méi dot dat 300 ty VND;

05/2017: SSI dwoc Uy ban Ching khodn Nha nuwéc clp gidy chirng nhan ad diéu
kién kinh doanh chirng khoan phai sinh va gidy ching nhan dd didu kién cung cAp
dich vu bt trir, thanh toan giao dich chirng khoan phai sinh;

S& Giao dich Chirng khoan Ha N&i ban hanh quyét dinh chap thuan SSI 1a thanh vién
giao dich TTCK phai sinh.

2018 - 2021

02/2018: SSI phat hanh thanh céng 1.150 ty VND tréi phiéu chuyén ddi cé ky han 3
nam va |ai suét phat hanh 4%/nam:;

12/2018: SSI ky niém 18 nam thanh lap va chinh thirc déi tén céng ty thanh “Céng ty
Cb phan Chuing khoan SSI”, théng nhét tén goi céng ty voi tén viét tit va ma ching
khoan phat hanh trén thj treéng;

06/2019: SSI chinh thtec nhan gidy phép phat hanh chirng quyén cé bao dam;
02/2020: SSI tang vén diéu lé 1én 6.029.456.130.000 VND;

06/2020: SSI la Cong ty Chirng khoan dAu tién va duy nhét té chire Dai héi déng cb
ddng nam 2020 theo hinh thire trire tuyén, thé hién né luc gia tang loi ich ¢d déng;

12/2020: SSI vinh dw don nhan danh hiéu cao quy “Anh hing Lao déng théi ky ddi

~~méi" do Bang va Nha nwéc trao téng. SSI cling 1a Céng ty Chirng khoan tw nhan dau

tién dwoc trao tdng danh hiéu cao quy nay.
05/2021: SSI tré thanh Céng ty Chirng khoan dAu tién dat vén hoa trén 1 ty USD;

11/2021: SSI phat hanh thanh cong 218,29 triéu cb phiéu thudng véi ty 1& phat hanh
6:2 (thang 09/2021) va 109,1 triéu cb phiéu chao ban cho cé déng hién hivu véi ty &
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6:1 voi gia 10.000 VNB/ co phiéu (thang 10/2021). K&t thuc cac dot phat hanh, von
diéu lé Céng ty tAng 1&n mirc 9.847.500.220.000 VND.

09/2022: SSI da phat hanh thanh céng hon 496 triéu ¢ phiéu cho cb déng vai gia
15.000 ddng méi cé phiéu. Qua d6, vén diéu I& nang 1én 14.911.301.370.000 VND,
gity virng vi tri Cong ty Chitng khoan I6n nhét Viét Nam.

2023-2024

03/2023: SSI da phat hanh thanh cang 10 triéu cb phiéu cho can b nhan vién theo
chwong trinh Iwa chon ¢b phiéu cho nguoi lao dong trong cong ty (ESOP). Qua db,
vén diéu 1& nang 1én 15.011.301.370.000 VND.

04/2024: SSI da phat hanh thanh cang 10 triéu cé phiéu cho can b nhan vién theo
chuong trinh Ira chon ¢b phiéu cho nguei lao dong trong cong ty (ESOP). Qua e,
vén diéu 1& nang lén 15.111.301.370.000 VND.

10/2024: SS| da phat hanh thanh céng hon 301 triéu cb phiéu. Qua d6, vén diéu &
nang lén 18.129.500.510.000 VND, gil virng vi tri 14 Céng ty Chirng khoan Ion nhét
Viét Nam

12/2024: SSI @3 phat hanh thanh céng hon 150 triéu cé phiéu cho cb dong véi gia
15.000 ddng mbi cé phiéu. Qua d6, vén diéu I& nang lén 19.638.639.180.000 VND.

CET G aAn
CHIEW LUGC PR

Ngudn: SSI
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4. Co ciu s& hiru

Ty 1é s& hivu chia SSI tai cac cong ty con, céng ty lién két tai ngay 31/12/2024 nhw sau:

Céng ty con

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2024, Céng ty cé hai (02) cong ty con sé& hiru trwee tiép nhw sau:

% SO

Téncéngty Duoc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén diéu Ié hiru
Céng ty Gidy phép Thanh lap va Hoat Quan Iy quy dau tw 75ty VND  100%
TNHH Quan déng sé 19/UBCK-GP ngay 3 chirng khoan va
ly Quy SSI  thang 8 nam 2007 va gidy phép quan ly danh muc
(SSIAM) diéu chinh gan nhat sé dau tw chirng khoan

122/GPBC-UBCK ngay 19

thang 12 nam 2022.
Quy Pautw Théng bao vé viéc xac nhan DAau tw vao chirng 530,5ty 76,15%
Thanhvién  thanh 1ap quy thanh vién sé khoan ho3ccac VND
SSI (SSI 130/TB-UBCK ngay 27 thang 7 dang tai san dau tw
IMF) n3m 2010 va gidy phép didu khac, ké ca bat dong

chinh gan nhét sé 12/GCN-
UBCK ngay 15 thang 04 nam
2022.

san

Ngoai ra, tai ngay 31 thang 12 ndm 2024, Céng ty c6 hai (02) céng ty con s& hiru gian tiép qua
Quy Dau tw Thanh vién SSI nhw sau: '

% so

Téncéngty  Buoc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén didu lé hitu
Céng ty Thanh lap tai Hoa Ky theo Pang Kinh doanh bat déng 18.499.870,31 76,15%
Quéc té SSI ky Kinh doanh sé 090813396 - san usD

4724807 ngay 27 thang 08 ndm

2009.
Céng ty C Gidy chirng nhan Dang ky Doanh  Nghién ctbu khoa hoc 200ty VND 68,54%
phdn Céng  nghiép Céng ty Cé phan do S& va phat trién cong
nghé sé SSI K& hoach va Pau tw Ha Noi cdp. - nghé

Ban d4u, Céng ty hoat déng theo Tw van quan ly, lap

Gidy Chirng nhan trinh...

Pang ky Kinh doanh sb

0109944126 ngay 25 thang 03

nam 2022.
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Céng ty lién két

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2024, Cong ty ¢6 hai (02) cong ty lien két dwoc phan anh trén bao céo
tai chinh hop nhat nhw sau:

Hinh
‘ ~ thire
Tén céng ty Buoc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén diéu 1é (VND) s& hitu
Céngty C6 Gidy Chung nhan Ding ky Trong trot, chdn nuéi  2.162.945.800.000 Trwc
phan Tap  Doanh nghiép Congty cé phan hén hop; Hoat déng tiép
doan PAN  sé 0301472704 ngay 20 thang  dich vu chan nudi; Dich
(PAN) 12 n&m 2017 do S& K& hoach vy sau thu hoach; va
va DAu tw tinh Long An cdp va Hoat déng dich vu
cac Gidy chung nhan diéu tréng trot; Dich vu vé
chinh tiép theo. Ban d4u, Céng  sinh nha clra; Tw van
ty hoat déng theo Giy Chirng  dau tu (trr tw vén tai
nhan Dang ky Kinh doanh sé chinh); Dich vu tw van
4103003790 ngay 31 thang 8 quan ly (trv tw van tai
nam 2005. chinh, kinh té, phap
luat); Dich vu nghién
ctru thi trwdng.
Quy Putw Gidy Ching nhan Dang ky lap  Bau tw vao  ching 50.000.000.000  Truc
céngnghé quj thanh vién sé 38/GCN- khoan hodc cac dang tiép
sévaYté UBCK do Cha tich- Uy ban taisan dau tw khac.
ViétNam  chung khoan nha nuéc cép
ngay 29 thang 09 nam 2021 va
gidy chirng nhan diéu chinh s6
53/GCN-UBCK ngay 15 thang
05 nam 2023.
Ngudn: SSI
5. Cé ddng I&n va Nguwdi ¢6 lién quan ctia Cé déng Ién dong thai 1a ngwdi ndi bo cia TCPH
e Ty lé sd hitu clia Cé dong lon, cé déng chién lugc (s htru tir 5% von cb phan tré [én)
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Co
S ; 3 2 Ty lé s& hiéu bj
Tén té chirclca $6 CMND/HS s : Sélwgng | V¥ P
T : Ngay cép _ Piachi hiru (%) | hanché
nhan chiéu/BKKD ¢4 phiéu £
T ' ' : 0B () chuyén
nhwong
A. Cé déng nha nuwoc
Téng Céng A B 2 =
B. Cé déng Iém
Daiwa Securities 9-1 Marunouchi 1-chome,
CS6098 03/07/2007 N e 301.259.263 15,34% -
Group Inc. Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
L . " . Can hd s6 3405, Khu can ho
Dai dién: Hironori
e TZ1043285 12/02/2015 | Pacific Place, Pacific Place 88 -
a .
Queensway, Hong Kéng
Tang 16, toa thap ICON4, 243A
Céng ty TNHH Bau Dé La Thanh, Phuéng Lang
0104285751 06/09/2022 . 164.108.992 8,36% -
tw NDH Thwong, Quan Bong Pa, Ha
Noi
2
E)airdi‘e}n: Nguy&n 29 Lam' Son, TP. Nha Trang,
. 056062007929 30/12/2021 | Tinh Khanh Hoa -
Duy Hwng
Tong Cong B 465.368.255 23,7 % -
C. Cé déng chién Iwgc
Daiwa Securities
Group Inc. 9-1 Marunouchi 1-chome,
1 CS6098 03/07/2007 . o 301.259.263 15,34% -
Pai dién: Hironori Chiyoda-ku, Tokyo, Nhat Ban
Oka
Téng Cong C 301.259.263 15,34% -
D. Cé déng sang Iap/ cé déng FDI (ddi véi trudng hop TCNY 1a doanh nghiép FDI)
Téng Céng D - - -
Tdng Céng (A+B+C+D) 465.368.255 23,7% -
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(*) Ty Ié tinh trén tdng vén diéu Ié twong ng téng so 1.963.863.918 cb phiéu

Danh sach céng ty me - con, cong ty co quyén kié

m sodt, chi phéi: SSI la céng ty me, s& hivu tryc tiép

100% cdng ty con 1a Céng ty TNHH Quan ly Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con s& htru gian tiép Cong ty Quéc

t& SSI théng qua Qu§ Thanh vién SSI (SSI IMF)

hivu tai Muc V.4

o Danh sach Nguwi co lién quan clia Cong ty theo Cong bé thong tin gan nhét.

va Cong ty ¢ phan Céng nghé s6 SSI nhw Co cau sé&

Thei didm bt k:::; ‘:f;“ﬁ
Tén té chirc/ca nhan Chirc vy tai cong ty/Mdi quan he | dau1a ngwoico | o6 lign )
STT véi cong ty lién quan quan Ly do
No. hema ?f grgamzatron / Position at the company / Relations Commencement Reasons
individual . End date as
with the company date as related
non-related
person
person
A. CANHAN/INDIVIDUALS
Cht tich HDQT, Ngwai dai dién theo i , R
1 = fe Giay phép thanh
1 Nguyén Duy Hun D lugt lap doanh nghié
iy y Hung Chairman of Board, Legal 01/11/1999 P ogg“;%g'gg
Representative ey
x oy Thanh vién HDQT, TGO Gidy phép thanh
2 | Nguyen Hong Nam Board member, CEO 01/11/1999 lap doanh nghiép
ngay 30/12/1999
, . Thanh vién HDQT Theo Nghi quyét s6
3 | Hironori Oka e 23/4/2015 01/2015/NQ-
PHDCD
= ’ Thanh vién HDQT b Theo Nghj quyét s
4 | Nguyén Duy Khanh s 23/4/2015 01/2015/NQ-
DHBCH
Thanh vién dac lap HBQT - Trwéng Theo Nghi quyét sd
i N Uy ban kiém toan 01/2019/NQ-HBQT
3 Pham Vist Mudn Independent Board member - Head of 25/04/2019 Theo Nahi il
Audit Committee 60 NgR| quyetss
14/2022/NQ-HDQT
Thanh vién doc lap HDQT - Thanh Theo Nghi quyét s6
5 | BiiyEn Giile Cissh vién Uy ban kiém todn 02/2022/NQ-HDQT
guy 9 Independent Board member - Member 07/05/2022 Theo Nghi quybt 6
f Audit Committee AU
e . 14/2022/NQ-HDQT
Py iuile Phé Tong Giam déc Theo Nghi quyét s&
7 | Nguyén Bic Théng Deputy CEO 01/3/2024 02/2024/NQ-HPQT
ngay 20/02/2024
o . Giam dbc Tai chinh
8 Nguyén Thi Thanh Ha Chisf Finance Officer 09/05/2005
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Ké toan treding

NDH Invest Company
Limited

Chairman of SSI's Board is owner and
Chairman of NDH is Board Chairman
of SS8I

9 Nguyén Thj Hai Anh P 14/08/2023
Thuw ky cong ty, Nguwai phu trach quan
tri céng ty, Ngudi dwoc uy quyén
A CBTT
" Nggnysn sm-Long Company Secretary, Person in charge iR
of comporate govermance Authorized
person to disclose information
Ch tich cia Cong ty TNHH Quan Iy
¥ : quy SSI
ki Nguyan Manh Hing Chairman of SSI Asset Management Ge20
(SSIAM)
Téng Giam dbc kiém Ngudi dai dién
theo phap luat cla Céng ty TNHH
12 Nguy&n Ngoc Anh Quan ly quy SSI 19/12/2022
CEO cum Legal Representative of SS/
Asset Management
TO CHU'C | ORGANIZATION
Céng ty TNHH Quan ly
, | aussi Cong ty con SSI s& hiru 100% 03/08/2007
SSI Asset Management | SSI 100% owned subsidiary
(SSIAM)
Quy dau tw thanh vién ptiome
2 SSI (SSI IMF) Cong ty con SSI s& hivru 76,15% 0
SS! Investment Member | SSI 76,15% owned subsidiary
Funds ’
I o
Céng ty Quéc té SSI 22113\,1/;50 hiru gian tiep thong qua
3 gf:?:n;imatronaf 76,15% indirect ownership through 27/08/2009
waRy SSI IMF ‘
Cong ty lien két theo Nghi quyét ctia
Hai déng déu tw s 10/2021/BB-HDBT
Quy dau tw Céng nghé 19/8/2021
4 sb va Y té Viét Nam Affiliated company according to
Vietnam Digitalization Resolution of Board of Investment No. 19/8/2021
and Healthcare Fund 10/2021/BB-HPBT dated August 197,
2021
Céng ty C6 phan Cong | 68,54% s& hivu gian tiép théng qua
5 nghé sb SSI SSI IMF
: SSI Digital Technology | 68,54% indirect ownership through 25/03/2022
Join Stock Company SSI IMF
Cb déng chién lwoc ndm gitr ty 1& trén
6 Daiwa Securities Group | 10% vén c6 quyén biéu quyét ciia SSI
Inc. Strategic shareholder holding more 30/07/2015
than 10% of outstanding shares
Cha tich HDQT SSI dbng théi 1a Cha
Céng ty TNHH Bau tu s& hivu va Cha tich Céng ty TNHH
7 NDH Dau tw NDH
06/01/2015
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Ll . L Brother of Board Chairman of SSI is 01/01/2021
Nguyen Sai Gon Limited . S
Owner of Nguyen Sai Gon Limited
Company
Company
6. Ban diéu hanh

Ban didu hanh: Ban didu hanh céng ty gdm Hai ddng Quan tri, Ban Téng giam déc, Uy ban kiém toan

Cong ty TNHH Bat Bang
San Sai Gon Pan Linh

TV HPQT kiém TGD SSI la Cha s& I
hiru, Cht tich HBTV Sai Gon Pan Linh

8 Sai Gon Dary Liih Résf Board member curn CEOQ of sar is 22/09/2014
Estate Company Limited Ownen Board Chairman of Sai Gon
Dan Linh Real Estate Co., Ltd
Chu tich HPQT PAN Ia Chu tich
HBQT SSI
The Board Chairman of PAN is
Cong ty CP Tap doan concurrently the Board Chairman of
9 PAN ssi 31/08/2005
The PAN Group Joint
Stock Company Thanh vien HDQT SSI Nguyé&n Duy

Khanh dbng thoi 1a TV HDQT PAN
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of SSI

Céng ty TNHH Mot
Thanh Vién Nguyén Sai

Em trai Cht tich HDQT SSi 1am Chu
s& hivu ctia Cong ty TNHH M6t Thanh
Vién Nguy&n Sai Gon

Bang: Danh sach HDQT, Ban Téng Giam déc, Uy ban kiém toan

H01 dﬁng Quan tri

$

1 ' Ong Nguyén Duy Hung Chatich HBQT
"~ 2 OngNguyénHongNam Thanh Vien HBQT
3 : “;'.'Ong Hironori Oka - Thanh vién HDQT
‘ 4 0 Ong Nguyen Duy Khanh Thanh \nen HE)QT
5 Ong Pham Viét IVluon : Thanh vién Boc lap HE)QT
6 , Ong Nguyen Quoc eryng : : - Thanh vién E)oc lap HE)QT

Ban Tong Glam déc

7 2 : Ong Nguyén Blrc Thong

1 Ong Nguyen Hong Nam | Tong Glam doc

Pho Tong Glam doo

1967

1953'“

' 1991
1954

1962

1959
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CHAQ BAN C

AN CHUING QU

T - —
1 - Ong Pham Viét Mudn Trwéng Uy ban kiém toan 1954
Thanh vién Uy ban kiém toan 1959

2| OngNguyénQuécCuong

6.1 Hoi ddng Quan trj

a. Ong Nguy&n Duy Hwng - Chu tich HDQT

Ong Nguyén Duy Hueng (sinh ndm 1962) tét nghiép Cr nhan Luét tir Dai hoc Luat Ha Néi va Dai hoc Téng
hop TP. H& Chi Minh, déng th&i tirng du hoc tai trwdng dai hoc Carl Schorlemmer Merseburg, Céng hoa
Dan chl Dure tir ndm 1980 dén 1984,

Ong Nguyé&n Duy Hung l1a ngwdi sang lap Cong ty C& phan Chirng khoan SSI. Ong ddng thoi ciing 1a
ngudi sang lap va gilr chirc vu Chii tich HDQT Céng ty Cé phan Tap doan PAN (PAN — HOSE) — Céng ty
dan dau trong Iinh viee Néng nghiép va Thuc phdm déng géi chét lwong cao. Ong Nguy&n Duy Hung vinh
dw dwoe Nha nwéce trao tang Huan chuwong Lao déng hang ba nh& nhirng déng goép va xay dwng cho sir
phat trién cla thj trwd'ng chirng khoan Viét Nam.

Ong Nguy&n Duy Hung duwoc bau lam thanh vien HDQT Céng ty Cb phan Chirng khoan SSI 1an dau tién
vao nam 1999 khi Céng ty dwoc thanh lap.

b. Ong Nguyén Héng Nam — Thanh Vién HDQT

Thanh Vién HDQT kiém Tdng giam déc. Ong Nguyén Hang Nam (sinh ndm 1967) c6 bang Thac si Khoa
hoc —Dai hoc Bach Khoa Lugansk, Ukraina. Ong la nha quan Iy doanh nghiép thanh céng trong nhiéu Iinh
vire kinh doanh. Cuing véi dng Nguyén Duy Hung, 6ng Nam tham gia sang lap CTCP Chirng khoan SSI.
Trwde ndm 2020, Ong gil chirc vu Pho Téng Giam déc kiém Thanh vién HDQT SSI. Tir ngay 1/8/2020,
Ong dwoc bd nhiém gitk chire vu Tdng Gidm déc clia CTCP Chirng khoan SSI.

Ong Nguyé&n Hong Nam dwoc bau lam thanh vien HDQT Céng ty Cé phan Chieng khoan SSI 1an dau tién
vao ndm 1999 khi Céng ty dwoc thanh lap.

c. Ong Hironori Oka — Thanh Vién HDQT

Ong Hironori Oka (sinh ndm 1963) da cé hon 20 ndm kinh nghiém trang linh viee Tai chinh — Chieng khoan
v&i nhiéu vi tri tai cac quée gia nhu Nhat Ban, Hong Kong, My, Singapore va Dai Loan. Ong Oka tét nghiép
Pai hoc Waseda nadm 1986 v&i bdng Clr nhan Van hoc va hoan thanh chwong trinh quan tri tién tién tai
Trwdng Kinh doanh Harvard (Havard Business School) ndm 2010. Ong tirng gil nhiéu vi tri cao cap tai
Tap doan Daiwa va bat ddu ddm nhiém cac nhiém vy, trong trach la ngwéi dieng dau tir ndm 1994. Hién
nay, 6ng Oka gii¥ vi tri Giam dbc diéu hanh va Trwéng khu viec Chau A & Chau Dai Duong kiém Ch tich,
Téng giam déc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

Ong Hironori Oka dwoc bau lam thanh vién HDQT Céng ty C phan Chirng khoan SSI 1an d4u tién vao
ngay 23/04/2015
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d. Ong Nguyén Duy Khanh — Thanh Vién HBQT

Ong Nguy&n Duy Khanh (sinh nam 1991) tét nghiép Clr nhan Tai chinh — Dai hoc George Washington —
Hoa Ky. Ong Khanh da cé thoi gian cung lam viéc v@i SSI trong giai doan trién khai du an Chuyén déi do
McKinsey tw van (nam 2010). Ong cling la ngudi sang lap SSI International Corp. va c6 nhiéu déng gop
vao nhung thanh céng cla SSI International Corp. Ong ddng thei la thanh vién HDQT cla Cong ty cé
phan Tap doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Nguyén Duy Khanh dwoc bau lam thanh vién HDQT Cong ty Cb phan Chirng khoan SSI 1an dau tién
vao ngay 23/04/2015.

e. Ong Pham Viét Muén — Thanh Vién Déc Lap HDQT

Ong Pham Viét Mudn (sinh ndm 1954) c6 bang Tién si Kinh té tai Lién X&. ®ng Mudn nguyén la Pho Chu
nhiém Van phong Chinh pht, Phé Trwdng ban Thudng truc Ban Chi dao D&i méi va Phat trién Doanh
nghiép. Ong la nguoi co hidu biét sau rong va co kinh nghiém trén 15 nam trong viéc tai chu tric va cb
phéan héa cac doanh nghiép nha nudc. Ong Muén ddng thei 1a Thanh vién HDQT, Céng ty Cé phan Tap
doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Pham Viét Muén duoc bau lam thanh vién HBQT Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI Ian dau tién
vao ngay 25/04/20189.

f.  Ong Nguyén Québc Cwdng — Thanh Vién Boc Lap HDQT

Ong Nguyén Quéc Cuong (sinh ndm 1959) co béng Thac sT Quan hé Quédc té tai Tredong Luat Fletcher
Hoa Ky. Ong Cwing la mét chinh khach ndi tiéng, mét nha ngoai giao ky cuwu cua Viét Nam. Ong nguyén
|a The treéng Bé Ngoai giao nwéc Cong hoa Xa hoi Chi nghfa Viét Nam, Chu nhiém Uy ban Nha nwéc
vé& ngudi Vit Nam & nwéc ngoai, Dai st Viet Nam tai Hoa Ky va Nhat Ban. Hién nay 6ng cling la Cé van
cao cép tai Hoc vién Ngoai giao Viét Nam, dong thoi 1a chuyén gia tw van Haéi ddng Ly luan Trung wong.

Ong Nguy&n Quéc Cuwéng dugc bau l1am thanh vién HDQT Céng ty Cb phan Chirng khoan SSI lan dau
tién vao ngay 07/05/2022.

6.2  Ban Téng Giam Déc

2. Ong Nguyén Héng Nam — Téng Giam Doc

Vui Iong xem thong tin vé Ong Nguyén Héng Nam —Téng Giém Péc duoc néu tai phan gidi thiéu Hoi dong
Quan tri phia trén déy. '

b. Ong Nguyén Diec Théng — Phé Téng Giam Déc

Ong Théng tt nghiép Bai hoc va Cao hoc tai Dai hoc Cambrigde (Vuong qudc Anh). Trudc day, ong twng
lam viéc tai cac tap doan tai chinh I&n trén thé gioi sudt 8 nam, trong dé cé Goldman Sachs va tirng nam
git vi tri Pho Giam dbc Chién lwoc Pau tw dinh lwgng tai Morgan Stanley. Ong da gia nhap SSI tr ndm
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2019, khi @6 6ng la Gidm déc Giao dich phai sinh - chiu trach nhiém phat trién san phAm Chirng quyén co
bdo dam. .

6.3 Uy ban kiém toan

a. Ong Pham Viét Muén — Trwdng Uy ban kiém toan

Vi Iong xem théng tin vé Ong Pham Viét Muén — Truéng Uy ban kiém toén duoc néu tai phan gisi thiéu
Héi déng Quan tri phia trén day

b. Ong Nguyén Quéc Cwéng — Thanh vién Uy ban kiém toan

Vui 1ong xem théng tin vé Ong Nguyén Quéc Cuong — Thanh vién Uy ban kiém toan duoc néu tai phan
gioi thiéu HOi ddng Quan trj phia trén day

7. Théng tin vé nhan sw quan Iy rii ro lién quan t&i hoat déng phat hanh chirng quyén

Ong Ping Manh Cwéng - Giam Béc Quan Tri Rii Ro

Ong H&ng Manh Cuéng cé kinh nghiém hon 11 nam 1am trong linh vue ching khoan trong dé ¢ hon 8
nam dam nhiém vi tri Giam Déc Quan Tri Rii Ro. Ong Cuwéng da trang bj mét nén tang kién tadc chuyén
maén s8u vé Tai chinh, Quan trj Rdi ro va Céng nghé Théng tin @& phuc vu cho cdng viée, cu thé 1a Bing
Ky s Céng nghé Théng tin, Thac sT Tai chinh va Thuong mai Quéc té, Chirng chi Quan tri Rui ro quéc té
FRM, chirng chi hanh nghé Phan tich Tai chinh ctia UBCK Nha nuéc. Trong sudt qua trinh 1am viéc cla
minh 6ng luén thé hién sw chuyén nghiép va céng tam trong céng viéc va duoc tb chire ciing nhw ddng
nghiép tin nhiém cao. |

VI. THONG TIN VE KET QUA HOAT BDONG CUA TO CHU’C PHAT HANH
1. Tinh hinh hoat déng kinh doanh

Hoat déng kinh doanh tai SSI dwoc chia thanh cac mang kinh doanh chinh:
e Dich vu chrng khoan

« Dich vu Ngan hang dau tw

e Quan ly quy

o Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

e Dautw

Trén co s& Dich vu ching khoan la nén tang, cac mang kinh doanh vira hoat ddng ddc lap, vira tich cuc
hé tro' 1&n nhau, cung cap cho khach hang san phdm da dang, phong pht va tron géi, gia ting tinh canh
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tranh clia SSI. Mt trong nhibng lgi thé rat Ion clia SSI so v&i cac cong ty ching khoan khac la cac méng
kinh doanh phat trién manh déng déu va virng chac, c6 uy tin trong nganh.

1.1. Dich vu chirng khoan

DICH VU CHIPNG KHOAN — KHOI BAN LE

Nam 2024, Khéi Ban 1& tiép tuc dong vai trd trong yéu trong chién lwoc phat trién chung cla SSI. V&i nhitng
nd lvc khéng ngirng trong viéc m& rong thi phan, gia téng duw no margin va cai thién chat long dich vy,
khéi da dat dwoc nhirng két qua tich cwc, dii van con mét sé thach thiee can phai khdc phuc.

Trong nam, thi phan méi gi¢i cla Khéi Ban Ié dat 7,29%, dw ng margin binh quan trong nam dat 17.745 ty
© ddng, tang trwdng manh mé & murc 41% so voi nam trude va virot 104% so véi ké hoach dé ra. Két qua
nay dén tir viéc trién khai cac chinh sach 13i suat wu dai linh hoat, tbi wu danh muc cb phiéu margin va cac

chueng trinh hd tro tai chinh hiéu qua, gidp khach hang tiép can nguén vén mét cach thuan loi hon.

sé lwong tai khodn mé méi trong nam cling téng 36% so vé&i nam 2023, phan anh si mé réng quy mo
khach hang clia Khéi. Doanh thu tir hoat déng ban 1& ghi nhan 3.495 ty déng, tang 15% so v&i nam 2023
va hoan thanh 91% ké& hoach ndm. Loi nhuan noi khéi dat 989 ty ddng, cling tdng 15% so v&i nam trurdc
va dat 98% ké hoach, cho thdy sw kiém soat tét vé& chi phi va hiéu qua van hanh trong bdi canh thj tredng
c6 nhiéu bién dong.

Nhin chung, hoat déng kinh doanh ctia Khéi Ban Ié trong ndm qua c6 nhiéu diém sang, dic biét 1a sw tang
trudng manh mé cda duw ng margin va s8 lugng khach hang mé méi. Viec trién khai cac chwong trinh wu
dai 1ai suAt da dang, phu hop v6i tirng nhém khach hang, két hop véi chién lwoc truyén théng manh mé
da gop phan dang ké vao két qua tich cuc nay. Ngoai ra, cong tac téi wu hoa hé théng va cai thién quy
trinh giao dich ciing gitip nang cao trai nghiém khach hang, tr 46 thuc day sw gan két va long trung thanh

clia nha dau fuw.

Piic biét, vao cudi ndm 2024, SSI chinh thirc tach hoat ddng kinh doanh trurc tuyén thanh mét dw &n chién
lwoc — Dw an Digital Sales, dat dwéi sw chi dao true tiép ctia Tiéu ban Chién Ivoc, bdo céo cho dai dién
HDQT trong Tiéu ban Chién Iwoc. Ngay sau khi trién khai, dy an da ra mét chwrong trinh “Ngwdi Bong
Hanh”, nham tao dung mot hé théng két ndi va phat trién khach hang chét lwong cho SSI. Chuong trinh
nhanh chéng gay tiéng vang 16n trén thj treong va dwoc xem 1a n&n tang quan trong dé thac day tang

tridng clia kénh Digital Sales trong ndm 2025 va cac giai doan tiép theo.
Chinh sach khach hang — Tang trwéng dw ng' margin thong qua cac chwong trinh wu dai chién lwgc

Nham thic day téng treéng du no margin va téi tru héa hiéu suét st dung vén, trong nam 2024, SSI da
trién khai loat chwong trinh wu d&i hap din ndm trong chién dich “Pai tiéc Margin”, bao gdm céc chuong

trinh tiéu bidu nhw “Full nam réng hoan 1&i margin”, "M7”, va "Vay nhiéu 1ai yéu M9”. Nhitng chuong trinh
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nay duoc thiét ké voi cach tiép can méi mé, tap trung vao viéc gia tang tinh canh tranh, cai thién trai nghiém
khach hang va téi da héa gia tri ste dung vén vay ky quy.

Nh& nhirng chinh sach linh hoat va sang tao, cac chwong trinh nay da mang lai hiéu qua rd rét. Cu thé,
chuwong trinh M9 da gitp dw no margin binh quan toan chwong trinh dat 867 ty ddng, trong d6 murc tang
thém dat 346 ty ddng, twong (ng mkc tang binh quan 5,3 ty d@dng/khach hang. Chwong trinh M7 ciing ghi
nhan két qua &n twong khi dw ng' margin binh quan dat 1.276 ty ddng, mirc tang thém dat 636 ty déng, véi
murc tdng binh quéan 400 triéu ddng/khach hang.

Chinh sach méi gi&i — Ddi m&i mé hinh kinh doanh thong qua nén tang sé

Song song v&i viéc trién khai cac chwong trinh wu dai cho khach hang, SSI cting tap trung phét trién chinh
sach méi giéi nhadm mé réng thj phan va téi wu héa hiéu suét ban hang. Mét trong nhiing buéc tién quan
trong trong nam 2024 |2 viéc dwa vao van hanh mé hinh ban hang méi théng qua duw an Méi gi¢i Social.

M3 hinh nay dwoc thiét ké nhim tan dung strc manh clia cac nén tang sb dé tiép can nhom khach hang
tiém ning mét cach hiéu qua hon, déng thei gitip d6i ngd méi gi¢i gia ting ty 1& chuyén ddi va mé rong tép
khach hang nhanh chéng. Chi sau 6 thang trién khai, dw &n Méi gici Social da ghi nhan nhirng két qua
dang khich 18, véi sb lwong tai khodn mé méi tang 3% svck. Dac biét, dw 4n da déng gop 0,9% vao thi
phan méi gi¢i ciia SSI, thé hién vai trd ngay cang quan trong trong chién lwgc phat trién dai han cta Céng
ty.

Viéc ap dung méd hinh Méi gi¢i Social khong chi gitip SSI nang cao nang lwc tiép can khach hang ma con
tao ra mét hé sinh thai méi gi¢i hién dai, phu hop véi xu huéng sé héa trong linh vire Tai chinh — Chirng
khoan. Trong thoi gian t&i, SSI sé tiép tuc dau tw va hoan thién mé hinh nay nham téi wu héa hiéu suét

hoat déng clia ddi ngil mdi giGi va nang cao hon niva vi thé canh tranh trén thj trworng.
‘Nang cap hé thdng giao dich trwc tuyén

SSI lién tuc thuc hién céc cai tién quan trong déi véi nén tang giao dich nham dam bao tinh én dinh, bao
mat va téi u héa trai nghiém ngudi dung. Trong ndm 2024, Céng ty da trién khai thanh céng 83 goi nang
cap hé thdng (golive), bd sung nhiéu tinh n&ng mé&i va tinh chinh nhitng tinh nang sin cé. Cac ban cap
nhat nay dwoc phat hanh déu din hang tun, gitp hé thdng giao dich ctia SSI ngay cang hoan thién va
dap (rng nhu ciu da dang clia NBT.

Cac nang cap quan trong bao gém: cai tién ludng thay déi phwong thike xac thue, bd sung tinh nang giao
dich chirng chi quy mé&, tich hop Trading View, trién khai Iénh diéu kién, phat trién iFollow, khuyén nghi
dau tw ca nhan héa, va cho phép dang ky cac géi wu dai dich vu tai chinh truc tiép trén nén tang. Nhirng
céi tién nay khéng chi gitip nang cao trai nghiém khach hang ma con tao didu kién thuan loi cho viée giao

dich va quan ly danh muc dau tu mét cach linh hoat va hiéu qua hon.
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Bén canh d6, vao thang 4/2024, SSI chinh thive dirng hoat déng cla bén nén tang giao dich trc tuyén cii
(Web Trading, Mobile Trading, Pro Trading va phién ban cii clia iBoard app) dé tap trung hoan toan vao
viéc phat trién va ti Lru hoa nén tang iBoard Pro trén ca phién ban web va trng dung di dong. Quyét dinh
nay gitip SSI tang cwéng hiéu suét hé théng, gidam thiéu sw phan tan nguén lyc va nang cao trai nghiém

giao dich ddng nhét trén toan bo cac thiét bi.
DICH VU CHUYNG KHOAN — KHOI KHACH HANG TO CHUC

N&m 2024, thi treéng tai chinh toan cau va Viét Nam tiép tuc ching kién nhiéu bién dong do tac déng tir
méi trurdrng kinh té vi mé, dia chinh tri va xu huéng dong von. Tuy nhién, bén canh nhiing thach thire, thi
trwong cling ghi nhan nhieng tin hiéu tich cwc gop phan dinh hinh xu huéng phat trién trong twong lai.

Thanh khoan thi trwéng duy tri da tang truéng An twong vai gia tri giao dich trung binh hang ngay dat 21
nghin ty déng, tang 19% so véi nam 2023. Sw cai thién vé thanh khoan khéng chi phan anh tam ly tich cue

ciia nha dAu tw ma con 1 minh chieng cho sw phuc hdi va phat trién bén virng cda thi tredng vén Viét Nam.

Dong vén ngoai tiép tuc dong vai trd quan trong trong si van dong cta thi truong, voi tAn suét giao dich

clia nha dau tw nwdc ngoai tang cao, chiém 10,4% téng gia trj giao dich trén HOSE. Tuy nhién, xu hwéng

chung clia dong vén ngoai van thién vé trang thai ban rong, voi tdng gi4 tri ban rong 1&n t&i 96.000 ty dong

trén ca ba san giao dich.

Mét xu huéng ndi bat trong ndm qua la sy gia tang manh mé clia giao dich thuat toan (Algorithmic Trading).
Hinh thire giao dich nay ngay cang chiém ty trong Ién trong gia tri giao dich ctia nha d4u tw nwéc ngoai,
phan anh sy chuyén dich theo huéng cong nghé héa va tw dong hoa trong chién lwoc dau tw cla céc to

chire québc té.

Bén canh d6, SSI d4 thanh céng trong viéc trién khai san phadm Non-Prefunding (NPF) — mét giai phap
quan trong gitip KHTC tdi Leu héa dong tién, nang cao hiéu qua st dung vén, dong thoi dap tng cac tiéu
chuén quéc té. Viéc trién khai NPF khong chi gitp tang tinh h&p dan clia TTCK Viét Nam ma con la mét
budc tién chién lvee hudng téi muc tiéu nang hang Viét Nam Ién nhém Emerging Market (EM) vao nam

2025.

Nam 2024 [a mét nam cé nhidu buéc tién quan trong ddi voi Knéi KHTC SSI. Véi sy nd luc khéng ngirng
trong viéc mé réng mang Iuéi quan hé quéc té, nang cao chét lvong dich vy, phat trién san pham mai va
trng dung céng nghé giao dich tién tién, cong ty da clng cé virng chac vi thé cla minh trén thj tredng tai
chinh Viét Nam. Dis cén mét sé thach thire can khac phuc, nhung véi nén tang da dugc xay dung, SSI san
sang tiép tuc ddy manh cac chién lugc phat trién, toi Lru héa hiéu qua hoat dong va khai thac téi da tiém

nang cla thi trwdng trang giai doan tiép theo.
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1.2.  Dich vu Ngan hang diu tw

Trong ndm 2024, Khéi Dich vu Ngan hang Dau tw da dat doanh thu 92,6 ty VNB, ghi nhan muc ting trudng
dang ké 26% svck ndm trwéc. Thanh tru nay dac biét ndi bat trong bdi canh thi trudng tai chinh gap nhiéu
thach thire, bao gém sw than trong tir cac nha dau tw nwdc ngoai ddi véi thi tredng vén va tinh hinh kém
s6i déng cua thi trrdng no'.

Mrc ting trdng nay dat dwoc nhé sy linh hoat va sang tao trong viéc tim kiém va phat trién cac san pham
tai chinh m&i, phit ho'p véi nhu cau bién déng clia khach hang doanh nghiép va NDT. Kha nang thich nghi
v&i cac xu hidng méi va diéu kién thi treng khé khan da khdng dinh vi thé ctia SSI 1a mot td chire tw van
tai chinh hang dau, ludn gitr ving sw uy tin va chuyé&n nghiép trong moi hoat déng.

Trong n3m 2024, Khéi Dich vy Ngan hang DAau tw da hoan thanh mét loat cac giao dich ndi bat véi quy mé

I&n, bao gom:

Mang Thi trwéng Vén Hang Thi treong No
(DCM)

(ECM) ,
- Dbéng quan ly giao dich =T 'van phakHRnh - Tw van Hb so Dai ching
B ¥ieRnbank tn-gla héal Phat hanh hién hau/

470 triéu USD N
) Niém yét cua Vinpearl
- Tw van phat hanh trai

Mang Tai chinh doanh
nghiép:

cho Giao dich theo 16
ctia NHTMCP A Chau tri
gia 180 triéu USD

- Tw van va méi gi¢i cho phiéu Home Credit tr
gia 113 trieu USD

Giao dich theo 16 cla ]
- Tw van phat hanh frai

BIWASE tri gi4 18,5 triéu
UsD
- Tuwvén, Dai ly phat hanh

phiéu xanh
Vietcombank gia 125

cho Giao dich Trai phiéu g LAk

chuyén dbi clia Cang Hai
An trj gia 20 triéu USD

La mét thanh vién tich cwe clia TTCK, SSI cam két hé tro doanh nghiép Viét Nam khéng chi trong viéc huy
ddng vén ma con trong phat trién cac gidi phap tai chinh bén vitng. Trwéc xu hwéng cac dinh ché tai chinh
toan céu tap trung vao céc dy an dap (rng cac tiéu chi v& Méi treong — Xa héi — Quan tri (ESG), SSI da
dbng hanh cuing cac doanh nghiép trong viéc chuén bi hd so va dap (ng céc tiéu chudn quéc té.

Trong nam 2024, SSI da tw van thanh Céng cho dot phat hanh trai phiéu xanh clia Vietcombank véi quy

md 125 triéu USD. DAy 1a dw an khéng chi mang lai ngudn vén phat trién ma con gép phan lan téa gia tri
bén vitng trong cong déng doanh nghiép Viét Nam
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1.3. Quanly Quy

Khing dinh vi thé din diu trén thi trwedng quén Iy quy

Nam 2024, cac quj m& do SSIAM quan ly tiép tuc khang dinh vj tri dn dau trén thi truong, nhd vao doi
ngi chuyén gia giau kinh nghiém, hiéu biét sau séc vé thi trrdng ndi dia va chién lwoc dau tw bai ban. Voi
phuong phap QTRR chat ché, SSIAM da mang lai hiéu suAt dAu tw vuot trdi cho cac nha dau tw. Hai quy
mé& Quy DAu tw Loi thé Canh tranh Bén virng SSI (SSI-SCA) va Quy DPAu tw Tang tredng Dai han Viét
Nam (VLGF) tiép tuc ném trong top 3 quj mé c6 hiéu suat dau tw cao nhét thi treong, véi ty sudt loi nhuan
lAn lwot 1a 33,5% va 29,7%, vurot hon 2 1an so véi mire téng tredng cda VN-Index.

Sw tang treéng manh mé cla cac quy dau tw khong chi th& hién & higu suat vwrot trdi, ma con phan anh

qua st mé réng manh mé ctia co' sé nha d3u tw. SSIAM hién dang phuc vu hon 157 nghin NBT, tang 80%

s0 v&i nam 2023. Két qua nay la minh ching cho qua trinh khéng ngirng xay dung nén tang virng chic
clia cong ty, théng qua viéc dau tw vao phat trién thuong hiéu, trién khai cac chién dich chia sé kién thirc
dAu tw, mé rong hop tac véi cac déi tac Fintech, va téi wu hoa tréi nghiém khach hang v&i cong nghe hién
dai.

Bén canh d6, TTCK Viét Nam ngay cang mé réng, s lwgng cb phiéu ngay mot gia tang, khién viéc tw dau
tw trd nén thach thirc hon déi véi ca nhan. Vai tro clia quy mé vi thé ngay cang quan trong, gilp cac nha
dau tw tiép can thi treerng mot cach hiéu qua hon. SSIAM, véi ddi ngil chuyén gia dau tw chuyén nghiép
va hiéu biét sau rong v& thi truéng néi dia, tiép tuc cam két mang lai gia tri téi vu cho cac NOT.

Tang trwdng dn twong vé tai san quan ly

Tinh dén cudi nm 2024, téng tai san quan Iy clia SSIAM dat 15.061 ty déng, tang 10,3% so v&i ndm trude.
Tai san quan ly dwoc phan b theo ba mang chinh: quan Iy quy dAu tw, quan ly danh muc dau tw to chire
va quan Iy tai san ca nhan. Trong d6, dich vu quén Iy quy dau tw tiép tuc la hoat ddng kinh doanh cét 16i,

doéng goép 78% tbng tai san quan ly, dat 11.683 ty dong, tang 6,8% so v&i nam 2023
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CHAO BAN CHI EN CO BAG BAM

Dir liu tai ngay 31/12/2024
Nguén: SSIAM

SSIAM hién dang quan Iy 3 quy mé& dai ching, 3 qu§ hoan ddi danh muc (ETF), 1 qu§ hwu tri tw nguyén
va 5 quy thanh vién. Trong méng quy mé&, su ting trwedng manh mé tiép tuc dwoc duy tri, véi sé lwgng nha
dau tw quj mé dat 130.000 ngudi, ting 120% so véi ndm 2023.

[ QUY MO CO PHIEU ' QUY THANH VIEN TU 1 " _ ,
|| Quy Biu tir Loi thé Cauh = _ NHAN | QUY ETF QUY HUU TRI
tranh Bén vimg SSI Quy Pau tr Tang tnromg Vit SSIAM VNX50 Quy Bae Lap
(SSI-SCA) Nam DAIWA-SSIAM 11
QUY MOTRAI l'Hl'F.U-' QUY THANI VIEN TU 1 90
.| Quy bau tr Tréi phicu = NHAN ER ) QUY ETF
B8l Quy Péu tir Tang trrimg Viét SSIAM VNFIN LEAD
(SSIBF) ' Nam DAIWA-SSIAM I1I
[ QUY MG CO PHIEU QUY THANH VIEN BDS ] -
Quy Bau tw Tang trudng S . g QUY ETF
i Dai han Vist Nam 4 Quy Dau tu"Thanh vién 851 et SSTAM VN30
(VLGF) (SSI-IMF) !

QUY THANH VIEN TU NHAN
1 Quy Diu tr Tang trwang Viét Nam
(VGIF)

QUY TIHANH VIEN TU NILAN
Quy Diu tir Cong nghé 5o va Y teViét

=) Nam

(VDHF)
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1.4.  Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

Nam 2024 tiép tuc ghi dau &n voi két qua vurot ké hoach kinh doanh clia Khéi Ngudn vén, khéng dinh chién
lwoc linh hoat va hiéu qua trong béi canh th tredng day bién dong. Téng tai san tiép tuc tang trudng an
tweng, di téc @6 giam nhidu so véi nam 2023 do dién bién thi treérng khéng thuan loi. Tuy nhién, SSI van

tiép tuc dAn dAu v& quy moé tng tai san trong nhém cac CTCK.

Tiép tuc duy tri quy mé danh muc dau tw gidy to co gid: Mac du tin dung ngan hang toan hé théng suy
gidm manh trong nira dau nam 2024 dan t6i nhu ciu huy dong vén cia hé théng ngan hang giam manh
khién cho loi suat dAu tu cac tai san tai chinh truyén thong cua Ngudn vén (chirng chi tién glri — CCTG,
trai phiéu ngan hang, TPDN) & mrc thdp. Quy mé danh muc giam 10% so véi cudi ndm 2023, phan b
chi yéu vao cac tai san thanh khoan cao, do cac dinh ché tai chinh I&n nhw BIDV, Vietcombank, Vietinbank,
VPBank... phat hanh.

Quan Iy ngudn vén: SSI 12 déi tac clia tt ca cac dinh ché tai chinh I&n nhét tai Viét Nam. Trong nam 2024,
SSI khéng chi m& réng quan hé tin dung mai (Eximbank, SEABank, SCSB, Cathay, Fubon, UBOQOT), ma
con dam phan gia tang thém han mc tai cac déi tac truyén théng than thiét trong nwéc nhw nhém ngén

hang SOBs va nhém NHTM ¢b phan hang dau.
Két qua: han mirc tin dung trong nuwdc tang 23%, han mtrc tin dung nwdc ngoai téng 24% so véi nam

2023.

Sé liéu FY23 FY24 %YoY

Han murc onshore (ty VNB) | 60,840 74,540 23%

Han mtrc offshore (triéu USD) | 106 131 24%

L

San pham méi: Trong nam 2024, Bo phan Ngudn vén tap trung nghién ctru phat trién cac san pham dau

tw tai chinh méi linh hoat cho nha dau tw ctia SSI, tap trung muc tiéu nham téi wu vén va mang dén trai -

nghiém tét cho khach hang. Nhing san pham tai chinh nay du kién s& ra mat trong nam 2025, bd sung

vao bd san pham dich da dang cla SSI.
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15. Dautw
Téi wu héa viéc stv dung ngudn vén phil hgp tirng giai doan thj trwéng dé tbi da hoa lgi nhuan

N&m 2024 Ia mét nam day bién déng clia TTCK khi thi truéng ting trwrdng tét trong niva dau nam véi VN-
Index cham méc 1.300 diém va sau d6 dao ddng trong bién dé hep t&i cudi nam dwéi ap luc cla ty gia,
khdi ngoai ban rong va mat bang |ai suét tang. Trong bdi cdnh dé, Bo phan DAu tw ¢d phiéu da linh hoat
str dung ngudn vén va phan bd hop Iy ty trong tirng chién lwoc dau tw trong danh muc, két hop gitka danh
muc tang trudng va phong tha, gita danh muc cé phiéu niém yét va OTC. Cac céng ty trong danh muc
dwgc Iwa chon l1a céac cong ty co tiém néng téng trwéng tét, cé dinh gia hop Iy va bé may quan tri cong ty
tét, dwoc hwdng loi tle sw hdi phuc clia nén kinh té. Nhé téi wu héa ngudn vén, danh muc giao dich dat ty
suét loi nhuén trén vén trung binh dat 24% trong ndm 2024, vuwot trdi so véi mire tang 12% cla Index.

Trong chién lwgc dau tw chl dong, SSI tiép tuc ndm gilr khoadn dau tw vao PAN, cac nhan sw dai dién cta
SSI tai HDQT cua PAN da lam viéc sau sat cling doanh nghiép, kip thoi dwa ra nhing dinh hwéng va chi
dao phu hop véi tinh hinh thi treéng cling nhw chién lwge chung clia SSI, qua dé ting cudng hiéu qua
hoat déng clia Céng ty. Nam 2024, PAN dat loi nhuan sau thué hop nhat ¢d déng céng ty me 594 ty déng,
tang trwdng 46% s-o voi 2023.

PAN Group 2020 2021 2022 2023 2024

Doanh thu (ty déng) 8.541,9 | 9.462,9 | 14.0046| 137166 | 16.791

YoY 7% 10,8% 48,9% -2, 7% 22%

LNST cé déng céng ty Me 594,4
L 188,3 296,1 374 405,9

(ty dong)

YoY -26,8% 57,3% 26,3% 8,5% 46,4%

Duy tri vi thé din diu vé san pham chirng quyén

Tai thoi diém cudi nam 2024, tbng s6 méa chirng quyén cé dam bao niém yét trén HOSE 1a 114 m4, tuong
dwong mét niva sd chirng quyén niém yét tai thdi diém cuédi nam 2023. Bén canh d6, sé lweng nha phat
hanh tham gia thi trwéng chirng quyén cé dadm béo cling giam manh tir chin nha phat hanh xuéng nam
nha phéat hanh. Biéu nay cho thay thi trwéng chirng quyén nam 2024 cé sw canh tranh ngay cang Ién, doi
héi cac tb chirc tham gia phai ndm bat kip théi nhu ciu clia nha dau tw, linh hoat trong kinh doanh va cé

str t&i wu vé& van hanh.
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V& chién luoc phat hanh, SSI chil trrong ban chimg quyén trén nhiéu cb phiéu co s& khac nhau, va trén
mé&i cb phiéu co s& cling ddng thoi ra mét cac chieng quyén voi ky han da dang tir 4 thang t6i 15 thang,
kém theo gia thire hién luén ndm trén mét dai rong. Chién lwoc phat hanh phan tan nay vira giap giam rdi
ro, tang loi nhuan va téi wu ngudn vén cho SSI, dong thei tao ra nhiéu lwa chon cho nha dau tw. Loi nhuan
thu dwoc tir hoat déng phat hanh chirng quyén nam 2024 ctia SSI da vwot 25% ké hoach lgi nhuan nam,
va tang xap xi 2 1&n so v6i sb thue hién nam 2023.

Ngoai chi tiéu loi nhuan, SSI cling déc biét quan tam viéc cai thién thi phan giao dich. Céng ty d& phat hanh
méi chirng quyén vai sb lwgng I6n sém hon trong nam 2024, bat d4u tir Quy 2, thay vi kh&i dong viéc nay
vao Quy 3, 4 nhw hai nam lién tredc. Sw thay déi nay cho nha d4u tw co thém thai gian tiép can lam quen
v6i san pham va gitp SSI hién dién 6n dinh trén thi truong chirng quyén. Trong c& nam 2024, SSI duy tri
thi phan giao dich s& mét trong phan Ién thoi gian, téi nira cubi ndm 2024 thi phén da dat trén 45%, tang

tridng manh so véi ngudng 30% cla nira cubi ndm 2023.

P

2019 15

2020 38
2071 24
2022 28
2023 55
2024 85

P& dat dwoc bwéc tién vé mat loi nhuan va thi phan, ngodi viéc phat hanh ching quyén da dang v&i quy
mé I&n, SSI ludn dam bao cao nhét viéc tao 1ap thi treéng gilp chénh Iéch gia mua ban & mirc canh tranh,
va NDT c6 thé d& dang thuc hién mua ban véi sb luong 16n trong phén Ion thoi gian vong doi cla san
pham. Nhé vay, du TTCK Viét Nam da dao déng tang giam kha manh tir Quy 2 nam 2024 kéo dai cho t&i

cubi nam, chirng quyén clia SSI van duoc nha dau tw dén nhéan va giao dich s6i dong.

> Bao cao két qua hoat dong kinh doanh trong cac nam gan nhét va liy ké dén quy gan nhét

Két qua hoat dong kinh doanh hgp nhét ctia Cong ty qua cac nam

Don vi: Triéu déng’

69,241,327 73,507,303 6.16% 73,507,303 |

| Tong gia tri tai san

L EEE I SIS
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e

Doanh thu thuan 7,283,411 8,711,08 19.60% 8,711,080
Loi nhuan thuan tir hoat déng

; 2847 076 3,543,940 24 .48% 3,543,940
kinh doanh W
Lgi nhuan khac 1,491 (413) -127.68% (413)
Téng loi nhuan trude thué 2,848,567 3,543,527 24.40% 3,543,527
Loi nhuan sau thué ctia co

,, . 2,292,781 2,835,023 23.65% 2,835,023
déng Céng ty me
Bi&n LNST/ Doanh thu thuan 31.48% 32.55% 32.55%

Nguén: BCTC hop nhét kiém todn nam 2023 va 2024 cia SSI

Cac chirng quyén ma céng ty da phat hanh con lwu hanh tinh téi ngay 12/03/2025:

Stt Tén ciwrng Ma chikng | Chirng Thei Loai Tylé | Giathwc | Ngay S6 lwgng So6 luong
quyén quyén khoan han chirng chugé hién dao dang lwu chao ban
co's® | (thang) | quyén n doi (dong) han hanh:
1 Chirng quyén CACB2403 | ACB 6 Mua 4:1 25.000 28/04/ | 6.658.200 | 30.000.000
ACB/6M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
2 Chirng quyén CACB2404 | ACB 9 Mua 4:1 25.000 28/07/ | 8.465.900 | 25.000.000
ACB/9M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
3 Chirng quyén CFPT2402 FPT 9 Mua 3,9723 | 134.064 | 28/07/ | 5.915.900 6.000.000
FPT/OM/SSI/C/ 1 2025
EU/Cash-17 :
4 Chirng quyén CFPT2403 FPT 6 © Mua 3,9723 | 134.064 | 28/04/ | 5.985.200 6.000.000
FPT/6M/SSI/C/ By 2025
EU/Cash-17
5 Chirng quyén CHPG2406 HPG 12 Mua 41 28.000 28/10/ | 6.484.500 | 25.000.000
HPG/12M/SSI/IC : | 2025
/EU/Cash-17
6 Ching quyén | CHPG2407 | HPG 6 Mua 4:1 26.000 28/04/ | 25.847.100 | 35.000.000
HPG/6M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
7 Chirng quyén | CHPG2408 | HPG 9 Mua 4:1 27.000 | 28/07/ | 29.699.600 | 30.000.000
HPG/9M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
8 Chirng quyén | CMBB2405 | MBB 9 Mua 3,4754 | 22.590 28/07/ | 8.611.700 | 27.000.000
MBB/9M/SSI/C/ A 2025
EU/Cash-17
9 Chirng quyén CMBB2406 MBB 6 Mua 3,4754 21.721 28/04/ 3.236.000 | 33.000.000
MBB/BM/SSI/C/ | 2025
EU/Cash-17
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10 Chirng quyén CMSN2404 | MSN Mua 4:1 79.000 28/07/ 271.400 10.000.000
MSN/9M/SSI/IC/ 2025
EU/Cash-17
11 Chirng quyén CMSN2405 | MSN Mua 4:1 79.000 28/04/ | 2.557.500 12.000.000
MSN/6M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
12 Chirng quyén- | CMWG240 MWG Mua 4:1 66.000 28/04/ | 4.622.700 | 15.000.000
MWG/6M/SSI/IC 5 2025
/EU/Cash-17
13 Chirng quyén CMWG240 | MWG Mua 4:1 66.000 28/07/ 3.958.000 | 12.000.000
MWG/OM/SSI/C 6 2025
/EU/Cash-17
14 Chirng quyén CSTB2408 STB Mua 4:1 36.000 28/04/ 1.907.800 | 30.000.000
STB/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
15 Chirng quyén CSTB2409 STB Mua 4:1 36.000 28/07/ | 6.919.100 | 25.000.000
STB/OM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
16 Chtrng quyén CVHM2406 | VHM Mua 41 50.000 28107/ 1.098.100 | 20.000.000
VHM/OM/SSI/C/ : 2025
EU/Cash-17
17 Chirng quyén CVHM2407 | VHM Mua 4:1 49.000 28/04/ | 2.204.100 | 25.000.000
VHM/6M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
18 Ch(rng quyén CVIB2405 VIB Mua 2:1 18.000 28/04/ 1.990.700 15.000.000
VIB/6M/SSI/C/E 2025 e
U/Cash-17 .
19 Chirng quyén CVIB2406 VIB Mua 4:1 19.000 28/07/ 5.312.300 | 25.000.000
VIB/OM/SSI/C/E 2025 .
4 U/Cash-17 -
20 Chirng quyén CVIC2404 VIC Mua 4:1 43.000 28/04/ 1.554.100 | 20.000.000
VIC/6M/SSI/C/IE 2025
‘U/Cash-17 : )
21 Chirng quyén CVIC2405 VIC Mua 4.1 43.000 28/07/ 1.276.200 | 18.000.000 |-
VIC/OM/SSI/C/E 2025
U/Cash-17
22 Chuirng quyén CVNM2405 | VNM Mua 3,9689 67.472 | 28/04/ | 4.360.700 12.000.000
VNM/6M/SSI/C/ # 2025 :
EU/Cash-17
23 Chirng quyén CVNM2406 | VNM Mua 3,9689 68.464 28/07/ 475.600 10.000.000
VNM/OM/SSI/C/ b | 2025
EU/Cash-17
24 Chtrng quyén CVPB2407 VPB Mua 41 21.000 28/07/ | 9.796.000 | 40.000.000
VPB/9M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
25 Chirng quyén CVPB2408 VPB Mua 241 21.000 28/04/ 4.206.900 25.000.000
VPB/6M/SSI/C/ 2025
1 EU/Cash-17
26 Chirng quyén CVRE2405 VRE Mua 21 19.000 28/04/ 6.611.000 12.000.000
VRE/BM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-17
27 Chirng quyén CVRE2406 VRE Mua 4:1 19.000 28/07/ 3.668.000 18.000.000
VRE/QM/SSI/C/ 2025
EU/Cash:=17
28 Chirng quyén CACB2504 ACB Mua 24 26.000 26/05/ | 10.103.300 | 18.000.000
ACB/5SM/SSIIC! 2025
| EU/Cash-18 -
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29 Chirng quyén CACB2503 ACB 10 Mua 21 27.000 27/10/ 22.200 11.000.000
ACB/10M/SSI/C : 2025
/EU/Cash-18
30 | Chingquyén | CACB2502 | ACB 15 Mua 2:1 28.000 | 26/03/ | 241.700 6.000.000
ACB/15M/SSI/C 2026
/EU/Cash-18
31 Chirng quyén CFPT2504 FPT 5 Mua 10:1 160.000 | 26/05/ | 13.941.700 | 16.000.000
FPT/5M/SSI/C/ 2025 g
EU/Cash-18
32 Chirng quyén CFPT2502 FPT 10 Mua 10:1 170.000 | 2710/ | 2.154.000 10.000.000
FPT/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
33 Chtrng quyen CFPT2503 FPT 15 Mua 10:1 180.000 | 26/03/ 2.717.400 5.000.000
FPT/15M/SSI/C/ 2026
EU/Cash-18
34 | Chiéngquyén | CHPG2503 | HPG 5 Mua 241 27.000 | 26/05/ | 1.206.600 | 16.000.000
HPG/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
35 Chirng quyén CHPG2504 HPG 10 Mua 21 29.000 2710/ 328.100 10.000.000
HPG/10M/SSI/C 2 2025
/EU/Cash-18
36 Chirng quyén CHPG2505 HPG 15 Mua 2:1 30.000 26/03/ 233.900 5.000.000
HPG/15M/SSI/C 2026
/EU/Cash-18
37 Chirng quy&n CMBB2502 MBB 5 Mua 1,7377 20.852 26/05/ 314.400 16.000.000
MBB/5M/SSI/C/ 1 2025
EU/Cash-18
38 Chirng quyén CMBB2503 MBB 10 Mua 1.7377 22.590 27110/ 461.700 11.000.000
MBB/10M/SSI/C 2| 2025
/EU/Cash-18
39 Ching quyén CMBB2504 | MBB 15 Mua 1,7377 23.459 26/03/ 579.900 6.000.000
MBB/15M/SSI/C =1 2026
/EU/Cash-18
40 Chirng quyén CMSN2502 | MSN 5 Mua 5:1 73.000 26/05/ | 2.258.500 | 14.000.000
MSN/5M/SSI/IC/ 2025
EU/Cash-18
41 Chirng quyén CMSN2503 | MSN 10 Mua 5:1 75.000 27/10/ | 2.325.500 | 10.000.000
MSN/10M/SSI/ : 2025
C/EU/Cash-18
42 Chirng quyén CMWG250 | MWG 5 Mua 51 60.000 26/05/ | 2.020.100 15.000.000
MWG/5M/SSI/IC 2 2025
JEU/Cash-18
43 Chirng quyén CMWG250 | MWG 10 Mua 5:1 63.000 2710/ 356.000 11.000.000
MWG/10M/SSI/ 3 2025
C/EU/Cash-18
44 Chirng quyén CMWG250 MWG 15 Mua 5:1 66.000 26/03/ 950.300 5.000.000
MWG/15M/SSI/ 4 2026
C/EU/Cash-18
45 Chirng quyén CSTB2503 STB 5 Mua 2:1 35.000 26/05/ 1.333.700 12.000.000
STB/5M/SSI/C/ . 2025
EU/Cash-18 .
46 | Chingquyén | CSTB2504 | STB 10 Mua 2:1 38.000 | 27/10/ 74.600 8.000.000
STB/M1OM/SSI/IC 2025
/EU/Cash-18
47 Chirng quyén CTCB2502 TCB 5 Mua 21 24.000 26/05/ 4.135.900 18.000.000
TCB/5M/SSI/IC/ 2025
EU/Cash-18
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48 Chtrng quyén CTCB2503 TCB 10 Mua 24 26.000 27110/ 1.377.400 | 12.000.000
TCB/10M/SSI/IC 2025
/EU/Cash-18
49 Churng quyén CVHM2501 VHM 5 Mua 5:1 42.000 26/05/ 1.191.700 | 25.000.000
VHM/5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
50 Chtrng quyén CVHM2502 | VHM 10 - Mua 5:1 45.000 27110/ 54.900 18.000.000
VHM/10M/SSI/ 2025
C/EU/Cash-18
51 Chirng quyén CvIB2501 VIB 5 Mua 2:1 20.000 26/05/ 393.800 23.000.000
VIB/5M/SSI/C/E 2025
U/Cash-18
52 Chirng quyén CVIB2502 VIB 10 Mua 2:1 21.000 27110/ 156.300 13.000.000
VIB/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
83 Chirng quyen CVIC2501 VIC 5 Mua 5:1 40.000 26/05/ 522.200 24.000.000
VIC/5M/SSI/C/IE 2025
U/Cash-18 !
54 Chirng quyén CVIC2502 VIC 10 Mua 5:1 45.000 27110/ 526.900 15.000.000
VIC/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
55 Chtrng quyén CVNM2501 VNM 5 Mua 49612 64.495 26/05/ | 11.618.200 | 16.000.000
VNM/SM/SSI/C! =1 2025 -
EU/Cash-18 ;
56 Chirng quyén CVNM2502 | VNM 10 Mua 4,9612 65.488 27110/ 106.500 10.000.000
VNM/10M/SSI/ | 2025
C/EU/Cash-18 .
57 Chtrng quyén CVNM2503 | VNM 15 Mua 4,9612 68.464 26/03/ 47.700 5.000.000
VNM/15M/SSI/ 4] 2026
C/EU/Cash-18
58 Chuirng quyan CVPB2503 VPB 5 Mua 2:1 19.000 26/05/ | 5.025.700 | 24.000.000
VPB/SM/SSIIC/ | - 2025
EU/Cash-18
59 Chirng quyén CVPB2501 VPB 10 Mua 21 20.000 27110/ 2.892.000 15.000.000
VPB/10M/SSI/C 2025
/EU/Cash-18
60 Chirng quyén CVPB2502 VPB 15 Mua 2:1 21.000 26/03/ 716.100 8.000.000
VPB/15M/SSI/C 2026
/EU/Cash-18
61 Chirng quyén CVRE2502 VRE 5 Mua 21 17.000 26/05/ 3.059.800 15.000.000
VRE/SM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18
62 Chirng quyén CVRE2503 VRE 10 Mua 21 18.000 27110/ 90.700 11.000.000
VRE/10M/SSI/IC 2025
/[EU/Cash-18
% Tinh hinh tai chinh

Céng ty thue hién thanh toan dung han va déy dl cac khoan no dén han
Cong ty thire hién cac khoan phai ngp theo luat dinh.
Téng dw no vay (ngan hang, trai phiéu, vay ca nhan): tai ngay 31/12/2024: 45,501,969,699,137
Tinh hinh céng ne hién nay (téng s no' phai thu, tng s6 no phai tré):  tai ngay 31/12/2024
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CHAOQ BAN CHLY O BAD BAM
Téng no phai thu 1,736,645,866,759
Téng ng phai trd ‘ 46,680,651,947,954

Béng 3: Cac chi tiéu tai chinh chi yéu:

1. Chi tiéu vé& an toan tai chinh
- Gia tri vén kha dung: 20,582,870,295,147 | 22,741,001,941,940
- Ri ro (Rdi ro thi trieérng, rdi ro 5,370,558,138,524 4,866,321,169,053
thanh toén, rdi ro hoat ddng, rui
ro téng thém)
- Ty 1& vén kha dung: 383.25% 467.31%
Gié tri vén kha dung 20,582,870,295,147 22,741,001,941,940
Téng rdiro .5,370,558,138,524 4,866,321,169,053
2. Chi tiéu v& kha nang thanh
toan
- Hé sb thanh toan ngan han:
TSLB/No ngén han 1.43 - 1.52
- Hé sé thanh toan nhanh: 1.42 1.48
TSLE - Hang tén kho 65,056,152,840,028 | 69,076,856,357,819
No ngén han 45939,117,288,138 | 46,599,438,522,989
3. Chi tiéu vé& co cau vén
- Hé s6 No/Tdng tai san 0.66 0.64
- Hé s6 No/Von chi s& hivu 1.98 1.74
4. Chi tiéu v& kha nang sinh I&i
- Hé sb Loi nhuan sau 0.32 0.33
thué/Doanh thu thuan ]
- Hé s Loi nhuan sau thué/Vén 0.10 0.11
cha s& hivu
- Hé sé Loi nhuan sau ; 0.03 0.04
thué/Tong tai san
- He sé Loi nhuan tir hoat déng : 0.39 0.41
kinh doanh/Doanh thu thuan
- Thu nhap trén ¢ phan (EPS) 1,531 ' 1,554

Nguén: Bao céo tai chinh hop nhat kiém toan ndm 2024 SSI

Nam 2024 |a nam cé nhiéu thuan loi va thie thach dan xen véi TTCK, Ban Lanh dao SSI da didu hanh linh
hoat theo tirng dién-bién va su kién trén thi trwong dé SSI dat- dwoc nhirtng KQKD tich cuc vuot k& hoach
cho cac cb déng. Két thiic ndm 2024, Téng tai san dat mirc 73.507 ty VND, vén chii s& hivu dat 26.827 ty
VND, ting Ian lwot tang 6% va 15% so véi nam 2023. Quy mé Téng tai sén va Vén chi sé htru gitk vitng
vi tri s6 1 trong nganh Chieng khoan. Céng ty van kién dinh vé&i chién Igc phan bé tai san dau tw vao cac
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tai san an toan, cé tinh thanh khoan cao. Day khéng chi 1a bé dém vén virng chic, ma con tao ra nguodn

doanh thu &n dinh, bén virng cho SSI.

Trong nam 2024, SSI tiép tuc duy tri téng treéng An twong voi Téng doanh thu thuan dat 8.711 ty VND,
tang 19,6% so v&i ndm 2023. Loi nhuén trudc thué dat 3.544 ty VND, tang 24,4%, vuot ké hoach BHDCD
giao, trong khi Loi nhuén sau thué ciing téng tredng twong &ng, dat 2.845 ty VND, cho thay si hiéu qua

trong chién Iroc kinh doanh ctia Cong ty.
Cac mang kinh doanh chinh dem lai két qua tich curc bao gdm Dich vu chieng khodn, PAu tw, Ngudn vén

va Kinh doanh tai chinh va Quan ly quy. Dich vu Ngan hang DAu tw vAn gap nhiéu thir thach do béi canh

thi trwérng va nhu ciu huy déng vén cia doanh nghiép trong nén kinh té& chua cao.

Két qua Kinh doanh giai doan 2019 — 2024 (Ty VND)

7281

2819 2021

huthuBn B Lod nhudn trde thué

Nguén: BCTC Hop nhét Kiém toan 2019-2024 SSI

Co ciu doanh thu nam 2024
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m Dichvy ohimg khodn = Pau wr
= Ngudn von va Kinh doanh 18 ohinh s Quaniyguy

u Dich vis Ngén hang ddu tw & Doanh thu khéce

Ngubn: Bao cao Tai chinh Hop nhét Kiém toan nam 2024 SSI
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VIl. CAC THONG TIN VE CHIPNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén c6 bao dam phat hanh
Tén chirng quyén: Chirng quyén MBB/7M/SSI/C/EU/Cash-19

% Tén (ma) chiing khoan co s&: MBB

% T& chive phat hanh chirng khoan co sé&: Ngan hang thvong mai ¢b phan Quan Béi

% Loai chirng quyén: chirng quyén mua

% Kiéu thyc hién: chau Au

& Phuwong thirc thurc hién chirng quyén: thanh toan tién

4 Thoihan: 7 thang

% Ngay phat hanh dw kién: trong thang 3-5/2025

% Ngay giao dich cudi cling du kién: trong thang 10-12/2025

< Ngay dao han dw kién: trong thang 10-12/2025

4 Ty I& chuyén déi: 2:1 (02 chirng quyén ddi 01 ¢d phiéu)

% Gia thuc hién dw kjén: trong khoang gi tir 13.000 (mwéi ba nghin) déng/cd phan dén 52.000 (ndm
muwai hai nghin) déng/co phan

& Gi4 tri tai san bao dam thanh toan du kién: t6i thiéu 50% gia tri ching quyén dugc phép chao ban

& Gia chao ban du kién: trong khodng gia tir 1.000 (mét nghin) ddng/chiing quyén dén 2.100 (hai
nghin mét tram) dong/chiing quyéen

& Téng sbé lwong chao ban: 18.000.000 (mudi tam triéu) chiing guyén

& Tbng gia tri chao ban dw kién: tir 18.000.000.000 (muoi tam ty) déng dén 37.800.000.000 (ba

muoi bay ty tam tram triéu) dong

Phuong phap tinh gia chao ban: s& dung mé hinh Black Scholes véi cac thong sé dau vao:

2,
e

o L&i suit: t6i da khong qua |ai suét trung binh dau vao cda 4 ngan hang quédc doanh +
bién dd 5%

e Gia chirng khoan co sé: khéng qua 1.2 lan gia dong ctra chitng khodn co s¢ tai ngay
giao dich lién truéc ngay thong bao phat hanh

s DO bién déng: khong qua gia tri ti da trong vong 5 nam ctia do bién déng lich st ndm
(ky tinh toan: 6 thang)

2. Théng tin vé chirng khoan co' s&
- Chteng khoan co s la ¢d phiéu: MBB clia Ngan hang thuong mai ¢b phan Quan Doi

- Muc vén héa, tinh thanh khodn, tinh hinh bién déng gia trong nam (tai ngay 12/03/2025)

e  Mtc vén hoa: 142,793 ty VN
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» Tinh thanh khoan, tinh hinh bién déng gia trong nam:
Khéi lwgng giao dich trung binh trong ndm: 14,852,924 cb phiéu
Gia giao dich cao nhét trong nam: 23,550 VND
Gia giao dich thap nhét trong nam: 18,718.VND

- Thoi diém niém yét lan dau cla chirng khoan co s&: 01/11/2011

e Chi sé gia/thu nhap (P/E) tai thoi diém thdng ké: 6.28

o Linh vurc hoat déng: Ngan hang Thuong mai Cé phan Quan déi (MBB) dwoc thanh lap
nam 1994 vai linh virc hoat ddng nhw huy déng vén, st dung vén, cung trng san pham
phai sinh, kinh doanh trai phiéu va cac gidy t& cé gia khac...Ngay 01/11/2011, Ngéan
hang chinh thirc niém yét cd phiéu trén thi triedng chieng khodn Viét Nam véi ma chieng

khoan MBB.
o Két qua hoat déng kinh doanh:
Cac chi tiéu Nam 2023 Nam 2024
1. Chi tiéu vé thanh khoan
- Dw no cho vay khach hang/Téng vén huy déng 76.98 80.78
- Du ng cho vay/ Tdng tai san Cé 64.66 68.80
2. Chi tiéu v& co cAu vén
- Hé sb No/ Téng tai san 0.90 0.90
- Hé sé no/ Vén chil s& hiru 8.ET 8.64
3. Chi tiéu vé kha nang sinh I&i
- Loi nhuan sau thué/Thu nhap-1ai thuan 54.43% 55.77%
- Loi nhuén sau thué/Téng thu nhap hoat déng 44.51% 41.42%
- Thu nhap trén cd phan (EPS) 3,966 -
TONG TAI SAN 944 954 1,128,801 19.46% 1,128,801
Téng no phai tra 848,242 1,011,741 19.28% 1,011,741
Von chi s& hiu 96,711 117,060 21.04% 117,060
Thu nhap lai va cac khoan thu 69,143 69,062 -0.12% 18,452
nhép twong tw ;
Thu nhap l3i thudn 38,684 41,152 6.38% 11,142
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| Téng thu nhap hoat déng 47,306 55,413 17.14% 16,564
Téng loi nhuan truéc thué 26,306 28,829 9.59% 8,093
Chi phi thué thu nhap doanh (5,252) (5,878) 11.91% (1,711)
nghiép
Loi nhuan sau thué 21,054 22,951 9.01% 6,382
L&l co ban trén cb phiéu 3,966 = ~100.00% :
Ty 1€ loi nhuan sau thué trén 21.77% 19.61%

Vén chi s& hiru

Thoi gian phan phéi chirng quyén

Trong vong téi da bay (7) ngay ké tir ngay Glay chtrng nhan chao ban chirng quyén c6 hiéu
Iwc, SSI sé tién hanh phan phéi chirng quyén cho nha dAu tw. Thoi gian phan phéi cu thé sé
theo Théng bao phat hanh clia SSI.

Thwe hién chivng quyén

4.1. Trwéng hop thanh toan bang tién:

4.1.1.
(1

()

(3)

(4)

Quy trinh thanh toan: S

T chirc phat hanh (TCPH) gi hd so théng bao thwre hién ching quyen day da, hop lé
dén VSDC cham nhét bay (07) ngay lam viéc trwéc ngay dang ky cuéi cling, trong d6
¢o cac thong tin sau:

- Théng tin vé ngay dang ky cudi cting: Ngay dang ky cudi cling la ngay lam viéc the
2 sau ngay giao dich cudi cung tai SGDCK. Trwdrng hep thuwe hién chirng quyén do
dao han, ngay dang ky cudi ciing la ngay dao han chiing quyén.

- Théng tin v& ngay thanh toan: Ngay thanh toan |a ngay lam viéc thir 5 ké tir ngay

dang ky cudi cling
TCPH gt¥i vin ban théng bao vé gia thanh toan chirng quyén dén VSDC cham nhat vao
ngay dang ky cudi cung.
Viéc thanh toan cho ngwdi s& hiru chirng quyén chi ap dung trong tredng hop chirng
quyén co lai.
Trong vong mét (01) ngay lam viéc ké& tir ngay nhan dwoc hd so day du, hop 1é cua

TCPH, VSDC lap va glti cho HSX va cac Thanh vién Théng béo vé viéc chét danh sach
nguoi sé hu dé thuwc hién chirng quyén.
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(5) Cham nhét vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi ciing, VSDC lap va chuyén
Danh sach ngwoi s& hiru chirng quyén lwu ky duéi dang chivng tiv dién tlr cho thanh
vién luwu ky, tb chirc mé tai khoan truc tiép.

(6) Thanh vién lwu ky (TVLK), t& chirc mé tai khoan truc tiép cé trach nhiém ddi chiéu thong
tin ngudi s& hieu chirng khoan trong Danh sach do VSDC cung cép véi théng tin do
thanh vién Iwu ky, t& chirc mé tai khoan tric tiép dang quén Iy va glri cho VSDC Théng
bao xac nhan dwdi dang chieng tir dién tlr cham nhat vao 11h00 ngay lam viéc lién ké
sau ngay dang ky cudi cling dé xac nhan chap thuan hosc khéng chép thuan cac théng
tin trong Danh sach. Truwdng hep khéng chap thuan do ¢

(7) 6 sai s6t hodc sai léch sé liéu, Thanh vién luu ky, t& chirc mé tai khoan truc tiép phai

gtri thém cho VSDC vin ban trong d6 néu rd céc théng tin sai sét hoac sai léch @& phdi

. hop véi VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC sé& cung cép lai Danh sach
d4 hiéu chinh dwéi dang chirng ttr dién t& cho TVLK, td chirc mé tai khodn truc tiép.

(8) Vao ngay lam viéc thir 02 sau ngay dang ky cubi ciing, VSDC gtvi TCPH Danh sach
tdng hop ngudi sé hiru chirng quyén.

(9) TCPH gli Théng b&o x&c nhan Danh séch tdng hep nguwdi sé hivu chirng quyén cho
VSDC cham nhét vao ngay lam viéc thir 03 sau ngay ding ky cudi cling. Trudng hop
khéng chép thuan théng tin trong Danh s&ch, TCPH phai gl théng bao béng van ban
cho VSDC néu ré Iy do.

(10) Trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc Thdng bao xac nhan cla
TCPH, VSDC gt van ban théng bao cho Thanh vién Iwu ky, td chirc mé tai khodn truc
tiép co lién quan xac nhan viéc phan bé tién do thuc hién chirng quyén.

(11) Cham nhét hai (02) ngay lam viéc truwdc ngay thanh toan tién, TCPH chuyén dd sé tién
thanh toan cho ngwoi s& hiru chirng quyén Iwu ky vao tai khodn tién theo théng bao
clia VSDC. Truwdng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay lam
viéc trede ngay thanh toan, TCPH phai théng bao bang van ban cho VSDC néu 16 Iy
do cham chuyén tién. Can ctr vao céng van clia TCPH, VSDC sé théng bao cho TVLK,
t6 chirc mé tai khoan truc tiép co lién quan.

(12) Tién thanh to&n cho ngudi s& httu_chibng quyén luu ky duec VSDC phan bd vao tai
khodn cla TVLK, té chirc mé tai khoan truc tiép lién quan trong ngay lam viéc lién trude
ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhiém phan bé tién cho khach hang sé& htku chirng
quyén lwu ky trong ngay thanh toan.

(13) Truwéng hop TCPH théng bao chirng quyén khdng ¢é I4i va khong phai thanh toan cho
ngudi sé hivu chirng quyén, trong véng 01 ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc van ban
clia TCPH, VSDC glri théng bao cho SGDCK va cac Thanh vién vé viéc hiy dot chdt
danh sach thuc hién chirng quyén.
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. & tidn thanh toan cho mét don vi chibng quyén la sé tién trén mét don vi chiing
quyén trong tredng hep Gia thanh toan 1&n hon Gia thwe hién, dwoc tinh tir chénh
l&ch gitra Gia thanh toan va Gia thuee hién, bang [(Gia thanh toan — Gia thwe hién) /
Ty I& chuyén déi]. :

et Wal VY AR

. Sé tidén thanh toan rong la sé tién thanh toan giam trir cac chi phi thue hién quyén
(néu cd).

- Trwéng hop nha dau tw khang dat Ignh thuc hién ching quyén, chirng quyén co lai
duoc tw dong thuc hién theo phuong thtre thanh toan bang tién vao ngay déo han.

4 Y e

4.2. Cac bién phap xtr ly trong trweéng hop té chiec phat hanh miét kha ning thanh toan:

Khi Cong ty bi mat kha nang thanh toan, hoéc thyc hién chia tach, hop nhét, sap nhap,
giai thé, pha san thi viéc bao dam quyén loi cho nha dau tw s& hivu chirng quyén duroc
thuc hién theo quy dinh cla phap luat cé lién quan ap dung déi véi chi no c6 bdo dam
mét phan va phuong an chia tach, hop nhét, sap nhap, gidi thé hoc pha san va cac
quy dinh vé xtr ly treong hop ddc biét tai Piéu 15 Thong tw sb 107/2016/TT-BTC hwéng
d&n chao ban va giao dich chirng quyén c6 béo dam va cac quy dinh sta ddi, bd sung
(néu co).
5. Ping ky mua chirng quyén

Théng bao phat hanh chirng quyén

Trong thoi han ba (03) ngay lam viéc ké tir ngay duoc cap Gidy chirng nhan chao ban chirng

quyén, t& chirc phat hanh cong bé Ban cao bach va Ban théng bao phat hanh trén trang thong

tin dién tr clia S& Giao dich chirng khoan va cla td chirc phat hanh theo quy dinh phap luat vé

cong b théng tin trén thi tredng chirng khoan.

Dia diém dang ky mua chirng quyén

Nha dau tu c6 thé dang ky mua chirng quyén tai Hoi s&, Chi nhanh, Phong giao dich clia Céng
ty C phan Chting khoan SSI varhodc kénh online bao gdm nhung khéng gidi han website, (ng
dung clia Céng ty.

Phwong thive thanh toan
Céac phwong thire thanh toan mua chirng quyén nhu sau:
- Nop tién vao tai khoan chi dan.
- Chuyén khoan: tr tai khoan ngén hang vao tai khoan chi dan, hodc tir tai khoan ching
khoan ciia nha dau tu tai SSI vao tai khoan theo chi dan. ,
- Toan b sb tign thu dugc tir dot chao béan phai duoc chuyén vao tai khoan phong téa nhan
tién mua chirng quyén. 4
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Thanh toan

Tién thanh todn mua chitng quyén can duoc ghi nhan vao tai khodn cia td chirc phat hanh tai
ngay bat dau nhan dang ky mua va treéc 16h ngay lam viéc cudi ciing trong ngay nhan dang
ky mua cudi cling. C4c lénh thanh toan dwoc ghi nhan vao tai khodn chi din sau thei han thanh
toan sé duoc coi la khéng hop 1é.

Truwdng hop sé tién thirc té thanh todn vao tai khoan chi din khac sé tién ghi trén Gidy dang ky
mua chirng quyén c6 bdo dam, sé lvong chirng quyén dwoc phan phéi dua trén gia tri nhé hon
gitra s tién thanh toan va gia tri dang ky mua ching quyén.

Céac lénh ding ky mua chirng quyén khéng hop 1é:
- Lénh ding ky mua chirng quyé&n nhé hon 1énh dat téi thiéu;

- Nha Ddu Tw d4 1am Iénh thanh toén nhung khéng ghi phiéu Iénh ding ky mua chirng
quyen;

- Lénh thanh toan ghi sai Néi dung chuyén tién;

- Lénhthanh toan dwoc ghi nhan vao tai khoan SSI sau thoi han thanh toan;
- Gidy dang ky mua chi*ng quyén cé bao dam ghi sai Ngi dung théng tin.
Nguyén tic phan phéi éhl’rng quyén

Trong trieéng hop tdng s6 lwong chirng quyén ding ky mua cla tat cd cac nha Gau tw Ién hon

s6 lwgng chao ban, chirng quyén sé dwoc phan phéi theo ty 16. Sé chirng quyén nha dau tw

nhan duoc sé duoc tinh = s6 lwgng ching quyén nha dau tw dang ky mua * (téng sé lvong
. -chao ban/ téng sé Ivong chitng quyén ding ky mua hop 1é clia tat ca cac nha dau tw).

Nguyén tac gia phan phéi chirng quyén

Gia phan phdi chirng quyén sé la mét mic gia duy nhét dwoc SSI théng bao tai Théng bao phat
hanh chirng quyén sau khi SSI dwoc cAp Gidy chitng nhan chao ban chirng quyén.

Nguyén tic lam tron: sb lwgng chirng quyén phan bd cho nha dau tw s& duoc [am tron dén
hang tram véi nguyén tic lam tron xuéng. Phan 18 don vi sé bi hiy bd.

Xac nhan két qua phan phdi chirng quyén: trong vong 02 ngay lam viéc sau ngay két thic
dang ky mua chiing quyén, SSI sé gvi théng bao du kién két qua phan phéi chirng quyén t&i
nha dau tw qua hinh thirc thw dién tl (email).

Két qua phan phéi chirng quyén chinh thirc s& do Trung Tam Luu Ky Chiing Khoan thuc hién
phan bé trure tiép vao tai khodn chirng khoan clia Nha dau tw da dang ky tai Gidy ding ky mua
chirng quyén cé bdo dam.

S6 lwgng chivng quyén dit mua téi thiéu: 100 chirng quyén

Theéi han va cach thivc tra lai tién dat mua chirng quyén
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SS| s& hoan tra lai tién cho nha dau tw trong treéng hep nha dau tw hiy dang ky/dang ky khéng
thanh céng/dang ky vuot sé lwong trong vong 05 ngay lam viéc sau khi nhan duoc két qua
phan phéi chirng quyén tir UBCKNN. Té chirc phat hanh sé chuyén tra lai tién cho nha dau tw
theo hinh thiec chuyén khoan vé tai khoan nha dau tw da dang ky trong Gidy dang ky mua
chirng quyén c6 bao dam.

ey au AR

e~

Quy trinh ddt mua chirng quyén c6 bao dam khi SSI phat hanh nhw sau:

- Bw&c1:Nha dau twnhan va dlen day du théng tin vao “GIAY DANG KY MUA CHUPNG
QUYEN CO BAO DAM” theo mau

Herd dae ax= o

. Bwée 2: Nha du tw ndp tién mat hodc chuyén khoan dén tai khoan cé théng tin nhw

sau:
Tén ngudi thu hudng: ' Céng ty Cb phan Chirng khoan SSI
Sé tai khoan: 2223842916
Tai Ngan Hang: Ngan hang TMCP B‘Ié‘lﬁe::h&ngﬁt trién Viét Nam, CN
<Tén nha dau tw> <S6 CMND/CCCD/CC> ndp tién mua
Noi dung: <S6 lwgng chirng quyen ¢6 bdo dam> Chirng quyén <Ma
chiing quyén> <Tén té chirc phat hanh>
‘ Vi du: Trén Van A, CMND/CCCD/CC 012345678, nop tién
o mua 5000 chirng quyén XXXX CTCP YYYY

- Bwéc 3: Nha dau tw ndp BO hé so Ding ky MUA chipng quyén ¢6 bao dam tai cac
Quay DVKH cua SSl

Luwu y: Nha dau tw chuan bi ddy di BO HO SO BPANG KY MUA CHUNG QUYEN CO BAO
DAM khi ndp, bao gom

Pbi voi ca nhan:

02 Ban chinh “Gidy dang ky mua chirng quyén cé bao dadm" hop lé

o 01 Ban sao gidy nop tién mat hodc ty nhiém chi
e (01Bansaohoplé CMND/CCCD/CC
o 01 Gidy Gy quyén (neu cd) b
s 01 Ban sao hop I& Gidy xac nhan M& s6 giao dich tr VSDC & Hé chiéu (danh cho NBT
Nwéc ngoai) "i
.!
WIWW.SSL.COM.VN 56 \
' )



BAN CAO BACH

e 01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khoan gép vén mua cd phan (CCA) hosc
tai khoan vén dau tw gian tiép (danh cho NDT Nuéc ngoél)

o 01Bansao hop & gidy dang ky mé tai khodn néu Nha dau tw dang ky tai khoan Iwu ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu c6)

Déi v&i phap nhan:

02 Ban chinh “Gidy dang ky mua chirng quyén c6 bao dam” hop lé

01 Ban sao hop Ié Gidy chirng nhan dang ky doanh nghlep

01 Ban sao hop I& cac loai gidy t& lién quan dén thay déi théng tin dang ky doanh nghiép
(néu ca)

01 Ban sao Gidy nop tién mat hoac Uy nhiém chi

01 Ban sao CMND/CCCD/CC hodc HO chiéu clia ngwoi dai dién phap luat

01 Ban sao Gidy dy quyen cho nguoi dai dign thay mat té chirc

01 Ban sao hop I& Gidy xac nhan Ma sb glao dich tir VSDC (danh cho NBT Nuwdc ngoai)
01 Giay xac nhan ter ngan hang vé viéc mé tai khoan gép vén mua c¢b phan (CCA) hoic
tai khoan vén dau tw glan tiép (danh cho NBT Nwo'c ngoai)

e 01 Ban sao hop & giay dang ky mé tai khoan néu Nha dau tw d&ng ky tai khoan Iwu ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu cé) )

Luu y: Khi dién Gidy dang ky mua, Nha déau tw dang ky nhan Két qua Phan phdi du kién
qua email (dwoc gui sau khi két thic dot Phat hanh) va nhan Két qua Phan phoi chinh
thikc qua SMS (duoc givi sau khi két thic Luwu ky tw dong).

6. Quyén cta ngwdi sé hiru chirng quyén

- Quyén cla ngudi s& hivu chirng quyén mua: ngudi sé hiru chirng quydn mua dwoc nhan
khoan tién chénh l&ch khi gia clia chirng khoan co s& cao hon gia thue hién tai thoi diém
thwce hién;

- Trwéng hop khéng dd tai san dé thanh toan thre hién ching quyén, viéc giai quyét quyén
loi cho ngudi s& hivu chiing quyén thire hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung
déi v&i chi no' cé bao dam mot phan;

o U Trong triedng hg'p chirng quyén bj hiiy niém yét do t6 chirc phat hanh dlnh chi, tam nglrng
hoat ddng; hop nhét, sap nhap, gidi thé, pha san hoac bj thu héi Gidy phép thanh lap va
hoat ddng; khi bi phat hién hd so dang ky chao ban ching quyén cé nhirng thong tin sai
léch, bd sét ndi dung quan trong c6 thé dnh hudng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai
cho nha dau tw; do chirng khoan co sé& bi hily niém yét; hodc khéng thé xac dinh dwoc chi
s6 chirng khoan vi cac nguyén nhan bét kha khang da dugc quy dinh r6 tai bd nguyén tic
vé xac dinh chi sé; hoic do S& Giao dich Chitng khoan xét thdy can thiét dé bao vé quyén
loi ctia nha dau tu.

- Cach tinh gia thanh toan chitng quyén cho ngudi sé hivu chitng quyén ké tir ngay hay
niém yét cé hiéu lyc nhw sau: st dung céng thirc Black Scholes:
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C: Gia thanh toan clia chirng quy&n mua tai ngay hdy niém yét chirng quyén c6 bao dam;

N(d,), N(dz): Xac suét phan phdi chuan tich Idiy;

X: Gia thue hién clia chirng quyén;

S: Gia chirng khoan co sé tai ngay giao dich lién tredrc ngay hly niém yét chiing quyén

cd bao dam;

T: Thoi gian con lai dén khi 4o han: la sé ngay ké tir ngay tinh toan dén ngay dao han

chirng quyén;

I Lai suét piﬁi rdi ro (TCPH st dung lai suat VNIBOR ky han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

O d6 bién déng gia ky vong cta ching khoan co s& (TCPH st dung d0 bién déng gia cla 7

chieng khoan co sé trong qua khtr dé du bao murc bién déng cia chirng khodn co s& trong
twong lai).

Volatility 40% —60%

Gia tri hé sb delta cGia ching quy&n mua theo céng thirc Black Scholes:
DeltaCALL = N (d1)

Trong do:

DeltaCALL Ia gia tri delta ctia chirng quyén mua.

N(d1) 1a xac sudt phan phoi chudn tich Iy, véi d1 dwo

¢ xac dinh theo céng thuc dinh gia Black Scholes.

k: 1y 1& chuyén dbi ctia CW va cb phiéu \

WWW.SSLCOM.VI 58



BAN CAO

NN &

7. Diéu chinh chirng quyén

8.

7.1.1. Céc trwéng hop diéu chinh chirng quyén: Gia chirng khoan co s& bi diéu chinh do

t6 chirc phat hanh chitng khoan co' sé& chia cd tirc biing tién mat, phat hanh cé phiéu
dé tra cb ture, phat hanh cd phiéu @& tang vén cb phan tir ngudn vén chi sé& hiru, phat
hanh cé phiéu méi. Cac trwéng hop didu chinh khac sé& cin cir theo quyét dinh didu
chinh clia SGDCK.

7.1.2. Céng thire diéu chinh gia thuc hién va ty I& chuyén @i khi didu chinh ching quyén nhw

sau:

- Gia thuc hién mai = Gia thwe hién ¢l x (Gia tham chiéu da diéu chinh cda tai san
cé sé tai ngay giao dich khéng huéng quyén/ Gia tham chiéu chra didu chinh cla
tai san c& sé tai ngay giao dich khéng hwéng quyén)

- Ty l& chuyén d6i mé = Ty & chuyén ddi cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai
san cd sé tai ngay giao dich khéng hudng quyén/ Gia tham chiéu chwa didu chinh
clia tai san c& s& tai ngay giao dich khéng hwéng quyén)

Cac khoan thué, phi, 1 phi, gia dich vu lién quan:

Theo Cong véan sb 1468/BTC-CST v& viéc chinh sach thué déi véi chirng quyén co bao dam ban
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 cia B6 Tai chinh huéng dan vé thué gia tri gia tang, thué thu
nhap doanh nghiép, thué thu nhap c& nhan d6i véi chirng quyén cé bao dam. Cu thé nhw sau:

a)

b)

Trwdng hop tredc ngay dao han, nha dau tw chuyén nhwong chirng quyén

Do chirng quyén c6 bdo dam duoc giao dich twong tw nhw chitng khoan co s& nén khi
chuyén nhwgng chirng quyén cé bao dam thi thu nhap tir khodn chuyén nhwong chirng
quyén s& ap dung thué dbi voi chuyén nhuong chiing khoan, dugc xac dinh bing gia
chuyén nhuong chirng quyén c6 bao dam tirng I&n nhan (x) véi thué suét 0,1%. Trong do:

Gia chuyén nhwong chiing quyén c6 bdo dam tirng 1an 12 gia khép 1énh chieng quyén trén
Sé& giao dich chirng khoan nhan (x) Sb lwgng chirng quyén.

Trwdng hop triede ngay dao han, chirng quyén bi hiy niém yét

Thu nhap tr chuyén nhwgng chirng quyén dwoc xac dinh bing gia chuyén nhwong chirng
quyén c6 bdo ddm tirng 1an nhan (x) véi thué suét 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khodn 1 Bidu 9 Thong tw sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cua B Tai chinh hwéng dan chao ban va giao dich chirng quyén cé bao dam
thi gia chuyén nhwong chirng quy&n co bao dam 1a;

+ Gia mua lai theo mirc gia thi tridrng clia t chirc phat hanh théng qua hoat déng tao lap
thi trearng nhan (x) S6 lwgng chirng quyén (trwdc ngay hdy niém yét cé hiéu lwc); hodc
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+ Gia thanh toan chirng quyén do & chirc phat hanh céng bé nhan (x) S6 lugng chiing
quyén (sau ngay hty niém yét cé hiéu luc).

Gia thanh toan clia chirng quyén theo quy dinh tai khoan 3 Biéu 9 Théng tuw s6
107/2016/TT-BTC.

c) Tai thi diém nha dau tw thee hién quyen

Do hién hanh mai quy dinh thuwe hién quyén chuyen giao béng tién nén thoi diém phat sinh
thu nhap la thai diém nha dau tw thire hién quyén. Tai thoi diém thiec hién quyén chuyén
giao béng tién, thu nhap clia nha dau tw ap dung mlrc thué suat 0,1% trén gia chuyen
nhwong chirng quyén cé bao dam tirng Ian. Trong d6, gia chuyén nhuong ching quyén
co bao dam tirng 1&n bang gia thanh toan cla chiing khoan co s& nhan (x) (Sé lwgng
chtrng quyén chia (;) cho Ty & chuyén déi).

Gia thanh toan clia chiing khoan co s& do Sé giao dich chirng khoan cong bb theo quy
dinh tai Didu 14 Thong tw sé 107/2016/TT-BTC.

Lwu y: trong mét sé trwang hop, sé tién thué phai ndp co thé cao hon sé tién thanh toan
ma nha dau tw nhan duoc tir td chire phat hanh, phu thude vao twong quan gitra gia thanh
toan clia chitng khoan co' s& va ty & chuyén doi.

d) Thai diém xac dinh thu nhap tinh thué di véi nha dau tu

Thoi didm xac dinh thu nhap tinh thué 1a thoi diém nha dau tw chuyén nhuong chirng

quyen mua trén hé théng giao dich clia S& giao dich ching khoan hoac thdi diém chirng

quyén bi hiy niém yét hodc thai diém nha dau tw thuc hién quyén.

Gia dich vu trong linh vire chirng khoén ép dung tai cac td chire kinh doanh chirng khoan, ngan hang
thwong mai tham gia vao thi trrong chirng khoan duoc quy dinh chi tiét tai Biéu gia ban hanh kém
theo Théng tw s6 102/2021/TT-BTC ban hanh ngay 17/11/2021

Cin clr vao mirc gia tdi da, khung gia quy dinh tai Thong tw nay, c4c tb chire cung cap dich vu trong
[inh vwe chirng khoan quy dinh tai Piéu 2 Théng tw nay quyét dinh murc gia cu thé phu hop véi thue
té cung trng dich vu va quy dinh cta phap luat vé gia, phap luat cé lién quan.

Gia dich vu trong linh vire chirng khoan quy ‘dinh tai Théng tw nay la gia khong chiu thué gia tri gia
téng theo quy dinh tai Luat Thué gia tri gia tAng va van ban sira ddi, bd sung (neu c0).

9. Hoat dong tao lap thi trwong

Nham dam bao thanh khoan cho céc chirng quyén dang luu hanh, t6 chire phat hanh ¢ nghia
vu tao lap thi tredng cho cac ching quyén do minh phat hanh, cu thé:
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Diéu 6 Nghia vu yét gia tao Iap thi truong tai Quy ché hoat dong tao lap thi truong va phong
ngira rdi ro cia TCPH chitng quyén c6 bdo dam tai S& Giao Dich Ching Khoén Thanh phé H6
Chi Minh quy dinh nhw sau:

9.1. Nghia vu yét gia tao Iap thi trieérng

Té chirc phat hanh phai tham gia dat Iénh tao Iap thi trwéng trong vong (05) pht ké tie khi
cd mét trong cac sy viéc sau day xay ra:

Chi ¢6é I&nh bén mua hodc bén ban ching quyén;
Khéng ¢é 1énh bén mua va bén ban chitng quyén;

Ty |& chénh léch gia trén thj truéng vt qua 5%. Ty & chéch léch gia 1a ty 1& phan
tram cla (gia chao ban thap nhét - gia chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhét.

Khi tham gia @&t l1énh, td chirc tao 1ap thi trudng phai tuan tha:

Khéi ltgng méi 1énh téi thiéu 1a 100 chirng quyén;
Loai Iénh sir dung la Iénh gi&i han;
Gia dat lénh phai d@m bao khéng vuot ty 1é chénh léch gia;

Trwong hop khéng cé Iénh mua va Iénh ban chirng quyén, t6 chire tao lap thj trwéng
phai yét gia hai chiéu (d4t ca lénh chao mua va Iénh chao ban);

Thei gian tdn tai clia 1énh trén hé 'théng giao dich téi thiéu 1a mét (01) phut.

9.2. Mién trir nghia vy yét gia tao lap thi trwéong

Trong cac trieéng hop sau, tb chirc phat hanh khang phai thie hién hoat dong tao 1ap thi
treéng:

Dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé clra, ndm (05) phut dau sau khi két thuc dot
khép lénh dinh ky xac dinh gia mé clra va dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia déng
clra;

Tai sdn co sé& clia chirng quyén bi tam ngleng giao dich;

Khi gia ly thuyét clia ching quyén duoc tinh theo céng thire néu tai ban cao bach ciia
td chirc phat hanh nhé hon hodc bing (mwai) 10 déng;

S6 Iwgng chirng quyén trén tai khoan tao lap thi trwdng khdng dap ting khéi lwong téi
thiéu clia Iénh, t& chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh ban;

Khi chuwa ¢é ching quyén nao dwoc lwu hanh (trweng hop td chive phat hanh chwa
ban duwgc chirng quyén nao cho nha dau tw), té chirc phat hanh dwgc mién dat lénh
mua;
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- Trwong hop thie hién hiy niém yét chiing quyén, td chirc phat hanh dwoc mién dat
|&nh ban;
- Gia chirng quyén tang kich tran (dw mua tran), té chirc phat hanh duoc mién dat [énh

ban hoac Gia chirng quyén giam kich san (dw ban san), td chirc phat hanh dwoc mién
dat 1énh mua;

- Gia chirng khoan co sé tang kich tran (dw mua tran) td chirc phat hanh dwgc mién
dat l1énh ban déi véi ching quyén mua va duoc mi&n dat 1énh mua ddi v&i chiing
quyén ban;

- Gi4 chirng khoan co s& giam kich san (du ban san), td chirc phat hanh duoc mién
dat 1énh mua dbi véi chiing quyén mua va duoc mién @it 1&nh ban dbi véi chirng
quyén ban;

- Ching quyén dang & trang thai c6 1ai tir 30% tré 1&n (tre chirng quyén mua dang co
gia chirng khoan co sé cao hon 30% so véi gia thie hién hodc chirng quyén ban
dang c6 gia chiing khoan co s& thap hon 30% so véi gia thuc hién), td chirc phat
hanh dwoc mién @at lénh ban;

- Trong mudi bén (14) ngay truéc khi ching quyén déo han;
- Khixay ra cac sw kién bAt kha khang nhuw thién tai, héa hoan, chién tranh...

- Céc treong hop khac dwoc S& Giao dich Chiing khoan ap dung sau khi cé y kién
chap thuan cda Uy ban Ching khoan Nha nuéc.

VIll. QUAN TRI RUI RO CHIPNG QUYEN CO BAO DAM : -
1. Quy trinh quan tri rii ro ~
Bwéc 1: Nhan dién cac rdi ro c6 thé phat sinh tir hoat dong kinh doanh chirng quyén Al

_ RUi ro thanh toan: Rui ro khi SSI khéng thé thwc hign dwoc mét phan hodc toan bo cac
nghia vu da cam két dbi voi nha dau tu, chang han nhw SSI bi mat kha nang thanh toan khi
nha dau tw thwe hién quyén do khéng cé di ¢d phiéu hodc tién.

- Rui ro thi trwong: RUi ro do su thay ddi gia clia chirng quyén co bao dam va gia cua tai
san co s0.

- Rui ro phap ly: Rui ro khi SSI bi vi pham hoac khéng tuan thu cac quy dinh va quy tic clia
phap luat hién hanh, dan dén bi phat canh cao, tam ngirng hoat déng hodc bi rat gidy phép
nghiép vu kinh doanh chirng quyén.

- Rui ro hoat déng: Rui ro do cac ly do cdng nghé (vi du nhuw hé théng giao dich bi 15i, phan
mém tinh toan dé thwe hién giao dich hedging bi 16i din téi mua/ban ching khoan co' s& v
hoac chirng quy&n nhiéu hon trang thai trung hoa i ro), nhan vién (khéng tuan tha quy trinh
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cong viéc,..), cac ly do bén ngoai (thién tai, chién tranh....), thiéu cac quy trinh huwéng dan
tai cac bé phan nghiép vu.

Rui ro thanh khoan: La rii ro khi cdng ty khéng thé thwc hién dwoc hodc thue hién vai phi
cao hon cho giao dich mua/ban dé dat dwgc trang thai trung hoa rdi ro do cé phiéu khéng
c6 hodc cé thanh khoan thap.

Bwéc 2: Phan tich rdi ro

Rui ro thanh toan: Vé&i quy mé ctia SSI cling nhuw lich str vé viéc quan tri ngudn tién va tai
san thi mrc @6 xay ra rdi ro nay tai SSI 1a thap, bén canh dé céng ty ciing thwe hién hoat
dong hedging theo quy dinh d& dam bao cé phiéu thanh toan cho khach hang khi dén ngay
thwre hién quyén.

Rui ro thj trwéng: Day 12 rdi ro I6n nhét va c6 khd nang x3y ra cao trong hoat déng kinh
doanh va phat hanh chirng quyén c6 dam bao.

Ri ro phap ly: C6 thé xdy ra néu cang ty vé tinh khong thuc hién ding mét hoat ddng nao
d6 do thiéu y kién tw van tir bd phan Luat, hodc do chwa kip cap nhat cac thay déi trong quy
dinh chinh sach.

Rui ro hoat ddng: Rui ro xay ra cac 13i lién quan dén hé théng phan mém la c6 thé xay ra,
bén canh d6 la cac rti ro lién quan dén nhan vién lam sai quy trinh ciing co thé xay ra.

Rai ro thanh khoan: Trong diéu kién thi trwérng binh thuéng véi cac ¢d phiéu Ion thi rdi ro
nay thap. Tuy nhién van c6 thé xay ra rdi ro thanh khoan do c6 cac théng tin tét/xau dst bién
clia doanh nghiép, hodc céc thdng tin cé tac ddng tiéu cuc téi toan thi trwedng.

Bwéc 3: Kiém soat rdi ro

Rui ro thanh toan:
e Nguyén tic phong ngtra rii ro

i.  Duy tri hé s phong ngtra rii ro trung hoa theo mét ty 1& nhat dinh nhung khéng thap
hon yéu cau ctia UBCK.

ii. Bén canh dé cong ty ludn cé cac tai san du phong d& dam bao kha néng thanh toan
khi dén han.

e  Cach thwe hién
i.  Thuc hién giao dich mua/ban hang ngay tai san co s& hoac chirng quyén @& dam
bao ty & hedging theo murc trung hoa rdi ro
ii.  BPanh gia rdi ro thanh khoan chung clia céng ty bao gém ca nghfa vu thanh toan duw
kién néu c6 tir cac chirng quyén dao han.
i. Co s vat chat thuc hién: Hé théng phan mém giao dich, phan mém excel, cac bao
cdo giam sat.
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- Ruiro thanh khoan:

«  Nguyén tic phong ngira rii ro: @m bao chi phi giao dich phong ngtra rdi ro & murc thap
nhét.

e  Cach thwe hién: Ludn giao dich d& dam bao mét ty 1€ trung hoa rdi ro theo quy dinh, chi
phat hanh chirng quyén véi cac cb phiéu 16n va c6 thanh khoan &n dinh. Bén canh dé
1a quy dinh khéi lvong cd phiéu hodc tai sén co s& tdi da bat budc phai thuc hién giao
dich mua/ban @& han ché rii ro thanh khoan.

e  Co s& vat chat: Hé théng phan mém giao dich, cac bao cao giam sat

- Rui ro hoat déng:

o Nguyén tac phong nglra riii ro: gidm thiéu toi da xay ra cac s kién rdi ro hoat déng.

e  Céach thyc hién:

Cac bo phan kinh doanh xay dung day @ cac quy trinh hoat dong lién quan dén
kinh doanh chtrng quyén cé dam béo.

Thuwe hién dao tao day da cho cac nhan sw lién quan vé san pham, quy trinh d& dam
bédo cac quy trinh dwoc thire hién dung va da.

Tién hanh dao tao nang cao nhan thirc vé rii ro va phéng ngtra rdi ro cho toan bé
nhan sw nham han ché cac gian 1an c6 thé xay ra.

Kiém thir @Ay dd cac hé théng phan mém giao dich va hd tro' trudc khi dua vao st
dung. Bén canh dé-1a luén ghi nhan cac phan héi ctia khach hang hodc nhan vién
cong ty d& c6 diéu chinh néu can.

C6 sw hé tro, kiém tra giam sét ti bd phan quan trj rdi ro, kiém soat néi bd.

e  Cbng cy thwe hién

o  Cac quy trinh lam viéc

o Céc tailiéu héng dan va dao tao.

- Ruiro phap ly:

o Nguyén tc phong ngtra rti ro: Tuan thl cac quy dinh phap ly lién quan.

e  Céach thye hién:

B6 phan luat thuwe hién ra soat cac quy trinh, hodc cac chinh sach san phém trudc
khi dwoc ban hanh va dwa vao st dung.

Bd phan luat cap nhat thuwéng xuyén cac thay ddi trong vin ban phap luat dé c6 thé
hiéu chinh kip thoi cac hoat dong kinh doanh bi anh hwéng néu can.
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iii. Dao tao nang cao nhan thirc cho nhan vién clia céng ty vé cac rli ro phap Iy néu
lam sai quy dinh.

e  Cong cu thue hién: Cac van ban phap luat, cac chinh sach, quy trinh clia céng ty.
Bwéc 4. Giam sat rdi ro :
e  Hoat déng quan tri rdi ro dwoc giam sat hang ngay hoac dinh ky théng qua cac bao céo
giam sat '
e DBinh ky thiec hién phan tich, danh gia cac rii ro da xay ra dé xac dinh cac khu vuc tiém
&n nhiéu rdi ro va cé bién phap x Iy, han ché rii ro thich hop.

[

Phwong an phong ngira rii ro cho chirng quyén
2.1. Phwong an bao dam thanh toan cho ngwéi sé hivu chirng quyén

C&n clr quy dinh cla phap luat, khi nha dau tw d&t 1énh thuc hién chirng quyén hoac tai ngay
dao han, nha dau tv s& hitu chirng quyén cé lai dugc thanh toan bang cac ngudn sau:

a) Nguén vén Iwu déng bé tri cho viéc thanh toan chirng quyén;

b) Tai san phong nglra rli ro va cac tai san khac co trén tai khoan tw doanh;
c) Tai san cd trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;

d) Ngan hang luu ky thwe hién nghia vu bao 1&nh (néu co);

e) C4c tai san hgp phap khac ma Céng ty dwoc phép dung dé thanh toé_n.

Trwdng hop khéng du tai san dé thanh toan thie hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi
cho ngudi sé hiru chitng quyén thuc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung déi véi
chli ng' c6 bao ddm mét phan.

2.2. Phwrong an phong ngira rii ro cho chivng quyén

»  Hoat ddng phong ngtra rii ro dugc thuwe hién trén tai khoan tw doanh ctia SSI va tuan thi

~ theo phwong phap trung hoa Delta (Delta Neutral) — 1a phwong phap ma cac vi thé cla

chieng khoan co s& va vi thé clia chirng quyén tw déng b trir rdi ro cho nhau. SSI sé thuc

hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phi hop véi quy dinh phap luat déi voi

chieng khoan co s& va chirng quyén. Trong d6, SSI sé tinh toan vj thé phong ngura rii ro

ly thuyét (1a sb lweng chirng khoan co sé& du kién can phai ndm gite d& phong ngira rdi ro

cho chirng quyén) theo hé sé Delta dwoc quy dinh tai Didu 8.2 Quyét dinh 72/QP - UBCK.

Céc giao dich va vi thé phong ngtra rili ro ciia TCPH phai b4o cdo SGDCK hang ngay dé
SGDCK c6 thé giam sat viéc thwc hién nghta vu déi véi NBT clia TCPH.

»  Phuong phap xac dinh vi thé PNRR ly thuyét delta hedging, cu thé nhu sau:

P = Delta x Ol / k
Trong dé:
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P: S6 luong ching khoan co s& dw kién ndm gite dé phong ngira rdi ro cho chiing
quyén.

» Delta: Hé s6 phong ngtra riii ro delta, Ia gid tri thay d6i cda gié chimg quyén tng voi

mét thay déi rat nhé trong gia chimg khoan co s6, duoc tinh toan dua trén cong thirc
Black Scholes '

= Ol Vi thé mé&, duoc xac dinh bing s6 lugng chumg quyén dang lwu hanh cia dot phat
hanh.

k: Ty Ié chuyén dbi ciia chiing quyén va cb phiéu

Dua trén vi thé phong ngtra rii ro ly thuyét (Sé lwgng P chirng khoén co' s& & cong thirc
trén), SSI sé& thuwe hién mua vao hodc ban ra chirng khoan co s& dé& dam bao chénh l&ch
gitra vi thé phong ngtra rti ro ly thuyét va vi thé phong ngtra ri ro thue té khong qua 20%
trong vong 03 ngay lam viéc lién tuc. No6i cach khac, TCPH sé thwe hién mua hodc ban
chiing khoan co s& nham dam bao sb lvong chirng khoan co sé& & vi thé PNRR thuc té
ngang bang véi vi thé PNRR 1y thuyét.

Vi du, khi gia chiing khoan co s& thay déi s& khién Hé sé Delta thay déi, khién TCPH phai
thuwe hién mua/ban ching khoan co' s¢ dé dam bao an toan theo phwong an trung hoa
Delta. Viéc duy tri vi thé trung hoa Delta gitip TCPH dam bao nghia vu thanh toan déi voi
Nha dau tw la nguoi s& hivu ching quyén khi co yéu cau thuc hién quyén.

Truo'ng hop khi xay ra cac bién dong manh cla chirng khoan co s& (ching khoan co s&
tang tran, giam san, khong cé dw mua hoac dw ban), TCPH c6 thé tién hanh mua vao hodc
ban ra chieng quyén trén san abi véi NDT dé& dam bao duy tri vi thé trung hoa Delta, nham
dam bao nghfa vu thanh toan.

Vi thé phong ngtra rdi ro thye té dwoc xac dinh bng s6 lwgng chirng khoén co sé thuc
¢6 dung cho muc dich phong ngtra rdi ro ctia SSI. D6 chénh léch gitra vi thé phong nglra
ri ro thurc té va vi thé phong ngtra rairo ly thuyét trong ngay T ctia chiing quyén duwoc Xac
dinh nhw sau:

ApT % = (pT - PT)/PT x 100 %
Trong do:

= A pT %: D6 chénh léch giira vi thé phong ngira rii ro thic té va vij thé phong ngira rai
ro ly thuyét trong ngay T.

= pT: Vi thé phong ngtra rii ro thuc té trong ngay T cta ching quyén.
= PT: Vj thé phong ngira rii ro ly thuyét trong ngay T cda chimg quyén.

Bén canh viéc mua ban ching khoan co s& dé phang ngira rdi ro, Cong ty chirng khoan
ddng thoi sé thue hién viéc mua lai chirng quyén dé giam nghia vu no voi Nha dau tw va
twong tng lam gidam nghfa vu mua chiing khoan co s& dé dat trung hoa Delta.
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2.21.  Muc dich phong ngtra rai ro:

Dé tdng chi phi phong ngtra rdi ro trong suét thei gian tir khi phat hanh chirng quyén dén
khi dao han chirng quyén khang duoc qua chénh Iéch véi khodn phi chirng quyén hop 1.
Chi phi phéng ngtra rii ro bao goém: '

- Chi phi mua/ban chirng khoan co sé& trong qua trinh phong ngtra ri ro: Chi phi nay
la khodn 16 tiém nang khi té chirc phat hanh thie hign viéc mua/ban chirng khoan co
s& hang ngay dé phong ngtra riii ro cho danh muc chirng quyé&n dang lwu hanh. Khoan
chi phi nay luén phat sinh bat ké viéc chirng quy&n cé dwoc nha dau tu thic hién hay
khéng; : ]

- Chi phi str dung vén khoan tién diing @& mua chirng khoan co s& trong qua trinh
phong ngtra rdi ro;

- Chi phi giao dich khi mua/ban chirng khoan co s¢ trong qua trinh phong ngtra rdi ro;

- Chi phi Iai vay khoan tién ding d& mua chitng khoan co s& trong qua trinh phong
ngtlra rdi ro;

- Chi phi lai vay khodn tién diing d& ky qu§ bdo ddm thanh toan tai Ngan hang lwu ky;

- Chi phi dang ky luu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan Iy niém yét;

- Chi phi phat hanh chirng quyén;

Phi chirng quy&n hop Iy 1& mire phi dwoc tinh toan theo cac céng thirc dinh gia quyén
chon (con goi la gia ly thuyét) can ctr trén mét mire dé bién déng hop ly cla gia tai san
co s6.

- 222, Té chirc thwc hién phéng ngira rii ro:

Hoat déng quan tri rli ro dwgc thue hién qua nhiéu bwéc véi sw tham gia clia nhidu bo
phan khac nhau tir viéc Iwa chon cé phiéu d@é phat hanh chirng quyén cho t&i viéc thye
hién giao dich phong ngtra rdi ro cling nhw giam sat tir cac bd phan doc lap.

Trach nhiém clia cac don vi cu thé nhu sau:
(i) Bé Phan Tw Doanh

B6 phan Tw Doanh déng gép vao viéc quan trj rdi ro phat sinh tir phat hanh chitng quyén
cu thé nhw sau:

- Danh gia vé tinh én dinh va dé bién déng ctia gia cd phiéu co sé.
- Danh gia vé vén hoa, tinh thanh khoan clia cé phiéu co sd.

- Danh gia tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan trj cia doanh nghiép d& lam d& xuét
1én H6i Béng Dau Tw phé duyét.

- Tinh todn mirc gia phat hanh chitng quyén phi hop.
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2.2.3.

- Ngoai ra xac dinh cac théng tin nhw sau:
o  Khéilwong quyén du kién phat hanh;
o Giaquyén;
o  Gia thwe hién quyén;
o Tylé chuyén déi.

- Hang ngay thuc hién giao dich mua/ban tai san co s& hoac chirng quyén dé dam bao
ty 1& hedging

(i) Hoi Déng Dau Tw
- Danh gia v& rii ro cting nhu i ich co thé dem lai tir viéc phat hanh chiing quyén.

- Phé duyét cho phép phat hanh chiing quyén véi cac théng tin cu thé nhw bén duéi
hodc khong cho phép.

- Gia phat hanh.

- Gia thuc hién.

- Khéilwgng phat hanh téi da.

(i) B6 Phan Quan Tri Rui Ro

Hoat dong phong ngtra rdi ro cho chirng quyén duoc thuc hién truc tiép bdi bd phan
QTRR. Hién bd phan QTRR cé 04 nhan sy trong d6 ¢d 01 nhan su phu trach QTRR thi
trwong sé thuc hién hoat ddng phong ngtra rdi ro hang ngay dudi sw giam sat cla Giam

dbdc QTRR cting nhw kiém tra dinh ky tir Bd phan Kiém soat tuan tha. Ngoal ra bé phén
QTRR con xay dung quy trinh QTRR cho hoat ddng phat hanh ching quyén.

Théng tin v& Giam Béc QTRR va nhan s thire hién phong ngtra rui ro nhw sau:
Ho Tén: Bang Manh Cuwéng '

- Trinh D6 Chuyén Moén: Ky Suw Cong Nghé& Théng Tin, Thac si Tai Chinh va Thuong
Mai quéc té, Chieng chi QTRR qudc t& FRM, Chirng chi hanh nghé Phan Tich Tai
Chinh.

- Kinh Nghiém: Cé6 11 nam kinh nghiém trong linh vyrc Chirng Khoan trong do cé 8 nam
kinh nghiém v&i vi tri Giam Béc Quan Tri Rui Ro.

(iv) B6 Phan Kiém Soat Tuan Tha

Pinh ky kiém tra tinh tuan tha cta véi cac quy dinh phap luét cling nhw quy dinh néi bd clia
cac bd phan tham gia trong qua trinh phat hanh chirng quyén ciing nhw thuc hién giao dich
phong ngtra rii ro.

Nguyén tic thwe hién téng quat
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S8l ap dung phwong an phong ngtra rdi ro trung hoa delta, tirc cing véi viéc phat hanh
chirng quyén, SSI s& déng thoi thuc hién cac giao dich mua ban chirng khoan co s& dé
gil» cho tdng vi thé phang ngtra rdi ro ctia SSI khéng thap hon ty 1& phong ngtea rdi ro i
thiéu theo yéu cau cia UBCK khi gia chirng khoan co sé& thay déi.

Vé&i bién dong gia chirng khoan xay ra hang ngay clia chirng khoan co s&, gia tri Delta
dwgc tinh theo Céng thirc Black Scholes sé bién dong twong (ing. Céng ty chirng khoan
sé& thue hién mua hodc ban chiing khoan co sé twong (ing véi phan thay di chia Delta dé
d&m bao tdng vi thé ctia t& chirc phat hanh vao cudi ngay & trang thai khéng thap hon mirc
cho phép clia UBCK.

2.2.4. Chirng khoan phong ngtra rii ro
- Ching khodn co s& clia chirng quyén.
2.2.5.  Vjthé phong ngtra rii ro

- Céach tinh hé sé phong ngtra rli ro Delta: Hé sé phong nglra rdi ro delta, 1a gia trj thay
ddi ctia gia chirng quyén (rng véi mét thay d@éi rat nhé trong gia chirng khoan co s&,
dwoc tinh toan dwa trén cong thirc Black Scholes theo Phu luc sé 01 Quyét dinh
72/QP — UBCK ngay 18/01/2018 clia UBCK vé viéc ban hanh quy ché hwéng dn
chao ban va phong ngtra rdi ro chirng quyén cé bao dam.

Cong thire tinh toan vj thé phong ngtra rdi ro ly thuyét, céng thirc quy ddi vi thé phong
ngtra rii ro Iy thuyét theo sé lwgng chirng khoan co' s& néu td chivc phat hanh st
dung céc loai chirng khoan phéng ngtra rdi ro khac khéng phai la chirng khoan co sé:
Khéng sl dung.

Kinh nghiém phat hanh chirng quyén cia té chivrc phat hanh

B phan Tw doanh SSI phu trach viéc lwa chon ching khoan co sé, tao 1ap thi tredng cho CW
hang ngay, va két hop véi Bé phan Quan tri rti ro @& quan tri rdi ro cho cac chirng quyén phat
hanh. Nhan sy dugc dao tao bai ban vé cac néi dung va nghiép vu lién quan.

Vé&i wu thé virot trai vé tap khach hang ca nhan, tiém Iwc tai chinh viing manh, cac chi tiéu an
toan vén cta SSI luén & mirc cao, ddm bao kha nang thanh toan chirng quyén ddi véi NDT,
dap (rng nhu cAu Mua ho&c Ban lai ching quyén ctia NBT véi s6 long 16n, hé théng tw dong
lam nghiép vu tao lap thi treéng dé dam bao thanh khoan chirng quyén, ddi ngii mai gi¢i chéat
lwgng, hé théng cdng nghé hién dai. Theo thc"}ng k&, cac méa chirng quyén c6 bao ddm duoc
phéat hanh b&i SSI luén ndm trong nhém cé thanh khoan rat cao, cho thiy s wa thich clia cac
NBT déi véi cac chirng quyén clia SSI

IX. CAC POITAC LIEN QUAN PEN BDOT CHAO BAN

Ngan hang luvu ky: NGAN HANG THUWONG MAI CO PHAN CONG THUONG VIET NAM CHI
NHANH THANH PHO HA NOI
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Giy ching nhan hoat dong Iuu ky sb: 77/UBCK-GCN do Uy ban Chitng khoan Nha nuwéc cép ngay
24/09/2010

Tru s& chinh: S6 6 Ngé Quyén, Phuong Ly Thai T4, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Pién thoai: 024.3934 9590 Fax: 024.3825 7308.
X. XUNG DQT LQIiCH
1. Cac nguyén tic giai quyét cac xung dét lgi ich co thé xay ra:
- Cobng khai, minh bach;

- Uutién loi ich khach hang trwéce lgi ich cha SSI;

- Tu&n tha chat ché quy dinh cla phap luét ¢c6 lién quan dén dot phat hanh.

[{%]

Cac bén lién quan dén dot phat hanh:

Trong dot phat hanh nay, SSI khéng str dung cac don vi tw van bén ngoai nhu ké toan, kiém
toan, luat, chuyén gia hodc cac bén khac cung cép dich vy tw van cho SSI.

- T chirc phat hanh chitng khoan co s& va Ngan hang Luru ky khdng phai la ngu&i cd lién quan
clia SSI va SSIAM dudi bat ky hinh thirc ndo theo quy dinh clia Luét Chirng khoan va Luat
Doanh nghiép.

-~ SSlva SSIAM, cac chi nhanh la té chirc kinh doanh chirng khoan tai Viét Nam dwoc cap
phép hoat déng cac nghiép vu kinh doanh chirng khoan va quan ly quj dau tw, quan ly
danh muc dau tw cho khach hang. Trong hoat dgng kinh doanh hang ngay, chung t6i va
cac nhan vién co thé tham gia vao cac hoat déng dAu tw, tw van dau tw, méi gigi chirng
khodn, tw van tai chinh, quan Iy qu§,...cho chinh minh ho&c cho khach hang clGia minh lién
quan dén tb chtrc phat hanh chirng khoan co s&, chitng khoan co s& hodc cac san pham
phai sinh lién quan.
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- SSlva SSIAM, cac chi nhanh va cac nhan vién ca minh co6 thé dwoc tiép can cac théng \

tin quan trong, phat hanh ho3c cap nhat cac bao cao nghién ctru vé t6 chirc phat hanh
chiing khoan co s& va/hodc cac chirng khoan co s@. Cac hoat déng, thong tin va/hoac
cac bao cdo nghién clru nhw vay cd thé lién quan dén ho&c anh hwéng dén té chirc phat
hanh chirng khoan co s& va/hodc cac chirng khoan co s& theo hwéng co loi hodc bat loi
cho Nha @iu tw ho3c tao ra mau thuan quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chirng
quyén. Chung t6i cam két tuan tha quy dinh cda phap luat va chuan muc dao dikc cao nhat
nham ngan ngira xung dét loi ich va ¢ gang téi da @é cong bé cac xung dot tiém an dén
Nha dau tuw.

XIl. CAMKET _ ' -

Té chirc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thuc cla ndi dung .
thong tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban cao bach nay.
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Xil. PHU LUC
- Nghi quyét Héi ddng quan trj théng qua chao ban chitng quyén;

- Quyét dinh cGa Chd tich Héi déng quan tri v& viéc trién khai chao ban chirng quyén,

TP.Hb Chi Minh, ngay4#thang 3 n3m 2025
NGAN HANG LUU KY TO CHUYC PHAT HANH

NGAN HANG TMCP CONG THUONG 4 L i ;
VIET NAM — CN TP HA NOI CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN SsSI

CONG Ty
cO PHAN

PHO GIAM BOC “NGUYEN DUY HUNG

Grin Torong Gutbng
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